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Invista S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO
OKRES OD 01.01.2012 R. DO 31.12.2012 R.

Dia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Invista S.A. w Warszawie

Dokonali$my badania sprawozdania finansowego Invista S.A. z siedzibg przy ul. Wspolnej 50
lokal 14, 00-684 Warszawa. na ktére sktadaja sie:

I. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 r.. ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje

sume: 45.897.068.20 zI
3. rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. wykazujacy zysk netto w
wysokosci 15.394.882.87 z1
4. rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pieni¢znych o kwotg: 1.621.184.64 z1

5. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do 31.12.2012
roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg: 30.037.868.92 zt

6. informacja o stosowanych przez Spétke zasadach rachunkowoséci oraz informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest kierownik jednostki. Kierownik jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
zobowiazani sa do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci
spefnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Zadaniem bieglego rewidenta bylo wyrazenie opinii, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami (politykq rachunkowosci) oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadziliémy stosownie do:

a/ rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. nr 152, poz. 1223 z
2009 roku z pdzniejszymi zmianami),

b/ krajowych standardow rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

¢/ migdzynarodowych standardéw rewizji finansowej.

Eureka Auditing Sp. z o.0. Strona |




Invista S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ wystarczajacg pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. Badanie
obejmowalto migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby dowodéw i zapisow
ksiegowych, kwot i informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym, ocen¢ zasad
rachunkowosci stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze 0golng oceng jego prezentacji. Uwazamy, ze
badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe. obejmujace dane liczbowe i objasnienia:

a/ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez wyniku finansowego za
okres od 01 styczna do 31 grudnia 2012 roku.

b/ sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢/ jest zgodne z wplywajacymi na treéé sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosei i rzetelnodci badanego sprawozdania finansowego
swracamy uwage na mogace wystapic w przysziosei zmiany wyceny wartosci bilansowych
posiadanych aktywow finansowych, a dotyczacych szezegdlnie podmiotéw notowanych na rynku
papierow wartosciowych w zaleznosci od zmieniajacych si¢ pozioméw notowan gietdowych,

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy o
rachunkowosei, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sq z nim zgodne.

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzagdzone przy zatozeniu kontynuacji dzialalnogci,
ktore opiera si¢ na planach finansowych Zarzadu Spolki dotyczacych przedsigwzie¢ w roku
2013.

Bogdan Zegar
Kluczowy biegly rewident, nr ewid. 5475 EUREKA AUDITING
Przeprowadzajacy badanie w imieniu: - Spétka z 0.0.

Eureka Auditing Sp. z 0.0.
Podmiotu uprawnionego do badania, nr ewid. 137
Prezes Zarzadu

al. Marcinkowskiego 22
81-B27Poznan (1)

Poznan, dnia 23 maja 2013 r.
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 R. DO 31 GRUDNIA 2012 R.
Invista S.A.
ul. Wspélna 50 lok. 14, 00-684 Warszawa

A. CZESC OGOLNA.

1. Podstawa przeprowadzenia badania.

Badanie zostato przeprowadzone przez firme Eureka Auditing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,
Al. Marcinkowskiego 22, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych przez Krajowa Izbe Biegltych Rewidentow pod numerem 137. Podstawa
przeprowadzenia badania jest umowa zawarta dnia 19 grudnia 2012 r.

Wyboru bieglego rewidenta dokonano uchwala nr 4 Rady Nadzorczej Invista S.A. z dnia 20
listopada 2012 roku.

Z ramienia firmy Eureka Auditing Sp. z 0.0. badanie przeprowadzil Bogdan Zegar - biegly
rewident, uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na list¢ bieglych
rewidentow pod numerem 5475.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oraz kluczowy biegly rewident
kierujacy badaniem o$wiadczaja, ze spetnione sa wymogi dotyczace bezstronnosei i
niezaleznosci od jednostki badanej oraz wymogi okreslone w art. 56 ust. 3 | 4 ustawy z dnia 7
maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie. podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. dotyczacym bezstronnosci i niezaleznosei
od badanej Spotki.

2. Czas i miejsce badania.

Badanie zostalo przeprowadzone w miesiacu kwietniu 2013 r. w siedzibie badanej jednostki.

3. Przedmiot badania.
Badaniem objeto sprawozdanie finansowe, na ktére skfadajg sie:
I wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume: 45.897.068.20 zt

rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. wykazujacy zysk netto w
wysokosci 15.394.882.87 zi

4. rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote: 1.621.184.64 z1

(o]

3. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do 31.12.2012
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote: 30.037.868.92 zi

6. informacja o stosowanych przez Spotke zasadach rachunkowosci oraz informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego
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Badaniem objeto ksiegi rachunkowe i dokumentacj¢ stanowiacg podstawe sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

4. Zakres i metody badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do przepisow ustawy o rachunkowosci oraz krajowych
standardow rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.
Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskac¢ pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badania
dokonalisSmy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji od kierownictwa oraz 0sGb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ jednostki.

Zakres i metoda badania sprawozdania sprowadza si¢ do uzyskania pewnosci dla wydania opinii
wyrazanej o rzetelnosei, prawidlowosei i jasnosci sprawozdania finansowego. Badanie
przeprowadzone zostalo tak, aby uzyska¢ opartg na racjonalnych przestankach pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Wykonane przez nas badanie nie wykazato potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym, przedstawiajacym sytuacje majatkowy i finansowa jednostki na dzien
31.12.2012 r. oraz jej wynik finansowy za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) i wydanymi na
jej podstawie przepisami, jak réwniez stosownie do postanowien przepisow Ustawy z dnia 22
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77. poz. 649).

Zarzad Spolki udostepnit cata wymagana dokumentacje, pozwalajaca na wszechstronne
sporzadzenie raportu z badania, zgromadzenie dokumentacji zrédlowej z badania, a w
konsekwencji swobodne wyrazenie opinii o badanym sprawozdaniu finansowym. Udzielil
wymaganych w czasie badania wyjasnien i zlozyl pisemne o$wiadczenie potwierdzajace
prawidlowos¢ i rzetelno$¢ sprawozdania finansowego. jak réowniez omawiajace wszelkie
zobowiazania warunkowe oraz istotne zdarzenia, ktére nastapity pomigdzy dniem bilansowym., a
dniem sporzadzenia o$wiadczenia.

Przedmiotem badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych $ciganiem z mocy prawa
oraz wystepujacych poza systemem rachunkowosci.

Badanie zostalo przeprowadzone w czgsci metoda reprezentacyjna, stad tez, a takze z uwagi na
ograniczenia whasciwe kazdemu systemowi kontroli. nie jest mozliwe unikniecie ryzyka, iz
pewne nieprawidlowosci mogly zostaé niewykryte.

W trakcie badania poszezegolnych pozycji sprawozdania tinansowego i ksigg rachunkowych
postugiwalismy si¢ badaniem wyrywkowym wilasciwym dla rewizji finansowej. Badanie
ograniczono do czynnosci sprawdzajacych, w zwiazku z czym mogg wystapic¢ roznice pomigdzy
naszymi ustaleniami. a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow skarbowych.
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5. Oswiadczenia otrzymane i kompletno$é danych

W trakcie naszych prac nie nastapilo ograniczenie zakresu badania.

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosé, prawidlowosé i jasno$¢ sprawozdania
finansowego oraz oswiadcezyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i
inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.

Otrzymalismy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 22 maja 2013 r. dotyczace:
- kompletnego ujecia danych w ksiegach rachunkowych,
- wykazania wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym,

- ujawnienia w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po
dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadezeniu potwierdzono, 7ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spolki i objety wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

6.  Charakterystyka badanej jednostki.

Spélka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spétek Handlowych oraz umowe/Statut Spotki
ustalony w tekscie jednolitym z dnia 13 sierpnia 2012 r.

6.1 Invista S. A. z siedzibg przy ul. Wspélnej 50, lokal 14. 00-684 Warszawa, (..Spotka™)
powstata z przeksztalcenia Euro Consulting & Management Sp. z 0.0. w spotke akeyjng
Aktem Notarialnym z dnia 29 sierpnia 2007 roku, Repertorium A Nr 9121/2007.
sporzadzonym przez Teres¢ Jamréz — Wisniewska notariusza w Warszawie. Spotka zostala
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 8 pazdziernika 2007 roku pod numerem
KRS 0000290233. Uchwalg nr 19/10 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30
czerwea 2010 roku nazwa Spotki zostala zmieniona na Invista S.A.

W roku badanym Spotka prowadzita dzialalnos¢ w zakresie zgodnym z powyzej opisanym
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital podstawowy Spolki na dzied bilansowy wynosi 7.897.194.60 zt i dzieli sig¢ na
78.971.946 akeji po 10 groszy kazda. Kapital podstawowy jest w pelni oplacony. Kapitat
wlasny Spoltki na dzien bilansowy wynosi 34.858.457.51 zi.

W dniu I marca 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie. XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji serii 1. Kapitat zaktadowy Spotki zostal podwyzszony z
kwoty 1.471.194,60 zt o kwote 6.426.000,00 7t tj. do kwoty 7.897.194.60 zt. poprzez
emisj¢ 64.260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I.
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Na dzien bilansowy wiasno$¢ akcji w kapitale akeyjnym, Jak i glosach posiadaja
akcjonariusze:

Akcjonariusz Liczba akeji Udzial w kapitale (%)
Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu 4.148.500 5.25%

Jan Bazyl — Czlonek Zarzadu 7.880.000 9.98%
Mirostaw Bieniek 15.760.990 19,96%
Tomasz Winciorek 6.960.000 8.81%

Michat Gabrylewicz 7.160.000 9.07%
Marzena Pacanowska 7.880.000 9.98%

Jerzy Staszowski 7.880.000 9.98%
Pozostali 10.343.339 26.98%
RAZEM 78.971.946 100%

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Spotki stanowili:
- Pan Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu
- Pan Jan Bazyl — Czlonek Zarzadu

W sklad Rady Nadzorczej wehodzy:

- Pan Lukasz Piasecki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze]
- Pan Grzegorz Leonarczyk - Czlonek Rady Nadzorcze]

- Pan Wojciech Przygodzki — Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Tomasz Szczerbatko — Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Mieczystaw Lazor — Cztonek Rady Nadzorczej

6.2 Spotka posiada:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-248-32-90
- numer statystyczny REGON: 016448159

6.3 Zatrudnienie w roku 2012 wynosito 2 osoby. a w roku poprzednim jedng osobg.

7.  Przedmiot dzialalnosci.
Przedmiot dziatalnosci Spolki jest zgodny z jej Statutem (§ 2) oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego.

8. Informacja o badaniu sprawozdania za rok poprzedni od 01.01.2011 r. do
31.12.2011 r.

Sprawozdanie finansowe jednostki za rok obrotowy zakoficzony 31.12.2011 r. zostalo
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zbadane przez Eureke Auditing Sp. z 0.0., Al Marcinkowskiego 22, 61-827 Poznan przez
bieglego rewidenta: Bogdana Zegara nr ewid. 5475. Wydana zostala opinia bez zastrzezen.

8.1  Sprawozdanie finansowe Spotki za rok bilansowy 2011 wykazalo po stronie aktywow
| pasywow sume: 5.235.279,32 7

oraz zamykalo si¢ wynikiem finansowym netto — zysk w kwocie: 1.429.167,25 zt

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok bilansowy 2011 zostalo zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 28 czerwea 2012 r. w sprawie:
rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2011 rok. protokotem
spisanym w formie aktu notarialnego.

Postanowiono wynik finansowy przeznaczyé na pokrycie strat z lat ubieglych.

8.2 Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Trzecim Urzgdzie Skarbowym Warszawa-

Srodmiescie w dniu 5 lipca 2012 r. oraz w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 lipca
2012 r.

B. REZULTATY DOKONANEGO BADANIA

I.  System rachunkowosci i kontroli wewnetrznej oraz inwentaryzacja

1. System rachunkowosci

~ Ksiggi rachunkowe prowadzone byly za rok obrachunkowy 2012 przez BPO Taksa
Sp. z 0.0., wedlug umowy o prowadzeniu ksiag rachunkowych, z dnia 02.01.2012 r,
Biuro dziata na podstawie zaswiadczenia o wpisie do KRS prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Warszawie, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. pod
numerem 339290,

~ Ewidencja ksiggowa prowadzona jest przy zastosowaniu systemu komputerowego
przez biuro prowadzace ewidencje.

- Dowody ksiggowe wprowadzane do ewidencji sg ponumerowane oraz dekretowane.

— Przechowywanie ksiag nie budzi zastrzezen.

W Firmie prawidtowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu. Stosownie do
art. 5 ust.] ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich
zamknigeia stany aktywow i pasywow ujeto w tej samej wysokosci w bilansie otwarcia na
nastepny rok obrotowy. Zasady wyceny aktywow i pasywow na dzien ujecia w ksiggach i na
dzien bilansowy nie budzg zastrzezen.

Wyniki badania ksiag rachunkowych pozwalaja uznaé je za wyprowadzone na biezaco i ogélnie
spetniajace  warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci, w zakresie zdarzen
rozpoznanych i ujawnionych dla sporzadzenia sprawozdania finansowego, stosownie do art. 24
ustawy o rachunkowosci. Zapewnione jest powiazanie dokonanych w nich zapisow z dowodami
ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

2. System kontroli wewngtrznej

W' badanej jednostce nie dziala instytucjonalna kontrola wewnetrzna. System kontroli
wewngtrznej jest obowigzkiem wykonywanym przez Zarzad.
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Na podstawie ustalen z przeprowadzonych badan stwierdzi¢ nalezy, ze zakres kontroli
wewnetrznej jest adekwatny do rozmiaréw dziatalnoscei jednostki.

3. Inwentaryzacja.

Dla celow sporzadzonego sprawozdania finansowego dokonano inwentaryzacji posiadanej
gotowki w kasie wedtug protokotu inwentaryzacyjnego z dnia 31.12.2012 1.,

Biuro rachunkowe wykonalo ponadto czynnosci inwentaryzacyjne poprzez sporzadzenie
inwentarzy ksiggowych dla celéw analizy sald bilansowych.

II.  Analiza finansowa
Dla celow wykonania analizy finansowej zostaly sporzadzone stosowne zestawienia. dla celéw

analizy przyjeto wielkoscei liczbowe w tys. zt.

I. Analiza istotnych wielko$ci sprawozdania finansowego.
Sytuacje majatkowa i finansowa charakteryzuja wielkosci ustalone z bilansu (aktywa

pasywa):

Podstawowe dane 2012 2011
Suma bilansowa 45.897 5.235
Inwestycje krotkoterminowe 11.025 202
Naleznosci krotkoterminowe 1.246 521
Rzeczowe aktywa trwate 351 13
Inwestycje dlugoterminowe 33.263 4216
Zobowigzania krotkoterminowe 3.471 408
Rezerwy na zobowigzania 3.625 7
Kapitaty podstawowe 7.897 1.471
Kapitaty zapasowe 15.124 6.907
Straty z lat ubiegtych -3.558 -4.987
Zysk roku biezacego 15.395 1.429

W omawianym roku obrachunkowym nastapil znaczacy przyrost wartosci bilansowych.
spowodowanych przede wszystkim przyrostem inwestycji krétko oraz dtugoterminowych.
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2. Osiagnigte wyniki dziatalno$ci przedstawiaja dane z rachunku zyskow i strat:

Podstawowe dane 2012 2011

Przychody z dzialalnosci 134 234

Koszty dzialalnosci 438 141

Zysk (strata) ze sprzedazy - 304 3

Zysk (strata) z 421§{alnosc1 17172 101
operacyjnej

Zysk (strata) z dmafalnosm 19.015 | 429
gospodarczej

Zysk netto 15.395 1.429

Wykazano znaczacy zysk netto. Zrédlem jego powstania sq przeszacowania wartosci
posiadanych aktywow ujete w pozycji przychodow operacyjnych oraz przychodow
finansowych. Wynik finansowy obciazono naliczeniem odroczonego podatku dochodowego.

3.  Wskazniki rentownosci:

Wskaznik Formula obliczeniowa 2012 2011

Rentownos¢ majatku (%) Zyi (strata)’netto./aktywa 60,2 38.3

razem (usrednione)

Rentownos¢ kapitatu wlasnego zysk (strata) netto/kapital

. . 328.7 41.1

(%) wiasny (uéredniony)

Zysk (strata) netto ze
Rentownos¢ sprzedazy (%) sprzedazy/przychody netto ze -226,1 39.6

sprzedazy

Ze wzgledu na dodatni wynik finansowy wszystkie wskazniki wyliczone na podstawie zysku
netto prezentujg dodatnie pozytywne wartosci, natomiast wskaznik rentownosci ze
sprzedazy, ze wzgledu na osiagniety stratg wykazuje wartosé ujemna.

4. Wskazniki ptynnosci:

Wskaznik Formutla obliczeniowa 2012 2011
Piynnodé biekson aktywa otfrotowe/z_obowmzama 3.5 25
krotkoterminowe
Plynnosé przyspieszona (inwestycje krotkoterminowe)/ 0.5 0.5

zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki ptynnosei w analizowanym roku obrachunkowym wykazaly wzmocnienie
sytuacji platniczej.
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5. Wskazniki zadluzenia ( finansowania)

Wskaznik Formuta obliczeniowa 2012 2011
Wspolczynnik zadhuzenia Kapitat obey/kapitaty ogdltem 317 8.6
Stopien pokrycia aktywow

trwalych kapitatem Kapital wlasny/aktywa trwale 103,7 1139
wlasnym

Trwatlos¢ struktury

r 1 P z ’)
BhiisoAaing Kapital wlasny/pasywa ogolem 75.9 92.1

Zaprezentowane wskazniki wykazuja pozytywne, trwate wielkosci.

6. Ocena kontynuacji dziatalnosci.
Doboru wskaznikéw dokonano wedlug zasady adekwatnosci do posiadanych sktadnikow
majatkowych Spotki.

W analizowanym roku obrotowym dziatalnosci Spotki. w wyniku podjetych dziatan
inwestycyjnych oraz zwigzanymi z tym procesem wycenami posiadanych aktywow
finansowych zarejestrowano zysk w znacznej kwocie.

Zaprezentowane wskazniki analizy finansowej uksztattowaty si¢ pozytywnie i w konkluzji
0gdlnej wyrazi¢ nalezy opinig o niezagrozeniu kontynuacji dziatalnosci w przysztosci.
HI.  Prawidlowos$¢ i rzetelnos¢ ujecia poszezegélnych pozycji aktywow i pasywow

Sporzadzone sprawozdanie finansowe wykazujace wielkosci aktywow i pasywow w kwocie:
45.897.068.20 zi. zostalo przedstawione we wszystkich istotnych aspektach wyceny w sposib
poprawny i rzetelny w zaprezentowanych poszczegolnych pozycjach sprawozdania finansowego.

Rzeczowe aktywa trwale.

Posiadany majatek trwaty jest w prawidlowej wycenie przyjety do bilansu w kwocie 351.376.18
zl. Wycena powyzsza skiada si¢ z nastepujacych wartosci dotyczacych tej pozycji bilansowej:

- wartos¢ brutto na poczatek okresu 01.01.2012r. 71.418.71 z1
- zwigkszenia w okresie obrachunkowym 390.544.44 z1
- zmniejszenia 36.257.38 zt
- wartos$¢ brutto na koniec okresu 31.12.2012r. 425.705,77 zt
- amortyzacja na poczatek okresu biezgcego 57.978.96 zi
- amortyzacja okresu biezacego 41.126,52 zi
- umniejszenia 24.775.89 zi
- amortyzacja na koniec okresu 74.329.59 zi
- wartosc¢ netto na koniec okresu 351.376.18 zt

Istotng pozycje w kwocie zwigkszenia 390.544,44 z} stanowia $rodki transportu — samochody.

Eureka Auditing Sp. z 0.0. Strona 10




Invista S.A.

Inwestycje dlugoterminowe.

Inwestycje dlugoterminowe wykazano w bilansie w kwocie: 33.263.424.50 zI. Posiadane aktywa
dlugoterminowe zostaty ustalone na dzien 31.12.2012r. w wielkosciach wynikajacych z zasad
aktualizacji bilansowej, a skutki odniesione w rachunek wynikéw oraz kapitaty z wyceny.

Istotne pozycje dotycza:

= nieruchomos¢ gruntowa w Gminie Lomianki o wartosci: 26.938.800.00 zt

- prawa wieczystego uzytkowania gruntu w Warszawie przy ul. Emilii Plater o wartodci:
5.934.522.00 zi

Naleznosci krotkoterminowe.

Naleznosei krotkoterminowe wykazuja realny., niezagrozony stan ich otrzymania w kwocie:

1.246.658,87 zl.

Istotna pozycj¢ stanowia naleznosci dotyczace wplat na przyszte inwestycje w kwocie:
1.090.676.53 oraz budzetowe w kwocie: 140.519.34 zt
Inwestycje krotkoterminowe.

Inwestycje krotkoterminowe wykazuja stan: 11.025.115.16 zt i dotyczyly srodkow pienigznych
na rachunkach bankowych i kasie w kwocie: 1.819.793.90 7.

oraz:
- posiadane akcje gieldowe w kwocie 1.923.750.48 zi

- akcje Invista Dom Maklerski SA o wartosci: 2.250.194.38 zt

- prawa do akeji Jastrzgbskiej Spotki Weglowej SA o wartosci: 4.981.793.90 I

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe wynosza: 10.693.49 z1.. ktore dotyczyly kosztow
zarejestrowanych w 2012 roku, do rozliczenia w 2013 roku.

Kapitaly wlasne.

Wysokos¢ posiadanych kapitaléw wilasnych wykazana w kwocie 34.858.457.51 zi ulegla
zwigkszeniu w wyniku zmiany kapitalu podstawowego i zapasowego oraz wykazania dodatniego
biezacego wyniku finansowego.

Kapitat wlasny wzrést o kwote 6.426.000.00 zt tytutem emisji akcji serii 1.

Kapitat zapasowy zostal podwyzszony o agio emisyjne akgji serii I w kwocie: 8.216.986.05 z1.

Straty z lat ubieglych wynosza: 3.557.746,18 z1.

Zysk netto roku biezgcego wynosi: 15.394.882.87 z1.
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Rezerwy na zobowigzania.

Ustalone rezerwy na zobowiazania w kwocie 3.620.426.89 zi dotycza utworzonej rezerwy z
tytutu podatku odroczonego.

Zobowigzania dlugoterminowe.

Zobowiazania dlugoterminowe w kwocie: 3.702.956.78 zi dotycza emisji obligacji serii B w
kwocie: 239.178,45 zt z tytutu uméw leasingu.

Zobowiazania kréotkoterminowe.

Zobowiazania krotkoterminowe wobec wierzycieli w kwocie: 3.471.048.57 zt ujeto w
poprawnych wysokosciach. Istotna pozycje stanowia kredyty i pozyczki w kwocie: 1.066.733.55
zt oraz 1.544.855.00 zt jako zobowiazanie otrzymane z tytulu przedptat na przyszte transakcje.

IV.  Rzetelnosé¢ w zakresie kompletnosci i prawidlowosci pozycji ksztaltujgcych wynik
dzialalnosci gospodarczej

Sporzadzony rachunek zyskow i strat zostal sporzadzony we wszystkich istotnych aspektach
prezentacji w sposob poprawny i rzetelny.

Zarachowane przychody w kwocie 134.382.52 zt oraz koszty dzialalnosci operacyjnej w kwocie:
437.912.92 zl nie budzg zastrzezen ich prezentacji.

Pozostate przychody operacyjne w kwocie: 17.496.957.49 7t oraz koszty operacyjne w kwocie:
21.900.00 21 ujeto prawidlowo. Istotna kwota wykazanych przychodéw operacyjnych jest wycena
nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie: 17.488.926.78 7

Przychody finansowe w kwocie: 2.236.634.49 zi dotyczyty przychodéw z aktualizacji wartosci
praw do akeji Jastrzgbskiej Spotki Weglowej SA w lacznej kwocie 1.369.862.30 zl. aktualizacji
pozostatych aktywow finansowych w tacznej kwocie 406.672.04 z, otrzymanej dywidendy z
tytutu posiadanych wierzytelnosci do akcji JSW w kwocie 105.903,34 zt oraz zysku ze zbycia
inwestycji: 362.118.88 zt.

Koszty finansowe w kwocie: 392.851,82 zt dotyczyly zaplaconych i naliczonych odsetek od
umow leasingowych i zobowigzan finansowych z tytutu obligacji i kredytow bankowych.

Wykazany zysk w kwocie: 19.015.309.76 zi jako wynik dziatalnosci gospodarczej uznac nalezy
za poprawnie ustalony, ktory wykazano w rachunku wynikow. Obcigzenie powyzszego wyniku
w kwocie: 3.620.426.89 zt dotyczy podatku dochodowego, jako kwoty podatku odroczonego.

Wynik netto wyni6st: 15.394.882.87 zi

V. Rozliczenia podatkowe.

W wyniku ostatecznych ustalefi ustalono odroczony podatek dochodowy w kwocie: 3.620.426.89
zk. Zaznaczy¢ nalezy, ze zgodnie z polskim prawem podatkowym. rozliczenia w powyzszym
tytule oraz innych obowiazkowych tytutach rozliczen z budzetem moga by¢ przedmiotem
kontroli organow skarbowych. Z uwagi na réznorodnosé interpretacji dotyczacych stosowanych
przepiséw podatkowych podlegaja ryzyku ich zmian w wyniku ustalen przez organy podatkowe.
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VI. Istotne zdarzenia sygnalizowane po dacie sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci, Zarzad rownolegle z raportami publikowanymi przez
podane informacje publiczne poinformowal o istotnych zdarzeniach majacych wplyw na przyszia
sytuacj¢ finansowa Spotki. Raporty dotycza zagadnien operacyjnych poprzez podejmowane
przedsigwzigcia.

Zarzad rowniez informowal biezaco w raportach finansowych o zmieniajacej si¢ wycenie
wartosei posiadanych aktywow oraz zwigzanych z wycena aktywow instrumentow finansowych
notowanych na rynku papieréw wartosciowych, co ma wphyw na biezaco raportowany wynik
finansowy.

W wyniku weryfikacji dokonanej w dniu 21 grudnia 2012 r. przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA poczawszy od sesji gieldowej w dniu 2 stycznia 2013 r. akcje
Invista S.A. zostaly zakwalifikowane do segmentu NewConnect Lead.

W dniu 26 marca 2013 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu
prospektu emisyjnego Spotki, sporzadzonego w zwiazku z zamiarem dopuszczenia |
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA akcji zwyklych na okaziciela serii A, B. C. D. E. E1. F. G. H. .

Prospekt emisyjny jest dostgpny w formie elektronicznej w sieci Internet na stronie:
www.invista.com.pl.

C. POZOSTALE ZAGADNIENIA

Zgodnie z Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci, oprécz bilansu i rachunku zyskow i
strat, Spotka sporzadzita:

a/  informacj¢ dodatkowa. ktora sporzadzono zgodnie z art. 48 ustl, pkt. 2 ustawy o
rachunkowosci. W toku badania dane te zostaly zweryfikowane Jjako ustalenia
potwierdzone danymi wynikajacymi z ksiag rachunkowych, jak rowniez zasadami
wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci.

b/ sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienigznych zamyka si¢ prawidlowa zmiang $rodkow
pienigznych netto — zwigkszenie o kwote 1.621.184.64 zi

¢/ zestawienie zmian w kapitale wiasnym zamyka si¢ prawidiowa zmiang kapitatu wlasnego —
zwigkszenie o kwotg 30.037.868.92 z1.

d/ Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dzialalnosci:

Dane liczbowe wykazane w sprawozdaniu Zarzadu zgodne sa z danymi wykazanymi w
sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy. Sprawozdanie to zostato naszym
zdaniem sporzadzone we wszystkich aspektach zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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D. INFORMACJA KONCOWA

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych podpisami bieglego
rewidenta. Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe byl niezalezny oraz posiadal
nieograniczong zdolnos¢ do bezstronnego badania i sporzadzenia opinii z badania.

Raport sporzadzono w 4 egzemplarzach
- 3 egzemplarze - zleceniodawca
- | egzemplarz - zleceniobiorca EUREKA AUDITING Sp. z 0.0.

EUREKA AUDITING
Spéika z 0.0.
al. Marcinkowskiego 22
81-827 Poznafi (1)

Bogdan Zegar

Kluczowy biegly rewident, nr ewid. 5475
Przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Eureka Auditing Sp. z 0.0. |
Podmiotu uprawnionego do badania, nr ewid. 137 \“.
Prezes Zarzadu '

Poznan, dnia 23 maja 2013 r.
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