PROSPEKT EMISYJNY

/
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INVISTA S.A.

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent bedzie sie ubiegat sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

— 1.875.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 3.125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 1.953.446 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 45.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 8.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E1 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 4.305.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 64.260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotoZzeniu nalezytej starannoéci, a
zawarte w nim informacje sg zgodne ze stanem na dzien jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili
udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Emitenta. W takiej sytuacji
informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére mogtyby w sposéb znaczgcy wptynaé na ocene
Akcji, zostang podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu lub anekséw do niniejszego Prospektu, w trybie
Art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem igczy sie z wysokim ryzykiem witasciwym dla
instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze udziatowym, ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta oraz
otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w czesci Il
Prospektu pt. "Czynniki ryzyka”.

Prospekt w formie elektronicznej zostanie udostepniony na stronie internetowej Emitenta (www.invista.com.pl), na
stronie internetowe]j Firmy Inwestycyjnej (www.invistadm.pl) oraz na stronie internetowej Doradcy Kapitatowego
Spétki (www.ipo.com.pl). Prospekt dodatkowo zostanie udostepniony w formie drukowanej w siedzibie Emitenta
(ul. Wspélna 50/14, 00-684 Warszawa).

Prospekt emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 26 marca 2013 r.
Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do publicznej

wiadomosci nie diuzej jednak niz do dnia dopuszczenia papieréw wartosciowych, ktérych dotyczy, do obrotu na
rynku regulowanym.

Firma Inwestycyjna: Doradca Kapitatowy:

L]
A dom i DORADZIWO
QYEIEY maklerski R
INVISTA Dom Maklerski S.A. IPO Doradztwo Strategiczne SA
ul. Chatubinskiego 8, Al. Wyzwolenia 14 lok 31

00-613 Warszawa 00-570 Warszawa
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Podsumowanie

Al

Dziat A - Wstep i ostrzezenia

Niniejsze Podsumowanie stanowi wprowadzenie do Prospektu i jest czescig Prospektu. Decyzja o inwestycji
w akcje objete niniejszym Prospektem, powinna byé podejmowana w oparciu o tres¢ catego Prospektu.
Inwestor, w przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji zawartych w
niniejszym prospekcie emisyjnym, moze na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego, mie¢
obowiagzek poniesienia kosztéw przettumaczenia prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania
sadowego.

Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osob, ktére przedtozylty podsumowanie, w tym jego ttumaczenia,
jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w bigd, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku
czytania go tgcznie z innymi czesSciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tgcznie z
innymi czesciami Prospektu, najwazniejszych informacji majgcych pomoéc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w
akcje Emitenta.

A.2.

B.1

— Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie
prospektu emisyjnego do celow poézniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikéw finansowych.

— Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktérego posrednicy finansowi moga dokonywa¢ pozniejszej
odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktorego udzielana jest
zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

— Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére maja zastosowanie do
wykorzystywania prospektu emisyjnego.

— Wyrézniona wytluszczonym drukiem informacja dla inwestorow o tym, ze posrednik finansowy ma
obowiazek udziela¢ informacji na temat warunkow oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.”

Nie dotyczy.
Emitent nie przeprowadza oferty papieréw wartosciowych. Papiery wartosciowe nie beda podlegaty pdzniejszej
odsprzedazy ani ich ostatecznemu plasowaniu przez posrednikow finansowych.

Dziat B - Emitent i gwarant

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.

Nazwa (firma): INVISTA Spétka Akcyjna
Nazwa skrécona: INVISTA S.A.

B.2

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym Emitent prowadzi swoja dziatalnos¢,
a takze kraj siedziby emitenta.

Nazwa (firma): INVISTA Spétka Akcyjna,

Forma prawna Emitenta: Spétka Akcyjna,

Kraj siedziby Emitenta: Polska,

Siedziba i adres: 00-684 Warszawa, ul. Wspoélna 50/14,

Numery telefonéw: (+48) 22 127 54 22,

Fax: (+48) 22 121 12 04,

E-mail: invista@invista.com.pl

Adres strony internetowe;j: www.invista.com.pl

Przepisy prawa: Emitent zostat utworzony na podstawie Kodeksu Handlowego. Obecnie
Emitent dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu
Emitenta oraz przepiséw powszechnie obowigzujgcych.

B.3

Opis i gtéwne czynniki charakteryzujagce podstawowe obszary biezacej dziatalnosci emitenta oraz rodzaj
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych
produktow lub swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na ktérych emitent
prowadzi swoja dziatalnos¢

Przedmiot dziatalnosci Emitenta przeszedt w 2010 r. znaczng reorganizacje ze Spotki $wiadczacej doradztwo w
zakresie zarzadzania ryzykiem kursowym do Spoétki $wiadczacej ustugi w zakresie tworzenia i zarzadzania
zdywersyfikowanym portfelem inwestycji kapitalowych w réznych segmentach gospodarki. Jednoczesnie model
funkcjonowania Grupy przeksztalcit sie na holding inwestycyjny, a przyjeta strategia byta charakterystyczna dla
segmentu funduszy private equity oraz funduszy specjalnych sytuacji (opportunity fund). Wdrozenie przez Emitenta
nowej strategii znacznie odbiegajgcej od dotychczas prowadzonej dziatalnosci spowodowato, ze stat sie on
podmiotem rozpoczynajgcym dziatalno$¢ gospodarczg w rozumieniu Rekomendacji ESMA, czyli tzw. start-up.

Dziatalno$¢ Emitenta prowadzona po zmianie strategii

W Il kwartale 2010 r. miaty miejsce znaczace zmiany w strukturze akcjonariatu oraz w sktadzie organéw Emitenta.
Zmiana wiascicieli wigzata sie z reorganizacjg Grupy i racjonalizacjg kosztéw, a takze z wprowadzeniem przez Zarzad
nowe;j strategii dziatania, ktéra obejmuje zmiane modelu funkcjonowania Grupy na holding inwestycyjny z Emitentem
jako podmiotem dominujgcym.

Nowa strategia Emitenta realizowana byta w dwdch etapach. Pierwszy etap wprowadzony w 2010 r. zaktadat
prowadzenie dziatalnosci Spdtki jako holding inwestycyjny, w ktérym Emitent koncentruje sie na kompleksowym
doradztwie finansowym i zarzadzaniu strategicznym. Drugi etap obejmuje rozszerzenie przedmiotu dziatalnosci
Emitenta. Zgodnie z zatozeniami strategii Spotka prowadzi dziatalno$¢ zblizong do modelu funkcjonowania funduszu
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inwestycyjnego, a $cisle do formy funduszy private equity oraz funduszy specjalnych sytuacji (opportunity fund).
Opracowana strategia zaktada dywersyfikacje portfela inwestycyjnego. Emitent unika definitywnego deklarowania i
ograniczania zbioru potencjalnych celéw inwestycyjnych, gdyz bedzie elastycznie dopasowywat swoje plany
inwestycyjne do najatrakcyjniejszych projektow oferowanych przez rynek, w zaleznosci od koniunktury panujgcej na
rynkach finansowych i w gospodarce. Inwestycje w projekty inwestycyjne, jak réwniez w spodiki dziatajace w
zréznicowanych branzach pozwolg w opinii Emitenta zminimalizowa¢ ryzyko rynkowe zwigzane z dekoniunkturg na
rynkach danej branzy.

| etap nowej strateqii realizowany od 2010 r. - Doradztwo finansowe i strategiczne

Doradztwo finansowe i strategiczne, czyli wspieranie klientéw w zakresie budowania i wdrazania strategii wzrostu
wartosci ich projektu. Doradztwo Emitenta obejmuje zarzadzanie ryzykiem finansowym, rynkowym i operacyjnym.
Eksperci INVISTA S.A. wspierajg klientow w zakresie optymalnego wykorzystania wewnetrznych i zewnetrznych
zrodet finansowania, a takze w badaniu, ocenie i opracowaniu odpowiedniej strategii, ktéra ma na celu poprawe
kondycji finansowej klientéw, a w szczegolnosci:

- przygotowanie budzetu,

- opracowanie krotko- i Srednioterminowych planéw finansowych,

- wykonanie analiz mozliwych zrédet finansowania,

- zbudowanie strategii finansowania przedsiewzie¢ gospodarczych.
W ramach prowadzonych dziatan Grupa oferuje takze:

- przygotowanie biznes planéw oraz studiow wykonalnosci projektu (feasibility study),

- ocene opfacalnosci projektéw inwestycyjnych.
Istotne zdarzenia
Emitent w 2010 r. dokonat podwyzszenia kapitatu i emisji akcji w celu dokapitalizowania spétki zaleznej INVISTA Dom
Maklerski S.A. Warto$¢ pozyskanych srodkéw z emisji akcji wyniosta 2.257.250 zt.

Il etap nowej strategii realizowany od konca 2011 r. — dziatalno$¢ inwestycyjna

Po okresie restrukturyzacji organizacyjnej, czyli od potowy 2011 r. Emitent przystgpit do realizacji zatozen drugiego
etapu polegajgcych na rozszerzeniu $wiadczonych ustug o dziatalno$¢ zblizong do funduszu inwestycyjnego o
charakterze private equity oraz opportunity fund, a takze rozpoczat budowe portfela inwestycyjnego.

Obecny model biznesowy Spoétki INVISTA S.A. oparty jest na alokacji srodkéw w wybrane dziedziny polskiej
gospodarki. Emitent unika definitywnego deklarowania i ograniczania zbioru potencjalnych celéw inwestycyjnych, gdyz
bedzie elastycznie dopasowywat swoje plany inwestycyjne do najatrakcyjniejszych projektéw oferowanych przez
rynek. Dziatalno$¢ inwestycyjno-finansowa prowadzona jest przez Emitenta i obejmuje przede wszystkim:

— wyszukiwanie, analizg¢ uwarunkowan prawno-biznesowych zwigzanych z kupnem, nastepnie w zaleznosci
od uwarunkowan prawno-rynkowych sprzedaz lub zagospodarowanie nieruchomos$ci oraz praw i roszczenh
do nieruchomosci na wiasny rachunek,

— wyszukiwanie, nabywanie, wykonywanie praw z akcji i udziatbw oraz papierow warto$ciowych i
wierzytelnosci, a takze rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi oraz
wierzytelnosciami.

Zrédta finansowania portfela inwestycyjnego:

Portfel finansowany bedzie ze $rodkéw wiasnych Emitenta oraz z finansowania dtuznego w postaci kredytow i
obligaciji.

Obecnie emitent jest strong trzech uméw kredytowych:

- Umowy kredytowej podpisanej w dniu 14 lutego 2012 r. pomiedzy INVISTA SA, jako Kredytobiorca, a Getin
Noble Bank SA z siedzibg w Warszawie, jako Kredytodawcg, kitdra zostata zawarta na okres jedenastu
miesiecy. Wysokos¢ kredytu wynosi 762.301,48 zt, a termin zapadalnosci zostat wyznaczony na dzieh 7
lutego 2013 r. Emitent zawart do ww. umowy kredytowej aneks, ktory dotyczy zmiany okresu kredytowania
tj. z 11 miesiecy na 23 miesigce, a tym samym termin zapadalnosci zostat przesuniety na dzien 7 luty 2014
r. Aneks wszedt w zycie z dniem 7 lutego 2013 r.

- Umowy kredytu finansowego podpisanej w dniu 6 czerwca 2012 r. pomigdzy INVISTA SA, jako Kredytobiorca,
a Getin Noble Bank SA z siedzibg w Warszawie, jako Kredytodawca, ktéra zostata zawarta na kwote
305.426,36 zt z terminem zapadalnosci wyznaczonym na dzien 7 maja 2013 r.

- Umowy kredytu finansowego podpisanego w dniu 5 lutego 2013 r. pomiedzy INVISTA SA, jako Kredytobiorca,
a Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, jako Kredytodawca, ktory zostat zawarty na kwote
309.644,67 zt z terminem zapadalnosci wyznaczonym na dzieh 7 wrzesnia 2013 r.

Emitent przeprowadzit dwie emisje obligacji, ktérych celem byto pozyskanie kapitatu na sfinansowanie inwestycji:

—  Obligacje serii A:
W dniu 17 stycznia 2012r. Zarzad podjgt uchwate o emisji 1.500 Obligacji Niezabezpieczonych na
Okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10.000 zt i cenie emisyjnej 10.000 zt kazda, o tacznej wartosci do
15.000.000 zt. Przydziat obligacji zostat dokonany w dniu 17 stycznia 2012 r. Dnia 18 stycznia 2012 r.
obligacje zostaty wykupione. Celem emisji obligacji bylo sfinansowanie nabycia udziatu w nieruchomosci
gruntowej potozonej na dzialce w miejscowosci Dabrowa w gminie tomianki (wiecej informacji ponizej w
JPortfel inwestycyjny Emitenta”).

—  Obligacje serii B:
Emitent w dniu 1 czerwca 2012 r. podjat uchwate w sprawie emisji Obligacji Zabezpieczonych na Okaziciela
serii B do kwoty 13.000.000 zt. Zgodnie z warunkami Emisji obligacji, celem ich emisji bylo pozyskanie
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srodkéw na realizacje strategicznych projektow Spotki oraz sfinansowanie biezacej dziatalnosci zgodnie z
przyjetg strategia.

W dniu 15 czerwca 2012 r. zakonczyta sie subskrypcja prywatna obligacji serii B spotki INVISTA S.A., ktora
rozpoczeta sie w dniu 4 czerwca 2012 r. W ramach oferty prywatnej inwestorzy objeli 3.865 obligaciji serii B
o wartosci nominalnej 1.000 zt i cenie emisyjnej 1.000 zt za jedng obligacje. Obligacje serii B sa
przedmiotem obrotu na rynku Catalyst.

Portfel inwestycyjny Emitenta

a) Portfel nieruchomosci

Nieruchomos$¢ inwestycyijna:
Emitent w dniu 13 stycznia 2012 r. nabyt prawa do wspoétwlasnosci nieruchomosci potozonej na dziatce ewidencyjnej
nr 271 w wojewodztwie mazowieckim i stat sie wiascicielem 1730/1948 czesci ww. nieruchomosci. Dziatka o
powierzchni 4,8940 ha potozona jest w atrakcyjnej lokalizacji w miejscowosci Dgbrowa przy ul. Zielonej na terenie
gminy tomianki w odlegtosci 15 km od centrum Warszawy. Bliskos¢ do Warszawy ma znaczacy wpltyw na rozwoj
gospodarczy i spoteczny mieszkancow gminy, a takze na atrakcyjnos¢ znajdujacych sie na tym terenie nieruchomosci.
Obszar na ktérym znajduje sie nieruchomos¢ nie jest objety miejscowym planem zagospodarowania przestrzennego.
Teren nieruchomosci jest zalesiony, ale nie podlega pod zarzad Lasow Panstwowych. Sasiedztwo nieruchomosci
stanowig tereny niezabudowane, tereny zalesione oraz zabudowa mieszkalna jednorodzinna, zas caty obszar gminy
znajduje sie w otulinie Kampinoskiego Parku Narodowego.
Cel nabycia ww. nieruchomosci ma charakter typowo inwestycyjny. Emitent po nabyciu podjagt dziatania majace na
celu zwigkszenie jej wartosci to jest:

- dokonat zniesienia wspoétwtasnosci nieruchomosci,

- w dniu 17 maja 2012 r. zostato wszczete postepowanie administracyjne w sprawie ustalenia warunkow

zabudowy, na ww. dziatce.

Po uzyskaniu warunkéw zabudowy, w zaleznosci od panujgcej na rynku koniunktury Emitent podejmie decyzje co do
dalszego postgpowania wzgledem przedmiotowej nieruchomosci. W skutek otrzymania warunkow zabudowy wartos¢
nieruchomosci wzrosnie i tym samym Emitent nie wyklucza mozliwosSci sprzedania jej po korzystnej cenie
potencjalnym nabywcom. W przypadku braku nabywcéw bedacych w stanie zaptaci¢ oczekiwang przez Emitenta
ceng, innym potencjalnym scenariuszem jest realizacja projektu developerskiego samodzielnie lub we wspotpracy z
partnerami posiadajgcymi doswiadczenie w realizacji tego typu projektow.
Ostateczna decyzja co dalszego wykorzystania nieruchomosci jest uzalezniona m.in od:

1) terminu uzyskania warunkéw zabudowy,

2) szczegotdw tychze warunkéw zabudowy, w szczegdlnosci potencjalnych ograniczen mogacych

wptywac na ostateczny ksztatt inwestycji, ktére beda mogty by¢ zrealizowane na nieruchomosci,
3)  Kkoniunktury na rynku budowlanym,
4) aktualnych mozliwosci finansowych Emitenta.

Majgc na uwadze ogdlnie panujgce trendy zwigzane z przenoszeniem sie miejsc zamieszkania klasy $redniej z
centréw miast na ich obrzeza Emitent ocenia, ze wraz z poprawg koniunktury gospodarczej nieruchomos¢ stanowi¢
bedzie atrakcyjne miejsce na realizacje projektu developerskiego.

Emitent bedzie przekazywat informacje zwigzane z dalszymi decyzjami co do przedmiotowej nieruchomosci zgodnie z
przepisami prawa obowigzujgcymi na rynku regulowanym.

Nieruchomos$¢ w tomiankach nie jest przedmiotem zadnego postepowania zabezpieczajgcego ani egzekucyjnego.

Ponadto w chwili obecnej nieruchomos$¢ stanowi instrument pozwalajgcy na pozyskiwanie finansowania portfela
inwestycyjnego stanowigc zabezpieczenie dla wyemitowanych obligacji serii B.

W dniu 22 czerwca 2012 r. Emitent otrzymat odpis zwykly z Sagdu Rejonowego dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie
X Wydziat Ksigg Wieczystych z dokonanym wpisem w ksiedze wieczystej prowadzonej dla nieruchomosci potozonej w
gminie tomianki. Wpis dotyczy zabezpieczenia roszczenh obligatariuszy z tytutu emisji Obligacji serii B do kwoty
6.000.000 zt na prawie wtasnosci nieruchomosci gruntowej.

Prawa i roszczenia do nieruchomosci:

W kwietniu 2012 r. Emitent rozpoczat budowe portfela wierzytelnosci wynikajacych z roszczen do nieruchomosci
znajdujagcych sie w atrakcyjnych lokalizacjach w Warszawie wynikajgcych z art. 7 dekretu z dnia 26 pazdziernika
1945 r o wtasnosci i uzytkowaniu gruntdéw na obszarze m.st. Warszawy - tzw. dekretu Bieruta oraz ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami.

Emitent zamierza nabywac roszczenia do atrakcyjnie pofozonych nieruchomosci w centrum Warszawy, gdyz przy
duzym ryzyku zwigzanym z procedurami administracyjnymi najatrakcyjniejsze lokalizacje zapewniajg osiggniecie
oczekiwanej stopy zwrotu nawet przy przedtuzajgcym sie procesie uzyskiwania decyzji administracyjnych.

Emitent wykorzystujgc posiadane know - how oraz wspotpracujac z innymi podmiotami posiadajgcymi odpowiednig
wiedze i doswiadczenie zamierza wystepowac jako strona w postepowaniu administracyjnym, ktérego celem jest
odzyskanie prawa wtasnosci do nieruchomosci.

Nabycie praw i roszczenh do nieruchomo$ci przy ul. Emilii Plater nr 15 w Warszawie

W dniu 19 kwietnia 2012 r. Emitent nabgl# prawa i roszczenia do nieruchomosci znajdujacej sie przy ulicy Emilii Plater
nr 15 w Warszawie o powierzchni 868m*, na ktorej znajduje sie budynek mieszkalny o powierzchni 740m?.

Emitent zawart dwie umowy dotyczace ww. nieruchomosci o tgcznej wartosci 450 tys. zt:

—  Spotka nabyta udziaty wynoszace Y2 czesci w prawach i roszczeniach, wynikajgcych z art. 7 dekretu z dnia 26
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pazdziernika 1945 r o wiasnosci i uzytkowaniu gruntdw na obszarze m.st. Warszawy oraz ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r o gospodarce nieruchomosciami do nieruchomosci stanowigce]j dziatke o powierzchni 868 m?
zabudowang budynkiem mieszkalnym. Termin ptatnosci 30 czerwca 2013 r.

—  Spotka zawarta przedwstepng umowe kupna/sprzedazy, na podstawie ktérej Spétka nabedzie 116/256 czesci we
wspotwtasnosci ww. nieruchomosci. Przyrzeczona umowa sprzedazy zostanie zawarta w terminie do dnia 31
grudnia 2015 .

Po zawarciu umowy przyrzeczonej Spotka bedzie posiadata tgcznie 61/64 udziatu w ww. nieruchomosci.

Ponadto Emitentowi przystuguja nastepujgce prawa i roszczenia do nabytej nieruchomosci:

prawa i roszczenia o ustanowienie prawa uzytkowania wieczystego do gruntu znajdujgcego sie przy ulicy
Emilii Plater nr 15,

— prawa i roszczenia o zwrot budynkéw i budowli, usytuowanych na nabytej nieruchomosci, stanowigcych
odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci wraz z infrastrukturg towarzyszaca,

—  prawa i roszczenia o odszkodowanie, nieruchomos$é zamienng lub inny ekwiwalent do Miasta Stotecznego
Warszawy lub Skarbu Panstwa z jakiegokolwiek tytutu,

—  praw pierwszenstwa w nabyciu nieruchomosci przy ul. Emilii Plater nr 15.

Zrédtem finansowania inwestycji sg $rodki wiasne Emitenta oraz wptywy z emisji obligacii serii B.

W dniu 5 listopada 2012 roku wptyneta do Spétki decyzja Prezydenta m. st. Warszawy na mocy, ktérej Spotka nabyta
prawo uzytkowania wieczystego na 99 lat w udziale wynoszacym 32/64 czesci do ww. gruntu.

Na dzien prospektu decyzja jest prawomocna, a Emitent podjat kolejne kroki proceduralne w celu ostatecznego
zakonczenia procesu odzyskania prawa do nieruchomosci.

Dalsze kroki co do przedmiotowej nieruchomosci, bedg uzaleznione od koniunktury na rynku nieruchomosci oraz
terminu fizycznego zwrotu nieruchomosci. Emitent prowadzi aktualnie analizy i prace studyjne w kierunku rewitalizacji
nieruchomosci i przystosowania jej do celéw komercyjno -biurowych.

Nabycie praw i roszczen do nieruchomosci przy ul. Zielnej i Krélewskiej w Warszawie

Emitent planuje nabycie roszczern do nieruchomosci znajdujgcej sie przy ul. Zielnej i Krolewskiej w Warszawie.
Nieruchomos¢ potozona jest w centrum miasta Warszawa. Catkowita powierzchnia nieruchomosci wynosi 600m2.
Obecnie prowadzone sa prace studyjne nad planowanym nabyciem ww. roszczenia. Emitent nie podjgt zadnych
wigzgcych formalnie zobowigzan, jednak na podstawie przebiegu dotychczas przeprowadzonych prac
przygotowawczych Zarzad Emitenta ocenia, ze finalizacja nabycia roszczen do powyzszej nieruchomosci moze
nastgpi¢ w pierwszym-drugim kwartale biezgcego roku. O zawarciu transakcji Emitent poinformuje inwestoréw w trybie
aneksu do prospektu lub w formie raportu biezgcego po uptywie terminu waznosci prospektu emisyjnego.

b)  Portfel akcji, oraz wierzytelnosci przysztych, ktérych przedmiotem zastawu sg akcje

Od 13 pazdziernika 2011 r. Emitent rozpoczat budowe portfela wierzytelnosci przyszitych, ktére bedg przystugiwaty z
tytutu zbycia Akcji spétki JSW przez osoby uprawnione do ich nieodptatnego nabycia od Skarbu Panstwa zgodnie z
art. 36 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz.U. z 2002 r. Nr 171, poz. 1397 ze zm. -
zwanej dalej ustawg o komercjalizacji i prywatyzacji) na rzecz os6b lub podmiotéw trzecich. Przez wierzytelnosci
powyzsze zgodnie z umowami zawieranymi przez Emitenta nalezy rozumie¢ wszystkie wierzytelnosci, ktére bedg
przystugiwaty z tytutu zbycia Akcji spotki JSW przez osoby uprawnione lub podmiotéw trzecich, a w szczegdlnosci
bedzie to warto$¢ wynikajgca z tytutu umoéw sprzedazy akcji JSW.

Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym wierzytelnosci przyszte, ktérych przedmiotem zastawu sg akcje JSW,
ktére sg objete dwuletnim zakazem zbywania przez osoby uprawnione do ich nieodptatnego nabycia od Skarbu
Panstwa. Zakaz zbywania powyzszych akcji obowigzuje od dnia 6 lipca 2011 r. do dnia 6 lipca 2013 r.

Jastrzebska Spoétka Weglowa zostata utworzona 1 kwietnia 1993 r. jako jedna z siedmiu powstatych woéwczas spotek
weglowych. W jej skitad weszlo siedem samodzielnie funkcjonujgcych przedsiebiorstw goérniczych, ktére
przeksztatcono w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa.

W sklad JSW wchodzi 5 kopaln wegla kamiennego: Borynia-Zofiéwka, Budryk, Jas-Mos, Krupinski i Pnidwek, w
ktérych wydobywany jest wegiel koksowy i wegiel do celéw energetycznych oraz Zaktad Logistyki Materiatowej. Do
wigkszych spotek powigzanych kapitatowo z JSW SA naleza: Koksownia PrzyjazA Sp. z o.0., Kombinat
Koksochemiczny ,Zabrze” S.A., Watbrzyskie Zaktady Koksownicze ,Victoria” S.A., Spotka Energetyczna "Jastrzebie"
SA, Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0., Jastrzebska Spétka Kolejowa Sp. z 0.0. oraz Polski Koks SA.
Obecnie Grupa JSW to najwigkszy producent wysokiej jakosci wegla koksowego typu 35 (hard) w Polsce i znaczacy
producent koksu w Unii Europejskiej.

Pracownicy badz ich spadkobiercy majg prawo do nieodptatnego nabycia akcji prywatyzowanej spotki poprzez
zawarcie ze Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra Skarbu Panstwa ,umowy nieodptatnego zbycia akcji
przez Skarb Panstwa”. W ten sposéb pracownicy stajg sie wtascicielami akcji i mogg nimi swobodnie dysponowac.
Zgodnie z przepisami ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji akcje nabyte nieodptatnie przez uprawnionych
pracownikéw nie mogg by¢ przedmiotem obrotu przed uptywem 2 lat od dnia, w ktérym nastgpi zbycie przez Skarb
Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogodlnych. Uprawniony pracownik lub jego spadkobierca chcacy pozyskaé
wczesniej $rodki pieniezne przystugujace mu za akcje pracownicze moze skorzystaé z réznego rodzaju umow
warunkowych lub uméw przedwstepnych dotyczacych sprzedazy badz obcigzenia akcji (np. zastaw zabezpieczajacy
pozyczke). Po podpisaniu umowy z odpowiednim nabywca, dotychczasowy posiadacz prawa do nabycia akcji lub akcji
pracowniczych moze otrzymac wynagrodzenie za przysztg sprzedaz akcji czy pozyczke wzieta pod zastaw akcji.

Na rynku finansowym, niektére z instytucji finansowych, w tym gtéwnie banki oferujg réznego typu produkty
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dedykowane specjalnie dla oséb posiadajgcych prawo do akcji pracowniczych pozwalajgce tym osobom uzyska¢ w
sposob zgodny z przepisami prawa (w tym nie kolidujacy z ograniczeniami wynikajgcymi z ustawy o komercjalizacji i
prywatyzacji) srodki finansowe przed uptywem terminu ograniczajgcego mozliwo$¢ obrotu tymi akcjami. Emitent
uzupetnia oferte innych podmiotéw konkurujgc przede wszystkim atrakcyjnymi warunkami oferowanym osobom
uprawnionym do akcji pracowniczych.

Emitent stosuje wystandaryzowane procedury zwigzane z nabywaniem wierzytelnosci przysztych majgce na celu
przede wszystkim zabezpieczenie sie przed ryzykiem prawnym i ekonomicznym zwigzanym z przedmiotowymi
transakcjami. Zgodnie z zawieranymi umowami zbywcy wierzytelnosci przyszitych sprzedajgc wierzytelnos¢ na rzecz
Emitenta zobowigzujg sie m.in. do:

- nieodptatnego nabycia akcji JSW, co do ktérych przystuguje im prawo nieodptatnego nabycia od Skarbu Panstwa,

- otwarcia na zgdanie Emitenta rachunku papieréw wartosciowych, zdeponowania akcji oraz dokonania blokady akcji
JSW na rzecz Emitenta, w taki sposdb ze blokada bedzie mogta by¢ odwotana tylko za zgodg Emitenta,

- zawarcia umowy sprzedazy akcji JSW w terminie do 90 dni od dnia uptywu terminu, w ktérym wygasa w stosunku do
tych akcji ograniczenie dysponowania, o ktérym mowa w art. 38 ust. 3 i 4 ustawy o komercjalizacji i prywatyzaciji.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi z tytutu nabycia wierzytelnosci zbywcy
zobowigzuja sie ponadto do:

- zawarcia umowy zastawu na akcjach JSW na rzecz Emitenta w depozycie prowadzonym przez Dom Maklerski
obowigzujgca do dnia sprzedazy akgiji,

- udzielenia Emitentowi petnomocnictwa do dokonywania w jego imieniu wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
dotyczacych akcji.

W przypadku niewywigzania si¢ zbywcy wierzytelnosci przysztej w jakiejkolwiek czesci z zawartej z Emitentem
umowy, Emitent ma prawo do odstgpienia od umowy, co skutkuje koniecznoscia zwrotu przez zbywce wszystkich kwot
otrzymanych od Emitenta wraz z odsetkami ustawowymi oraz karg umowng w wysokosci pieciokrotnej kwoty ceny
zaptaconej zbywcy wierzytelnosci. Niezaleznie od powyzszych rozwigzan majgcych na celu zabezpieczenie interesu
Emitenta, przez zbywcéw wierzytelnosci wystawiane sg na rzecz Emitenta weksle In blanco na sume zobowigzan
wynikajgcych z zawartych umow.

Przedmiotowe wierzytelnosci przyszte nabywane sg przez Emitenta sukcesywnie i do dnia 31 grudnia 2012 r. nabyte
zostaly za ogodlng kwote blisko 2.762 tys. zi. Na dzien 31 grudnia 2012 r. Emitent posiada w swoim portfelu
inwestycyjnym wierzytelnosci przyszte, ktorych przedmiotem zastawu sg akcje JSW w ilosci przekraczajgcej 53 911
sztuk ktére sg objete dwuletnim zakazem zbywania, obowigzujacym od dnia 6 lipca 2011 r. do dnia 6 lipca 2013 r.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. wierzytelnosci akcji Jastrzebskiej Spotki Weglowej zostaty wycenione wedtug kursu
gieldowego akcji JSW na tgczng kwote 4.981.376,40zt. Przewidywany najszybszy termin zakonczenia powyzszej
inwestycji to sierpien 2013 r. Ostatecznie dezinwestycja nastagpi w momencie uzyskania przez spotke
satysfakcjonujacej stopy zwrotu z inwestycji w mozliwym najszybszym terminie. Do chwili wprowadzenia akcji JSW
objetych umowami wierzytelnosci na rynek regulowany, Zarzad nie przewiduje zbywania wierzytelnosci.

Obecnie czes$¢ wierzytelnosci przyszitych, ktérych przedmiotem sg akcje JSW stuzg jako zabezpieczanie dla
nastepujacych uméw kredytowych:

- Umowy kredytowej podpisanej w dniu 14 lutego 2012 r. pomiedzy INVISTA SA, jako Kredytobiorcg, a Getin Noble
Bank SA z siedzibg w Warszawie, jako Kredytodawcag, ktéra zostata zawarta na okres jedenastu miesiecy. Wysokos$é
kredytu wynosi 762.301,48 zt, a termin zapadalno$ci zostat wyznaczony na dzien 7 lutego 2013 r., zabezpieczony
wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracjg wekslowg dla banku oraz zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach
przysziych, ktérych przedmiotem zastawu jest 10.209 akcji JSW wymaganych w pézniejszym terminie. Warunki
umowy kredytu nie odbiegajg w znaczacy sposéb od powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Emitent zawart
do ww. umowy kredytowej aneks, ktéry dotyczy zmiany okresu kredytowania tj. z 11 miesiecy na 23 miesigce, a tym
samym termin zapadalnosci zostat przesuniety na dzieh 7 luty 2014 r. Aneks wszedt w zycie z dniem 7 lutego 2013 r.
- Umowy kredytu finansowego podpisanej w dniu 6 czerwca 2012 r. pomiedzy INVISTA SA, jako Kredytobiorca, a
Getin Noble Bank SA z siedzibg w Warszawie, jako Kredytodawcg. Umowa zostata zawarta na kwote 305.426,36 zt z
terminem zapadalnos$ci wyznaczonym na dzien 7 maja 2013 r. Kredyt jest zabezpieczony o$wiadczeniem o poddaniu
sie egzekucji do kwoty 610.852,72 zl, wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowg dla banku oraz zastawem
rejestrowym na wierzytelnosciach przysztych, ktérych przedmiotem zastawu jest 5.795 akcji JSSW wymaganych w
pdzniejszym terminie. Warunki umowy kredytu nie odbiegajg w znaczacy sposéb od powszechnie stosowanych dla
tego typu umow.

- Umowy kredytu finansowego podpisanej w dniu 5 lutego 2013 r. pomigdzy INVISTA SA, jako Kredytobiorcg, a Getin
Noble Bank SA z siedzibg w Warszawie, jako Kredytodawcg. Umowa zostata zawarta na kwote 309.644,67 zt z
terminem zapadalno$ci wyznaczonym na dzien 7 wrzesnia 2013 r. Kredyt jest zabezpieczony o$wiadczeniem o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 619.289,34 zl, wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa dla banku oraz
zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach przysztych, ktérych przedmiotem zastawu jest 6.226 akcji JSW
wymaganych w pozniejszym terminie. Warunki umowy kredytu nie odbiegajg w znaczgcy sposéb od powszechnie
stosowanych dla tego typu umow.

Portfel inwestycyjny Emitenta

Wyszczegolnienie (zt) | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Akcje/wierzytelnosci 9 155 321,26* 4204 875,20 2 024 646,05
W tym:
- w jednostkach powigzanych: 2 250 194,38 2 500 000,00 2 024 646,05
Akcje INVISTA Dom Maklerski S.A.** 90,01% 100% 100%
) 6 905 126,88 1704 875,20 0,00
- w pozostatych jednostkach:
w tym,
4 981 376,40 1704 875,20 0,00
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wierzytelnosci  Jastrzebskiej Spotki Weglowej

S.A.
Nierl_lchomos'é ’in.westycyjnalroszczenia i prawa 32 868 322.00 0.00 0.00
do nieruchomosci ’ ’ '
- przy ul. Emilii Plater nr 15 w Warszawie, 5934 522,00 - -
- nieruchomo$¢ w gm. tomianki w miejscowosci 26 933 800.00 ) }
Dabrowa ’
Pozyczki 50 000,00 0,00 0,00

Razem portfel inwestycyjny 42 073 643,26 4 204 875,20 i

*Emitent posiada pakiety spotek notowanych na rynku GPW i NewConnect o tgcznej wartosci 1 923 750,48 zt w
iloéciach nieprzekraczajgcych 5% kapitatu kazdego z podmiotu.

** W dniu 24 wrze$nia 2012 r. Emitent zgodnie z art. 107 ustawy o Obrocie zawiadomit KNF o zamiarze zbycia akcji
INVISTA Dom Maklerski S.A. W dniu 30 listopada 2012 roku zostata podpisata ze spotkg Polfa S.A. z siedzibg w
Warszawie umowa sprzedazy 771.000 (stownie: siedemset siedemdziesigt jeden tysiecy) akcji INVISTA Dom
Maklerski SA (INVISTA DM SA), stanowigcych 9,99% udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM SA i taki sam
udziat w ogolinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM SA.

Zrédto: Emitent

Dziatalno$¢ operacyjna prowadzona przez podmiot zalezny INVISTA Dom Maklerski

W Il kwartale 2010 r. przeprowadzona zostata restrukturyzacja dziatalnosci Domu Maklerskiego majaca na celu
racjonalizacje kosztow oraz przerwanie generowania straty z dziatalnosci operacyjnej. W perspektywie
krétkoterminowej planowane byto pozyskanie klientdw w obszarze rynku pierwotnego. Kolejnym krokiem byto
przyjecie dtugoterminowej strategii dziatania Domu Maklerskiego majacej na celu poszerzenie dziatalno$ci réwniez w
obszarze $wiadczenia ustug na szeroko pojetym rynku wtérnym Gietdy. Celem strategicznym Grupy byto ponadto
reorientacja obszaru dziatalnosci, zmiana nazwy i wizerunku oraz pozycjonowanie INVISTA S.A. i INVISTA Dom
Maklerski S.A. w gronie renomowanych firm doradczych dziatajgcych w obszarze bankowosci inwestycyjnej. Panujgca
na rynku gietdowym dekoniunktura spowodowata znaczne ograniczenie liczby transakcji na rynku pierwotnym. W
latach 2011-2012 Invista Dom Maklerski wprowadzit do obrotu gietdowego na rynku regulowanym akcje Spoétki 1Q
Partners, kolejne emisje akcji Spotki notowanej na rynku regulowanym BBI Development S.A., a takze zrealizowat
emisje obligacji spotki Nettle S.A. oraz emisje obligacji Emitenta.

Istotne zdarzenia

W okresie od 6 sierpnia 2009 do korca roku 2009 INVISTA Dom Maklerski SA emitowat obligacje imienne kilku serii, z
rocznym terminem wykupu, z oprocentowaniem 7% w skali roku, ptatnym przy wykupie, na tgczng kwotg 880.000 zt,
za$ po zamknieciu roku obrotowego ostatnia emisja obligacji na kwote 200.000 zt miata miejsce w lutym 2010 r.
Obligacje te byly obejmowane przez ECM Finanse S.A. Celem emisji bylo pozyskanie srodkéw finansowych na
biezgca dziatalnos¢. INVISTA Dom Maklerski SA dokonat przedterminowego wykupu obligacji w dniu 12 kwietnia
2010rr.

W sierpniu 2009 r. Zarzad podjgt decyzje o tymczasowym zaprzestaniu wykonywania dziatalnosci maklerskiej
polegajgcej na zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych na zlecenie klienta, a nastepnie w dniu 1 kwietnia
2010 r Zarzad podjat uchwate o zakonczeniu dziatalno$ci w powyzszym zakresie.

W dniu 7 kwietnia 2010 r uchwatg nr 1 Zarzad podjat decyzje o sprzedazy 3.200 akcji imiennych serii A spétki ECM
Finanse SA stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego ECM Finanse SA. W wyniku ww. transakcji ustata przyczyna
przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania oraz niedoboru kapitatéw nadzorowanych INVISTA DM SA.

W dniu 13 kwietnia 2010 r. INVISTA Dom Maklerski sprzedat 100% akgji spétki ECM Finanse SA.
W dniu 2 lipca 2010 r. Zarzad podjat uchwate o zakonczeniu dziatalno$ci doradztwa inwestycyjnego.

W 2010 r. Dom Maklerski zakonczyt proces dostosowania sposobu prowadzenia dziatalnosci do przepisow Dyrektyw
MIFID i CRD obowigzujgcych firmy inwestycyjne od czasu wejscia w zycie znowelizowanej Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi i aktéw wykonawczych.

Od 2010 r. po zmianie strategii Emitent przeniost dziatalno$¢ operacyjng zwigzang z czescig doradczg z INVISTA S.A.
do podmiotu zaleznego INVISTA Dom Maklerski S.A. Do zadar domu maklerskiego w ramach dziatalno$¢ operacyjnej
na dzien zatwierdzenia Prospektu nalezy:
—  oferowanie maklerskich instrumentéw finansowych,
— doradztwo dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia,
— doradztwo i inne ustugi w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw.

W lutym 2011 r. Zarzad Spotki ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek w sprawie ograniczenia dziatalnosci
maklerskiej w zakresie:
—  zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych
wynikajgcg z art. 69 pkt. 2. ust. 4 Ustawy o Obrocie,
—  doradztwa inwestycyjnego wynikajgcg z art. 69 pkt. 2. ust. 5 Ustawy
oraz postanawiat o kontynuowaniu prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej w pozostatym zakresie prowadzonej
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dotychczas dziatalnosci maklerskiej.

W dniu 10 maja 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego, na wniosek INVISTA Dom Maklerski S.A., wydata decyzje o
stwierdzeniu wygasniecia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 3 lipca 2007 w sprawie udzielenia spotce
INVISTA Dom Maklerski S.A. zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej, w czesci obejmujgcej zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentow finansowych oraz doradztwa inwestycyjnego.

W dniu 24 wrzesnia 2012 r. Emitent zgodnie z art. 107 ustawy o Obrocie zawiadomit KNF o zamiarze zbycia akcji
INVISTA Dom Maklerski S.A. W dniu 30 listopada 2012 roku zostata podpisata ze spdtkg Polfa S.A. z siedzibg w
Warszawie umowa sprzedazy 771.000 (stownie: siedemset siedemdziesigt jeden tysiecy) akcji INVISTA Dom
Maklerski SA (INVISTA DM SA), stanowigcych 9,99 % udziatu w kapitale zakladowym INVISTA DM SA i taki sam
udziat w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM SA. W dniu 30 listopada 2012 roku INVISTA
SA oraz Polfa S.A. zawarly rowniez umowe warunkowg (Umowa) dotyczaca sprzedazy pozostatych nalezacych do
INVISTA SA akcji spotki zaleznej INVISTA Dom Maklerski SA tj. 6.945.000 akcji stanowigcych 90,01 % udziatu w
kapitale zaktadowym INVISTA DM SA i taki sam udziat w ogdinej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu INVISTA
DM SA. Warunek Zawieszajgcy Umowy, dotyczy uzyskania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) w
przedmiocie sprzeciwu albo uzyskania ostatecznej decyzji KNF o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia
sprzeciwu do zawarcia ww. Umowy. O ile Strony nie uzgodnig wyraznie inaczej, Umowa wygasnie jezeli Warunek
Zawieszajacy nie zostanie spetniony do dnia 30 maja 2013 roku. Zgodnie z informacjami przekazanymi Emitentowi
przez Spotke Polfa S.A. zawiadomienie wraz z niezbednymi zatgcznikami zostato ztozone do UKNF w dniu 9 stycznia
2013rr.

W dniu 29 listopada 2012 r., w trybie art. 405 paragraf 1 Kodeksu Spétek Handlowych odbylo sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie INVISTA Dom Maklerski S.A., w ktérego porzadku obrad znajdowato sie podjecie uchwat w
sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej INVISTA Domu Maklerskiego S.A. oraz podjecie uchwat w sprawie zmian
w skiadzie Zarzadu INVISTA Domu Maklerskiego S.A. Odpowiednio do Rady Nadzorczej Spdétki zostaty waznie
powotane 3 (trzy) osoby wskazane przez Kupujgcego a, do Zarzadu 2 (dwie) osoby wskazane przez Kupujacego. Tym
samym Emitent utracit kontrole nad INVISTA Dom Maklerski S.A. Jednak, ze wygladu na posiadany pakiet akcji oraz
warunkowy charakter sprzedazy 90,01 % akcji INVISTA Dom Maklerski S.A. pozostaje podmiotem zaleznym.

Niezaleznie od powyzszych zmian witascicielskich, do momentu spetnienia sie warunku dotyczacego sprzedazy
pozostatych nalezacych do Emitenta akcji, INVISTA Dom Maklerski S.A. zamierza kontynuowa¢ dziatalnos¢ doradcza
w zakresie ustug Swiadczonych dotychczas, tj. doradztwa w zakresie struktury kapitatowej, taczenia, podziatu oraz
przejmowania przedsigbiorstw. Kontynuowane bedg ustugi oferowania instrumentow finansowych.

Opis istotnych nowych produktow i ustug, ktore zostaly wprowadzone

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent i jego Grupa Kapitatowa nie wprowadzali w
zakresie swej podstawowej dziatalnosci zadnych istotnych nowych produktéw lub ustug.

Charakterystyka rynku na ktérym dziata Emitent

Jedynym rynkiem na ktérym obecnie Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ jest rynek kapitalowy w Polsce. W
szczegolnosci Emitent dziata na rynku instytucjonalnych inwestoréw kapitatowych, na ktérym to rynku mozna wyréznic
takie kategorie podmiotéw, jak:

- fundusze inwestycyjne typu private equity i fundusze specjalnych sytuacji (opportunity fund) i inne,

- fundusze inwestycyjne dziatajgce na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych,
a takze nastepujgce segmenty:

- segment nieruchomosci,

- segment inwestycyjno-finansowy.

Zakres geograficzny prowadzonej dziatalnosci

Emitent cato$¢ dziatalnosci operacyjnej zaréwno w odniesieniu do rynku kapitatowego jak rowniez w odniesieniu do
rynku nieruchomosci prowadzi na terenie kraju. W skfad portfela inwestycyjnego wchodzg wytgcznie podmioty, ktérych
siedzibg jest Rzeczpospolita Polska. Réwniez w przypadku rynku nieruchomosci Emitent nabywa jedynie
nieruchomosci potozone na terenie kraju.

B.4a

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych wplyw na emitenta oraz
na branze, w ktérych emitent prowadzi dziatalnos¢.

Nie dotyczy.
W okresie od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do daty zatwierdzenia Prospektu nie wystgpity istotne
tendencje w odniesieniu do dziatalnosci Emitenta.
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Emitenta najwtasciwszym do oceny tendencji wystepujacych w jego dziatalnosci
jest poziom aktualnej wartosci portfela inwestycyjnego a w szczegolnosci posiadane instrumenty finansowe, ktore
notowane sg na rynku regulowanym i na rynku zorganizowanym, jak tez, ktérymi obrét odbywa sie poza rynkiem
regulowanym.
Ze wzgledu na fakt, iz budowa portfela inwestycyjnego w instrumenty finansowe notowane na rynku zorganizowanym
rozpoczeta sie w drugiej potowie 2011 r., jak réwniez ze wzgledu na ich charakter, nie jest mozliwe wskazanie
istotnych tendencji wystepujgcych w odniesieniu do tej dziatalnosci Emitenta.
Posiadane przez Emitenta instrumenty finansowe podlegaja ogdélnym tendencjom wystepujagcym na rynku
kapitatowym, na ktéry wptyw majg w szczegdlnosci:

— czynniki makroekonomiczne, tj. koniunktura gospodarki, poziom kurséw walut, wysoko$¢ stép

procentowych, itp.
—  poziom kurséw akcji notowanych na rynku regulowanym oraz na rynku zorganizowanym,
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—  wyniki finansowe podmiotéw wchodzgcych w sktad portfela,
—  koniunktura na rynku kapitatowym.

Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta, ktéry jest czescia
grupy.

B.5 Nie dotyczy.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie jest podmiotem zaleznym od Zzadnej innej spétki. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emitent tworzy grupe kapitatowg. W ramach grupy dziatajg INVISTA S.A. i INVISTA Dom
Maklerski S.A. podmiot zalezny od Emitenta.

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osoéb, ktore, w sposéb bezposredni lub posredni,
maja udziaty w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgloszeniu na mocy prawa krajowego emitenta,
wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich oséb. Nalezy wskaza¢, czy znaczni akcjonariusze emitenta
posiadaja inne prawa glosu, jesli ma to zastosowanie. W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy
podaé, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz
wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli.

Ponizsze zestawienie wskazuje na znanych Spétce znacznych akcjonariuszy — podmioty wskazane jako akcjonariusze
INVISTA S.A. posiadajg bezposrednio powyzej 5% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusze INVISTA S.A. Liczba akcji oraz Udziat w kapitale zakladowym oraz
liczba gtosow udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu
Cezary Nowosad 4.148.500 5,25%
Jan Bazyl 7.880.000 9,98%
Michat Gabrylewicz 7.160.000 9,07%
B.6 Marzena Pacanowska 7.880.000 9,98%
Jerzy Staszowski 7.880.000 9,98%
Tomasz Winciorek 6.960.000 8,81%
Mirostaw Bieniek 15.760.000 19,96%
Pozostali Akcjonariusze 21.303.446 26,98%
Razem 78.971.946 100%
Zrédto: Emitent
Wskazani powyzej akcjonariusze nie posiadajg innych praw do gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitent.
Emitent nie jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym.
Ponadto na dzieh zatwierdzenia Prospektu Pan tukasz Piasecki posiada bezposrednio 5.428 akcji stanowigcych
0,007% kapitatu zaktadowego INVISTA S.A. oraz dajgcych 0,007% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz Pan
Mieczystaw tazor posiada bezposrednio 1.000.000 akcji stanowigcych 1,27% kapitatu zaktadowego INVISTA S.A.
oraz dajgcych 1,27% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego
roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po
nim okresu srédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego,
przy czym wymoég przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje si¢ za spetniony przez
podanie informacji bilansowych na koniec roku.
Nalezy dolaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie
objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu.
Ponizsze dane finansowe podane na dzieh 31.12.2012 r. i za okres 2012 r. pochodzg z raportu kwartalnego za IV
kwartat 2012 r. i nie zostaty zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Wybrane aktywa Grupy Kapitatowej Emitenta w ujeciu skonsolidowanym w latach 2010-2012.
AKTYWA 31.12.2012 (dane 31.12.2011 (dane w 31.12.2010(dane
B.7 w tys. zi) zh) w zl)
: I. Aktywa trwate 39 082 2 107 149,49 180 354,10
% sumy bilansowej 87,1% 51,0% 7,5%
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: * 4 514,02 4192,34
% sumy bilansowej * 0,1% 0,2%
Rzeczowe aktywa trwate * 232 549,11 147 112,76
% sumy bilansowej * 5,6% 6,1%
Aktywa finansowe * 1704 875,20 0,00
% sumy bilansowej * 41,3% 0,0%
Aktywa z  tytulu  odroczonego podatku . 165 211,16 14 049,00
dochodowego
% sumy bilansowej * 4,0% 0,6%
Pozostate dtugoterminowe aktywa * 0,00 15 000,00
% sumy bilansowej * 0,0% 0,6%
Il. Aktywa obrotowe 5769 2024 092,70 2 224 226,37
% sumy bilansowej 12,9% 49,0% 92,5%
Zapasy * 0,00 0,00
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% sumy bilansowej * 0,0% 0,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate % 625 100,97 105 192,19
naleznosci
% sumy bilansowej * 15,1% 4,4%
Naleznosci z tytutu rozrachunkéw 22 814,01 58 431,26
publicznoprawnych *
% sumy bilansowej * 0,6% 2,4%
Inne kroétkoterminowe aktywa finansowe * 1 600,00 4 151,00
] % sumy bilansowej * 0,0% 0,2%
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 2576 1092 632,83 2 051 138,12
% sumy bilansowej 5,7% 26,4% 85,3%
Rozliczenia miedzyokresowe * 281 944,89 5 313,80
% sumy bilansowej * 6,8% 0,2%
Aktywa razem 44 851 4131 242,19 2404580,47
% sumy bilansowej 100,0% 100,0% 100,0%

*Emitent nie podat do publicznej wiadomosci wskazanych informacji finansowych na 31 grudnia 2012 r.
Zrédfo: Emitent

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej Emitenta:

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
(dane w tys. zt) (dane w zt) (dane w zt)
Przychody ze sprzedazy 275 670 311,60 565 226,06
Zuzycie surowcow i materiatow * 34 370,10 57 614,46
Swiadczenia pracownicze * 660 243,73 1311 829,67
Amortyzacja * 63 691,15 90 033,79
Ustugi obce * 411 305,80 556 783,04
Podatki i optaty * 29 784,72 12 661,98
Pozostate koszty rodzajowe * 50 721,03 17 141,28
Koszty rodzajowe ogétem * 1250 116,53 2 046 064,22
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -990 -579 804,93 -1 480 838,16
Pozostate przychody * 33591,42 131 503,78
Pozostate koszty * 60 271,20 134 946,79
Zysk operacyjny 16 510 -606 484,71 -1484 281,17
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 16 585 -542 793,56 -1 394 247,38
Przychody finansowe * 60 980,84 28 146,51
Koszty finansowe * 11 175,63 127 999,69
Zysk przed opodatkowaniem * -556 679,50 -1584 134,35
Podatek dochodowy * -117 860,16 -14 049,00
Zysk (strata z dziatalno$ci zaniechanej * 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 13831 -438 819,34 -1 570 085,35

*Emitent nie podat do publicznej wiadomosci wskazanych informacji finansowych za IV kwartaty 2012 r.
Zrédfo: Emitent

Z lat 2010-2011 dla Grupy Kapitatowej Emitenta zdecydowanie lepszym okresem byt rok 2011. Jednak réwniez w tym
roku spotka zanotowata strate na poziomie operacyjnym na kwote 606 tys. zt oraz strate netto w wysokosci 439 tys. zt.
Ujemne wyniki finansowe na wszystkich poziomach rachunku wynikéw w 2010 oraz 2011 r. wynikaly z
przeprowadzonej reorganizacji na przetomie roku 2009 oraz 2010.

Sytuacja Emitenta jest silnie skorelowana z rynkami finansowymi. Biezgca wycena aktywow inwestycyjnych
bezposrednio wptywa na wyniki dziatalnosci w danym okresie. Jednak nadal przychody oraz koszty finansowe miaty
niski wptyw na wyniki dziatalnosci w okresie za ktéry przedstawiono wyniki dziatalnosci.

Na wyniki 2010 r. oraz 2011 r. Grupy Kapitatowej. Emitent najwiekszy wptyw miata strata netto podmiotu zaleznego
INVISTA Dom Maklerski S.A. w wysokosci 1.292 tys. zt w 2010 oraz 618 tys. zt w 2011 r.

W 2011 r. Spétka nabyta wierzytelnosci przyszie, ktérych przedmiotem sg akcje JSW. Warto$é wierzytelnosci
przysziych, ktérych przedmiotem sg akcje JSW wedtug ceny nabycia na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosita 860 tys. zi.
Na dzien 31 grudnia 2011 r. wierzytelnosci przyszte, ktérych przedmiotem sg akcje JSW, ktére zostaty wycenione
weditug kursu gietdowego akcji Jastrzebskiej Spdtki Weglowej S.A. na tgczng kwote 1.704 tys. zi. Przy czym
wierzytelnosci przyszte, ktérych przedmiotem sg akcje JSW odnoszone sg na zyski zatrzymane (kapitat wiasny) zatem
mimo korzystnej zmiany w wycenie nie wptywajg bezposrednio na rachunek wynikow.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. wierzytelnosci akcji Jastrzebskiej Spotki Weglowej zostaty wycenione wedtug kursu
gieldowego akcji JSW na taczng kwote 4.981.376,40zt.

Za IV kwartaty 2012 r. strata ze sprzedazy wyniosta 990 tys. zi, poprawit sie natomiast wynik na poziomie
operacyjnym. Zysk operacyjny za |V kwartaty 2012 r. wynidst 16 510 tys. zt natomiast zysk netto 13 831 tys. zt. Dobre
wyniki finansowe za IV kwartaty 2012 r. wynikaty z wdrozenia nowej dziatalno$ci inwestycyjnej Emitenta. Gtéwnie w
wyniku aktualizacji wyceny nieruchomosci gruntowej niezabudowanej potozonej na dziatce Dgbrowa w tomiankach,
nabytej za cene 15.000 tys. zi. Cena zakupu ustalona byta w drodze negocjacji. Podstawg wzrostu wartosci w
ksiegach Emitenta byla wycena rzeczoznawcy sporzadzona w formie skréconego raportu z operatu szacunkowego
sporzgdzonego na potrzeby niniejszego Prospektu. Na dzien 31 grudnia 2012 r. wycena nieruchomosci potozonej w
tomiankach to 26.933 tys. zt.

Dodatkowo Emitent dokonat aktualizacji wyceny praw i roszczen do nieruchomosci przy ulicy Emilii Plater 15 nabytej w
dniu 19 kwietnia 2012 r. za kwote 450 tys. zt. Podstawa dokonania aktualizacji byt operat szacunkowy dotyczacy
okres$lenia wartosci rynkowej prawa wtasnosci do nieruchomosci gruntowej wydany w dniu 20 czerwca 2012 r. na
kwote 5934 522,00 zt oraz przeszacowania wartosci inwestycji do warto$ci godziwej przez rzeczoznawce
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majatkowego Pawta Korczewskiego (Nr upr. 4221). Emitent podchodzgc ostroznosciowo do wyceny praw i roszczen
do nieruchomosci przy ulicy Emilii Plater 15 uwzglednit przy aktualizacji wyceny 50% wartosci rynkowej udziatéw
Emitenta w nieruchomosci przy ulicy Emilii Plater 15 okreslonej w operacie szacunkowym wydanym przez biegtego
rzeczoznawce majgtkowego Pawta Korczewskiego.

Na wyniki netto dziatalno$ci Emitenta duzy wptyw miata przeprowadzona reorganizacja na przetomie roku 2009 oraz
2010 dokonana m.in. w zwigzku z wejsciem w zycie zmian w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.
Dziatalno$¢ doradcza i analityczna z zakresu rynku walutowego z kofcem 2010 r. zostata w catosci przeniesiona do
podmiotu licencjonowanego INVISTA Domu Maklerskiego S.A. Jednocze$nie INVISTA S.A. zmienita profil dziatalnosci
w kierunku holdingu inwestycyjnego. W przychodach i kosztach coraz bardziej istotng pozycje stanowi aktualizacja
wartosci inwestycji, poniewaz Emitent wiekszos¢ projektow inwestuje w perspektywie kilkuletniej zatem zysk lub strata
ze zbycia inwestycji nie pojawia sie jeszcze. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz sama aktualizacja wartosci inwestycji nie wigze
sie z przeptywem gotéwki. Jedynie zakup kolejnych inwestycji oraz ich sprzedaz wigze si¢ ze zmiang Srodkéw
pienieznych.

B.8

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru. Przy wybranych
najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich
charakter, informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiaja
rzeczywistej sytuacji finansowej spotki ani jej wynikow.

Opis transakcji powodujacej koniecznos¢ publikacji sprawozdan pro forma

Emitent planuje zbycie 100% akcji podmiotu zaleznego INVISTA Dom Maklerski S.A. za tgczna cene 840 000,00 euro.
Do przeliczenia wartosci sprzedazy przyjeto kurs sredni NBP ogtoszony w Tabeli kurséw nr 208/A/NBP/2012 z dnia
2012-10-25 tj. 4,1430 zt za jedno euro. Przy czym Emitent informuje, ze w dniu 30 listopada zawarto umowe zbycia
9,99% akcji INVISTA Dom Maklerski S.A. oraz umowe warunkowg na zbycie pozostatych akcji INVISTA Dom
Maklerski S.A. po uzyskaniu przez nabywce decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie braku sprzeciwu lub
mozliwosci nabycia pozostatych akcji INVISTA Dom Maklerski S.A.

Podstawowe zatozenia prezentowanych sprawozdan pro forma

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma obejmujgce skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro
forma na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1
stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku zostaly przygotowane w celu przedstawienia wptywu transakc;ji
opisanej w pkt 2 skonsolidowanych informaciji finansowych pro forma.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane jedynie w celu zilustrowania wptywu zbycia
100 % akcji INVISTA Dom Maklerski S.A., dotyczg sytuacji hipotetycznej i nie przedstawiajg rzeczywistej sytuaciji
finansowej ani wynikéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej INVISTA S.A., jakie bytyby prezentowane, gdyby transakcja
faktycznie miata miejsce w dniu 1 stycznia 2012 roku (dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw)
lub w dniu 31 grudnia 2012 roku (dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej).

Zrédiem skonsolidowanych informagiji finansowych pro forma sg $rédroczne skonsolidowane informacje finansowe
Grupy Kapitatowej INVISTA S.A. opublikowane przez Grupg Kapitalowg zawarte w niniejszym prospekcie.
Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaly opracowane zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy
Kapitatowej Emitenta, w formie zgodnej jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Przedstawione skonsolidowane $rédroczne informacje finansowe Grupy Kapitalowej INVISTA S.A. oraz
skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaly sporzadzone zgodnie z MSR tj. Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zawierajg wszystkie informacje dostepne Zarzadowi INVISTA S.A,,
ktore sg istotne dla oceny skonsolidowanych informaciji finansowych pro forma.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma Grupy Kapitatowej INVISTA (w ztotych)

korekty pro forma - korekty pro
Skonsolidowane dane odwrécenie forma —);t?ycie Dane finansowe
WYSZCZEGOLNIENIE finansowe na dzien transakc“_zbypla akcji Invista pro forma na
31.12.2012 9,99% akcji Invista . .
h Dom Maklerski dzien 31.12.2012
Dom Maklerski S.A. SA
w dniu 30.11.2012 o
Aktywa
Aktywa trwate 39071 478,18 - -244 070,62 38 827 407,56
Aktywa finansowe 5212 606,88 - - 5212 606,88
Nieruchomosci inwestycyjne 32 868 322,00 - - 32 868 322,00
Aktywa razem 44 840 038,54 -343 864,91 2287 155,28 46 783 328,91
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korekty pro forma -
. . korekty pro
. odwrécenie . )
Skonsolidowane dane transakcii zbycia forma - zbycie Dane finansowe
WYSZCZEGOLNIENIE finansowe na dzien 1sacyl Zoy« akcji Invista pro forma na
31.12.2012 9.99% akcji Invista |y yjaklerski | dzien 31.12.2012
T Dom Maklerski S.A. SA e
w dniu 30.11.2012 U
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Razem kapitat wiasny 33560 189,51 -343 864,91 2372 020,88 35 588 345,48
Zobowigzania dtugoterminowe 7 795 833,91 -71 899,05 7 723 934,86
 Zobowiazania 3484 015,12 -12 966,55 3471 048,57
krotkoterminowe
Kapitat wiasny i z°b°w'?;§'e‘:: 44 840 038,54 -343 864,91 2287 155,28 46 783 328,91

Zrédto: Emitent

B.9

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy podac¢ wielkos¢ liczbowa.

Nie dotyczy.
Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci i nie podaje prognozy wynikow lub wynikéw szacunkowych.
Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informacji finansowych.
B.10
Nie dotyczy.
Biegty Rewident wydat opinig bez zastrzezen z badania sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2010-2011.
W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na
pokrycie jego obecnych potrzeb, nalezy zalagczy¢ wyjasnienie.
B.11
Nie dotyczy.
Poziom kapitatu obrotowego Grupy Emitenta wystarcza na pokrycie jej obecnych potrzeb.
Dziat C - Papiery Wartosciowe
Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.
Na podstawie niniejszego Prospektu Spétka bedzie sie ubiegata sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie:
- 1.875.000 (stownie: jeden milion osiemset siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;
- 3.125.000 (stownie: trzy miliony sto dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesieé groszy) kazda;
- 1.953.446 (stownie: jeden milion dziewiec¢set pie¢dziesiat trzy tysigce czterysta czterdziesci sze$¢) akcji zwyktych
na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;
- 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10
zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;
- 45.500 (stownie: czterdziesci pie¢ tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10
zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;
- 8.000 (stownie: osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie:
C1 dziesig¢ groszy) kazda.
- 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda.
- 4.305.000 (stownie: cztery miliony trzysta piec tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej
0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.
- 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesig¢ groszy) kazda.
- 64.260.000 (stownie: szes$c¢dziesigt cztery miliony dwiescie sze$édziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii | o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesieé groszy) kazda.
Akcje serii A, B, C, D, E, F oraz G na dziehn zatwierdzenia Prospektu, sg przedmiotem obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez GPW. Wskazane w poprzednim zdaniu papiery
warto$ciowe sg zdematerializowane i zarejestrowane przez KDPW pod kodem ISIN PLECMNGO00019, oznaczone
skrétem INV.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu Akcje serii E1, H oraz | posiadajg forme dokumentu. Akcje serii E1, H oraz | ulegng
dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéry jest podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie
systemu rejestracji papieréw wartosciowych.
Waluta emisji papierow wartosciowych.
C.2
Walutg papierow warto$ciowych jest ztoty polski (PLN).
c3 Liczba akcji wyemitowanych i w pelni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni. Wartos¢

nominalna akcji lub wskazanie, ze akcje nie maja wartosci nominalnej.
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Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 7.897.194,60 zt (stownie: siedem milionow
osiemset dziewiecdziesigt siedem tysiecy sto dziewiecdziesigt cztery ztote i szes¢dziesiat groszy) i dzieli sie na:

- 1.875.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 3.125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 1.953.446 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 45.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 8.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E1 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 4.305.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 64.260.000 akcji zwyklych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Kapitat zostat optacony w catosci.

Wartos¢ nominalna jednej Akcji Spétki wynosi 0,10 zt (stownie: dziesieé groszy).

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Prawa o charakterze korporacyjnym

Zgodnie z przepisami KSH i Ustawy o Ofercie Publicznej, z Akcjami zwigzane sg

w szczegolnosci nastepujgce prawa:

- (1) prawo do zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i wyznaczenia przewodniczgcego tego
Zgromadzenia przystugujgce akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogétu gloséw w Spoice,

- (2) prawo do zadania zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku jego obrad przystugujgce akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego,

- (3) prawo do zgtaszania spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projektéw
uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia przystugujgce akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego,

- (4) prawo do zgtaszania podczas walnego zgromadzenia projektéow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad,

- (5) prawo do wykonywania jednego gtosu z akcji na Walnym Zgromadzeniu, jezeli KSH lub ustawy nie stanowig
inaczej,

- (6) prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikow,

c4 - (7) prawo zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia jako podlegajacych
uchyleniu albo niewaznych,
- (8) prawo do zadania wyboru skiadu Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami przystugujace akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej jedna pigta kapitatu zakladowego
- (9) prawo uzyskania podczas obrad Walnego Zgromadzenia informacji dotyczgcych Spotki
- (10) prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce
- (11) prawo zgdania udzielenia informacji o istnieniu bgdz ustaniu stosunku dominaciji lub zaleznosci
- (12) prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub
prowadzeniem jej spraw.
Prawa o charakterze majgtkowym
Stosownie do przepiséw KSH i Ustawy o Ofercie Publicznej z Akcjami zwigzane sg w szczegdlnosci nastepujgce
prawa o charakterze majgtkowym:
- (1) Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom
- (2) prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji (prawo poboru)
- (3) prawo do udziatu w podziale majgtku Spdtki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jego likwidacji
- (4) prawo zbywania posiadanych akcji
- (5) prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji
- (6) prawo zadania wykupienia przez innego akcjonariusza wszelkich akgiji
posiadanych przez akcjonariusza mniejszo$ciowego.
Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.
Obowigzki i ograniczenia wynikajgce ze Statutu
Zaréwno KSH jak i Statut nie naktadajg zadnych ograniczen na swobode przenoszenia jakichkolwiek Instrumentéw
Wprowadzanych. Emitentowi nie jest wiadomo o zadnych umowach zawartych na podstawie art. 338 § 1 KSH lub
podobnych, ktére ustanawiatyby ograniczenia przenoszenia Akcji Emitenta.
C.5

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Obroét papierami wartosciowymi Emitenta jako spétki publicznej bedzie podlegat ograniczeniom wynikajgcym z Ustawy
o Ofercie oraz z Ustawy o Obrocie.

- wymog dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
i posrednictwa firmy inwestycyjnej

- zakaz nabywania lub zbywania instrumentow finansowych w czasie trwania
okresu zamknietego
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- zakaz nabywania lub zbywania instrumentow finansowych przez osoby posiadajgce informacje poufne

- obowigzki informacyjne cztonkéw zarzaddw i rad nadzorczych, prokurentéw i oséb petnigcych funkcje kierownicze

- obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w przypadku: (i) nabycia akc;ji
uprawniajgcych do wykonywania ponad 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (ii)
przekroczenia progu 33% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (iii) przekroczenia progu 66% ogodlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto Emitentowi, nie sg znane zadne postanowienia umowne dotyczgce ograniczen dotyczgcych swobodnej
zbywalnosci papieréow wartosciowych.

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktoérych papiery wartosciowe sa
lub maja by¢ przedmiotem obrotu.

Zamiarem Emitenta jest aby:
—  1.875.000 akcji zwykltych na okaziciela serii A,
—  3.125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
—  1.953.446 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

c6 —  45.500 akcji zwykiych na okaziciela serii E,
—  8.000 akgcji zwyktych na okaziciela serii E1,
— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
—  4.305.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H,
—  64.260.000 akcji zwykiych na okaziciela serii |
notowanych byto na rynku oficjalnych notowan prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. Niezwlocznie po zatwierdzeniu niniejszego Prospektu, Emitent ztozy odpowiednie wnioski na GPW o
dopuszczenie i wprowadzenie ww. papieréw wartosciowych do obrotu na rynku podstawowym GPW.
Opis polityki dywidendy.
W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie wyptacat dywidendy. Plany dotyczace wyptaty
dywidendy w nastepnych latach uzaleznione beda od kondycji Emitenta oraz potrzeb kapitatowych zwigzanych z
C.7 prowadzong dziatalnoscig. Ponadto w latach ubiegtych dziatalnos¢ Emitenta generowata straty w zwigzku z czym
konieczne jest pokrycie strat. W zwigzku z powyzszym w okresie najblizszych 3 lata Zarzad nie planuje
rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy.
W roku obrotowym 2010 Spétka odnotowata straty i nie wyptacata dywidendy. Zysk za 2011 r. Walne Zgromadzenie
postanowito przeznaczy¢ na pokrycie straty z lat ubiegtych.
Dziat D — Ryzyko
Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy.
Ponizszy spis nie ma charakteru zamknigtego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy
Spétki nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami,
ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo oraz ztozonos$¢ dziatalnosci gospodarczej Spéiki nie
zostaty w niniejszym Prospekcie opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowac niezrealizowaniem zatozonych
przez Inwestora celdw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.
1.1. Ryzyko makroekonomiczne
1.2. Ryzyko zwigzane z polityka gospodarczg w Polsce
1.3. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego
1.4. Ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego
1.5. Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym
1.6. Ryzyko pogorszenia koniunktury w sektorze ustug finansowych
1.7. Ryzyko zwigzane z konsolidacjg rynku firm konsultingowych dziatajacych w obszarze rynkéw kapitatowych
D.1 1.8. Ryzyko zwigzane ze zmiang strategii dziatania

1.9. Ryzyko zwigzane z inwestycjami Emitenta

.10. Ryzyko zwigzane z transakcjg nabycia nieruchomosci w Dgbrowie, Gmina tomianki
.11. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela inwestycyjnego

.12.Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gietdowym

.13. Ryzyko zwigzane z przewidywang czgs$ciowg zmiennoscig wyniku finansowego

.14. Ryzyko wad prawnych nieruchomosci

.15. Ryzyko zwigzane z transakcjg zakupu nieruchomosci

.16. Ryzyko zwigzane dtugoscig trwania proceséw dotyczacych realizacji roszczen

.17. Ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczgcych rynku nieruchomosci

.18. Ryzyko zwigzane z lokalizacjg nieruchomosci

.19. Ryzyko btednej wyceny nieruchomosci

1.20. Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi warunkami gruntowymi

1.21. Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

1.22. Ryzyko zwigzane z utratg pracownikéw zajmujgcych stanowiska kierownicze

1.23. Ryzyko zwigzane z ograniczong iloscig projektdw inwestycyjnych spetniajgcych wymagania Spotki
1.24. Ryzyko niepozyskania nowych klientéw
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1.25. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem INVISTA Dom Maklerski S.A. od zezwolenia na dziatalno$¢ maklerskg

1.26. Ryzyko funkcjonowania Komitetu Audytu w sposéb niezgodny ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 2 czerwca 2010r. oraz braku osoby okreslonej w art. 86 ust. 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

D.3

E.l

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréow wartosciowych.

Ponizszy spis nie ma charakteru zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy
Spotki nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami,
ktore ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo oraz zlozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Spoétki nie
zostaty w niniejszym Prospekcie opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowac niezrealizowaniem zatozonych
przez Inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

2.1. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Akgciji

2.2. Ryzyko zwigzane z niespetnieniem wymogow dotyczacych dopuszczenia
Akcji Emitenta do obrotu gietdowego

2.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami na GPW

2.4. Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

2.5. Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa zwigzanych z ubieganiem sie o

dopuszczenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym

2.6. Ryzyko nieprawidtowego wykonywania przez Inwestoréw obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

Dziat E — Oferta

Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym szacunkowe koszty
pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Nie dotyczy.

Prospekt emisyjny nie zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych, a wytgcznie w
zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Akcji Spotki.

Emitent ponosi koszty zwigzane z procesem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu na rynku regulowanym. Emitent szacuje, iz tgcznie koszty zwigzane z tym procesem wyniosg ok. 200.000 zt.
Na koszty te sktada¢ sie bedzie wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, Audytora oraz koszty doradztwa, koszty druku
Prospektu, tj. ok. 180.000 zt, oraz optaty i prowizje na rzecz GPW, a takze inne optaty administracyjne w wysokosci ok
20.000 zt.

Zarowno Emitent, jak i Firma Inwestycyjna nie bedg pobierali od inwestoréow zadnych optat w zwigzku z
wprowadzeniem i dopuszczeniem akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

E.2a

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wplywow
pienieznych.

Nie dotyczy.

Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw wartosciowych.

E.3

Opis warunkow oferty.

Nie dotyczy.
Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw wartosciowych.

E.4

Opis intereséw, wilacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

Podane ponizej osoby prawne sg zaangazowane w dopuszczenie Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym
oraz posiadajg interes zwigzany z dopuszczeniem:

1. IPO Doradztwo Strategiczne SA z siedzibg w Warszawie pemi funkcje Doradcy Kapitalowego Spéiki i jest
zwigzana z Emitentem umowg na sporzadzenie Prospektu emisyjnego w zwigzku z ubieganiem si¢ o
dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym. Zakres prac Spoétki IPO Doradztwo Strategiczne SA
dotyczy doradztwa podczas przygotowania Prospektu emisyjnego Emitenta. Wynagrodzenie dla Doradcy
Emitenta z powyzszego tytutu jest wynagrodzeniem statym. W imieniu IPO Doradztwo Strategiczne SA
dziatajg Cezary Nowosad - prezes zarzgdu, Edmund Kozak — wiceprezes zarzadu, Jarostaw Ostrowski —
wiceprezes zarzgdu oraz tukasz Piasecki - prokurent. Nie istnieje konflikt intereséw os6b zaangazowanych
ze strony IPO Doradztwo Strategiczne SA w dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Akcji Emitenta.
IPO Doradztwo Strategiczne SA posiada akcje Emitenta w wielkosci niewymagajgcej ujawnienia zgodnie z
przepisami prawa.

2. INVISTA Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie jest powigzana z Emitentem umowa, zgodnie z ktérg
jest zobowigzana ztozy¢é w imieniu Spoétki wniosek do KNF o zatwierdzenie Prospektu oraz petni¢ funkcje
doradcza w procesie przygotowywania i sktadania niezbednych wnioskéw dotyczacych dopuszczenia Akgji
Emitenta obrotu na GPW. Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej jest wynagrodzeniem statym. W imieniu
INVISTA Dom Maklerski S.A. dziatajg Jacek Fotek — prezes zarzgdu, Mariusz Gotaszewski — wiceprezes
zarzadu, Jarostaw Ostrowski — wiceprezes zarzadu, Tomasz Szczerbatko - Prokurent. Nie istnieje konflikt
intereséw 0séb zaangazowanych ze strony INVISTA Dom Maklerski S.A. w dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym Akcji Emitenta.

Ponadto ponizej zostaty wymienione osoby fizyczne, ktdére sg zaangazowane w dopuszczenie Akcji Emitenta do
obrotu na rynku regulowanym oraz s3 jego akcjonariuszami:
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—  Pan Cezary Nowosad

Pan Cezary Nowosad jest akcjonariuszem Spoétki posiadajacym akcje w ilosci 4.148.500 akcji stanowigcych
5,25% kapitatu zaktadowego INVISTA S.A. oraz dajgcych 5,25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Pan
Cezary Nowosad petni jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta jak i w Spotce IPO Doradztwo
Strategiczne SA. Pan Cezary Nowosad zostat uznany za osobe zaangazowang w dopuszczenie akcji Emitenta
do obrotu na rynku regulowanym ze wzgledu na zaangazowanie kapitatowe w spéice INVISTA S.A., a takze
petnione funkcje w organach Emitenta. W przypadku tej osoby Emitent nie stwierdza ani konfliktu intereséw ani
nie dostrzega mozliwosci pojawienia sie go w przysztosci.

—  Pan Jarostaw Ostrowski
Pan Jarostaw Ostrowski posiada akcje Spétki w ilosci niewymagajgcej ujawniania zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami. Pan Jarostaw Ostrowski petni funkcje wiceprezesa w IPO Doradztwo Strategiczne S.A. oraz w
INVISTA Dom Maklerski S.A.. Zostat on uznany za osobe zaangazowang w dopuszczenie akcji Emitenta do
obrotu na rynku regulowanym ze wzgledu na zaangazowanie kapitatowe w Spotce INVISTA S.A. W przypadku tej
osoby Emitent nie stwierdza ani konfliktu intereséw, ani nie dostrzega mozliwosci pojawienia sie go w
przysziosci.

—  Pan tukasz Piasecki
Pan tukasz Piasecki posiada akcje Spotki w ilosci niewymagajgcej ujawniania zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami. Pan tukasz Piasecki petni funkcje wiceprzewodniczacego rady nadzorczej w Spétce INVISTA S.A.
oraz prokurenta w Spotce IPO Doradztwo Strategiczne SA. Osobe Pana tukasza Piaseckiego mozna uznac¢ za
zaangazowang w dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym ze wzgledu na zaangazowanie
kapitalowe w Spéice Emitenta. W przypadku tej osoby Emitent nie stwierdza ani konfliktu intereséw ani nie
dostrzega mozliwosci pojawienia si¢ go w przysztosci.

— PanJan Bazyl
Pan Jan Bazyl jest akcjonariuszem Spétki posiadajgcym akcje w ilosci 7.880.000, co stanowi 9,98% kapitatu
zaktadowego INVISTA S.A. oraz dajgcych 9,98% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Pan Jan Bazyl petni
jednoczesnie funkcje Czlonka Zarzadu Emitenta. Pan Jan Bazyl zostat uznany za osobe zaangazowang w
dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym ze wzgledu na zaangazowanie kapitatowe w
spotce INVISTA S.A., a takze petnione funkcje w organach Emitenta. W przypadku tej osoby Emitent nie
stwierdza ani konfliktu intereséw ani nie dostrzega mozliwosci pojawienia sie go w przysztosci.

E.5

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lockup”: strony, ktérych to dotyczy; oraz wskazanie okresu objetego
zakazem sprzedazy.

Nie dotyczy.

Na podstawie niniejszego Prospektu nie nastepuje sprzedaz akcji Emitenta bedacych sie w posiadaniu obecnych
akcjonariuszy. Emitent informuje, ze nie zostaty zawarte umowy sprzedazy typu ,lock-up”.

E.6

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy poda¢ wielkos¢ i
wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonajg oni subskrypcji na nowa oferte.

Nie dotyczy.

Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw wartosciowych.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Nie dotyczy.

Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw wartosciowych.

Zarowno Emitent, jak i Firma Inwestycyjna nie bedg pobierali od inwestorow Zzadnych optat w zwigzku z
wprowadzeniem i dopuszczeniem akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Czynniki Ryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikéw powodujgcych ryzyko dla nabywcy instrumentow
finansowych objetych Prospektem emisyjnym, a w szczegdlnosci czynnikéw zwigzanych z sytuacjg gospodarcza,
majgtkowa i finansowag Spotki oraz jej Grupy Kapitatowej. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknietego,
obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy Spétki nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz ztozonos¢ dziatalnosci gospodarczej Spétki nie zostaty w niniejszym Prospekcie
opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celow
inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem i dziatalnoscia Grupy

1.1. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa Grupy Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na Swiecie oraz sytuacji
na rynkach finansowych, stanowigcych obszar dziatalno$ci Emitenta i jego spoétki zaleznej. Na wyniki finansowe
generowane przez Grupe Emitenta majg wpltyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia,
polityka fiskalna panstwa oraz dziatania podejmowane przez Rade Ministrow, Narodowy Bank Polski czy Rade
Polityki Pienieznej. Niekorzystne zmiany wskaznikbw makroekonomicznych moga wptyngé na pogorszenie
sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy Emitenta.

1.2. Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Spédtke celdw strategicznych wplyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Spétki. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna: polityke rzadu;
decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajgce na podaz
pienigdza, wysokosci stop procentowych i kurséow walutowych, podatki, wysoko$¢ PKB, poziom inflacji, wielkos¢
deficytu budzetowego i zadluzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochoddéw ludnosci itd.
Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny sposéb niekorzystnie wptyngé na
dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Grupe. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na
biezgco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie
Spotki do wystepujacych zmian.

1.3. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim z faktu, iz ustawodawca dokonuje czestych
nowelizacji, a dokonywane interpretacje prawne nie sg spéjne i jednolite. Wskazac takze nalezy, ze nie sg
wyjgtkami sytuacje, w ktérych obowigzujgce przepisy prawa sg ze sobg sprzeczne, co powoduje brak jasnosci w
zakresie ich stosowania. Czeste zmiany przepisow oraz réwnolegte funkcjonowanie réznych interpretacii
przepisoOw prawa moze mie¢ istotny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Grupg. Ponadto
nalezy podkresli¢, iz w zwigzku z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej, w dalszym ciggu trwa proces
dostosowania prawa polskiego do prawa unijnego, z ktorym wigze sige koniecznos$¢ gruntownej zmiany wielu
polskich ustaw oraz wprowadzenia nowych. Kazdorazowa zmiana przepisdw moze bezposrednio lub posrednio
wywiera¢ skutki dla spétek Grupy.

1.4. Ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego

Z punktu widzenia polskich przedsiebiorcow istotnym zagrozeniem sg zmiany przepisdw podatkowych oraz
czeste rozbieznosci w ich interpretacji. Praktyka organéw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe majg charakter
niejednolity, wobec czego nie mozna bagatelizowa¢ ryzyka rozstrzygniecia kwestii podatkowych przez organy
podatkowe odmiennie niz przez spotki Grupy. W zwigzku z takim stanem rzeczy istnieje powazne ryzyko
natozenia na spotki z Grupy znacznych zobowigzan podatkowych. Opisywane ryzyko jest potegowane przez
koniecznos¢ dostosowania polskiego prawa podatkowego do przepiséw prawa wspoélnotowego. Majgc na uwadze
specyfike polskiego prawa podatkowego oraz dodatkowo konieczno$é jego harmonizacji z prawem
wspolnotowym ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego wzrasta. Opisana powyzej sytuacja moze wywierac
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy oraz jej sytuacje finansowa.
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1.5. Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Grupa Kapitalowa Emitenta swiadczy ustugi w zakresie kompleksowego doradztwa finansowego i strategicznego
na polskim rynku kapitalowym, ktory jest silnie zdywersyfikowany i konkurencyjny. Nie ma pewnosci, ze w
przysziosci na rynku nie pojawig sie nowe, bardziej konkurencyjne podmioty Swiadczgce podobne do spoétek
Grupy ustugi. Ponadto istnieje ryzyko wzrostu konkurencji poprzez umocnienie pozycji podmiotéw obecnie
funkcjonujgcych na rynku ustug doradztwa finansowego. Wzrost konkurencji moze mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko konkurencji na rynku, na ktorym dziata INVISTA DM jest czesciowo ograniczone z uwagi na istnienie
duzych barier zwigzanych ze spetnieniem wymogow formalnych oraz kapitatowych. W zakresie doradztwa
finansowego konkurencjg sg rowniez firmy konsultingowe i doradcze nieposiadajace licencji maklerskiej.

1.6. Ryzyko pogorszenia koniunktury w sektorze ustug finansowych

Rozwdj sektora ustug finansowych oraz wzrost aktywow zarzgdzanych przez Grupe Kapitatowg Emitenta w duzej
mierze zalezy od koniunktury gospodarczej, przektadajgcej sie na zachowanie rynkéw finansowych. Trudnosci,
jakie towarzyszg precyzyjnej i pewnej ocenie ksztattowania sige koniunktury w przysztosci nie gwarantujg
utrzymania na wysokim poziomie rozwoju ustug sektora finansowego w przysztosci. Powrot dekoniunktury na
rynkach finansowych, poréwnywalnej do tej z drugiej potowy 2007 r., mogtby sie przetozy¢é negatywnie na rozwadj
tego sektora, wptywajac istotnie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Ponadto postepujgca globalizacja
powoduje silniejsze powigzania pomiedzy gospodarkami niz w przesziosci, co skutkuje szybkim przejsciem
zawirowan z jednej gospodarki na inne. Dobra koniunktura gospodarcza jest czynnikiem wspomagajagcym rozwoj
Spoétki, natomiast zta koniunktura moze doprowadzi¢ do zmniejszenia dynamiki rozwoju Spofki.

1.7. Ryzyko zwigzane z konsolidacjg rynku firm konsultingowych dziatajacych
w obszarze rynkéw kapitatowych

Obecnie obserwuje sie tendencje do umacniania pozycji rynkowej najwiekszych firm konsultingowych
dziatajgcych w obszarach rynku kapitatowego. Odbywa sie to poprzez zwiekszenie obszaru zaangazowania w
zakresie doradztwa oraz wchianiania mniejszych firm. Istnieje ryzyko, ze najwieksze podmioty nadal beda
umacnia¢ swojg pozycje na rynku, co w przysztosci, w przypadku braku odpowiednich dziatan ze strony Emitenta,
moze zmniejszy¢ konkurencyjnos¢ i pozycje rynkowg Grupy Kapitatowej.

1.8. Ryzyko zwigzane ze zmiang strategii dziatania

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi mialy miejsce znaczace zmiany w strukturze
akcjonariatu oraz w skiadzie organdéw Emitenta. Zmiana wiascicieli wigzata sie z reorganizacjg Grupy i
racjonalizacjg kosztéw, a takze z zaproponowaniem przez Zarzad nowej strategii dziatania, obejmujgcej zmiane
modelu funkcjonowania Grupy z doradztwa w zakresie zarzgdzania ryzykiem kursowym na holding inwestycyjny,
w ktérym podmiotem dominujgcym jest Emitent. Emitent prowadzi dziatalnos¢ w obszarze nieruchomosci,
zarzgdzania portfelem akcji, udziatow oraz wierzytelnosci, natomiast dotychczasowg dziatalno$¢ operacyjng
Grupy zwigzang z posiadaniem licencji maklerskiej prowadzi spotka INVISTA Dom Maklerski S.A. Celem
strategicznym Grupy jest ponadto reorientacja obszaru dziatalnosci w kierunku rynku regulowanego GPW,
zmiana wizerunku oraz pozycjonowanie INVISTA S.A. i INVISTA Dom Maklerski S.A. w gronie renomowanych
firm doradczych dziatajagcych w obszarze bankowos$ci inwestycyjnej. Istnieje ryzyko, Zze nowy model
funkcjonowania Grupy o dziatalnos$¢ zblizonej do funduszu inwestycyjnego, a w szczegolnosci do funduszy
private equity oraz fundusz specjalnych sytuacji opportunity fund nie przyniesie zamierzonych efektow (w tym
ekonomicznych), a podjete dziatania nie doprowadzg do osiggniecia dodatniej rentownosci operacyjne;j.
Czynnikiem czesciowo ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest wiedza i doswiadczenie cztonkdéw Zarzadu Emitenta.

1.9. Ryzyko zwigzane z inwestycjami Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta w formie podmiotu inwestycyjnego typu Venture Capital/Private Equity wigze sie z
podwyzszonym ryzykiem inwestycyjnym. Emitent bedzie ogranicza¢ to ryzyko poprzez wnikliwg analize
biznesplanéw przedsiebiorstw, w ktérych zamierza dokona¢ inwestycji, a takze poprzez zapraszanie do
wspotpracy kapitatowej inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych. Partnerzy finansowi bedg dobierani pod
katem ich mozliwosci zaangazowania w przedsiewziecie uwzgledniajac wniesienie przez nich kapitatu,
doswiadczenie i kontakty biznesowe moggce pomdc w rozwoju firmy.

Decyzje inwestycyjne Emitenta podejmowane sg w oparciu o analizy dokonywane przez pracownikéw
posiadajgcych doswiadczenie z zakresu rynkéw finansowych, co dodatkowo ogranicza wystgpienie tego ryzyka.

Ponadto Emitent nie ogranicza swojej dziatalnosci na rynku kapitatowym jedynie do inwestycji na rynku
niepublicznym. Posiadane srodki finansowe inwestowane sg rowniez na rynku regulowanym. Ogranicza to ryzyko
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matej ptynnosci posiadanego portfela inwestycyjnego, w przypadku gdyby jego sktad oparty byt wytgcznie na
udziatach i akcjach podmiotéw z rynku niepublicznego.

1.10 Ryzyko zwigzane z transakcjg nabycia nieruchomosci w Dabrowie, Gmina
tomianki

Emitent w dniu 13 stycznia 2012 r. nabyt prawa do wspétwtasnosci nieruchomosci potozonej na dziatce
ewidencyjnej nr 271 w wojewodztwie mazowieckim i stat sie wtascicielem 1730/1948 czesci ww. nieruchomosci.
Dziatka o powierzchni 4,8940 ha pofozona jest w miejscowosci Dgbrowa przy ul. Zielonej na terenie gminy
tomianki. Nabycie ww. nieruchomosci sfinansowane zostato z wptywdw z emisji obligacji niezabezpieczonych
serii A. W dniu 17 stycznia 2012 r. nastgpita emisja 1.500 obligacji niezabezpieczonych na okaziciela serii A, o
cenie emisyjnej 10.000 zt kazda, o tgcznej wartosci 15.000.000 zt.

Jako cel emisji obligacji serii A wskazane byto sfinansowanie nabycia 1730/1948 udziatu w nieruchomosci
gruntowej o obszarze 4,8940 ha, niezabudowanej potozonej na dziatce ewidencyjnej nr 271 z obrebu 0002
Dabrowa w tomiankach przy ulicy Zielonej gmina tomianki, z terminem ptatno$ci przypadajgcym do dnia 20
stycznia 2012 r. (wiecej informacji o ww. nieruchomosci znajduje sie w pkt 6.1. i w Zatgczniku nr 4).

Obligacje nabyly osoby fizyczne bedgce wilascicielami ww. nieruchomosci. Optacenie obligacji nastgpito w
drodze potragcenia umownego przystugujacej im naleznosci od INVISTA S.A. z tytutu zbycia wskazanej powyzej
nieruchomosci. Jednoczesnie czes¢ z obligatariuszy zadeklarowata che¢ nabycia akcji w spoétce INVISTA S.A. w
ramach trwajgcej emisji prywatnej akcji serii I. W dniu 17 stycznia 2012 r. INVISTA S.A. zostata poinformowana o
zbyciu przez czes¢ obligatariuszy obligacji na rzecz innych osob fizycznych, ktére réwniez zadeklarowaty chec
uczestnictwa w emisji akcji serii I. W tym samym dniu Zarzad INVISTA S.A. korzystajgc z przystugujgcego mu
prawa do wczesniejszego wykupu zaproponowat wczesniejszy wykup obligacji oferujgc jednoczesnie
obligatariuszom objecie akcji serii I. Optacenie akcji serii | na podstawie art. 14 § 4 zd. Il Kodeksu spodtek
handlowych nastgpito w drodze umownego potracenia wierzytelnosci przystugujgcej im z tytutu wykupu obligaciji.
Akcje serii | stanowig 81 % kapitatu zakladowego Emitenta.

Komisja Nadzoru Finansowego w postepowaniu administracyjnym w sprawie o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego zwrdcita Emitentowi uwage, iz ww. operacje, ktére doprowadzity do pokrycia ponad 81 % kapitatu
zaktadowego Emitenta udziatem w przedmiotowej nieruchomosci przeprowadzone zostaty bez dokonania wyceny
przedmiotowe] nieruchomosci przez niezaleznego biegtego sgdowego. Ponadto Komisja zwrdcita uwage na fakt,
ze przedmiotowa transakcja zostata przeprowadzona w okresie, za ktéry nie sporzadzono, a tym samym nie
zbadano skonsolidowanych sprawozdan finansowych. W opinii Komisji okolicznosci te powinny byé wziete pod
uwage przez inwestoréw jako potencjalne czynniki ryzyka zwigzane z przedmiotowg transakcja.

1.11. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela inwestycyjnego

Aktywa, ktore znajdg sie w portfelu inwestycyjnym Emitenta moga mieé ograniczong zbywalno$é ze wzgledu na
brak ptynnosci na rynku wtérnym. W zwigzku z tym przez okres od dnia wejscia kapitatowego Emitenta (transakcji
zakupu aktywow, udziatéw lub akcji) do dnia zbycia ptynnos$¢ posiadanych przez Emitenta aktywdw finansowych
bedzie ograniczona. Taka sytuacja przyczyni sie do pojawienia sie ryzyka braku mozliwosci natychmiastowego
zbycia posiadanych nieruchomosci, wierzytelnosci oraz udziatéw lub akgji.

1.12. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gieldowym

Dziatalnos¢ Grupy jest Scisle zwigzana z koniunkturg na rynkach kapitatlowych, w tym szczegodlnie na rynku
gietdowym. Sytuacja na rynku kapitalowym podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujgcych po sobie
dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). Pogorszenie sie koniunktury na tym rynku moze
spowodowaé obnizenie poziomu wyceny przysztych spotek portfelowych Emitenta oraz wptyngé na pogorszenie
sie sytuacji finansowej Emitenta. Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami na
sytuacje na krajowym rynku kapitatowym wptywajg réwniez warunki makroekonomiczne wystepujgce w innych
krajach.

1.13. Ryzyko zwigzane z przewidywang czesciowa zmiennoscia wyniku
finansowego

W zwigzku ze zmiang strategii Emitenta na przychody Emitenta i spotki zaleznej skladajg sie obecnie
wynagrodzenia z tytutu umoéw na ustugi doradcze oraz inne ustugi, ktérych czes¢ sktadowg stanowig
wynagrodzenia wyptacane na zasadzie statego ryczattu i czesci zmiennej ,success fee”.

Otrzymanie czesci wynagrodzenia wyptacanego na zasadzie ,success fee” uzaleznione jest od jakosci wykonanej
ustugi, ale réwniez od czynnikéw niezaleznych od Emitenta, zwigzanych np. z sytuacjg rynkowg. Wystepuje wiec
ryzyko nieuzyskania tej czesci spodziewanych przychodéw pomimo poniesienia kosztéw zwigzanych z
wykonaniem ustugi, ktére muszg by¢ pokryte wytgcznie z czesci statej wynagrodzenia.

Wyzej opisane ryzyko bedzie ograniczone poprzez prowadzenie zréznicowanej pod wzgledem ustugowym
dziatalnosci doradczej, pozyskanie klientow obstugiwanych na zasadzie statych umoéw na ustugi doradcze oraz
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planowane uzaleznienie czesci wynagrodzenia pracownikéw Emitenta i spotki zaleznej od premii za sukces czy
zwiekszenia przychodéw Emitenta.

1.14. Ryzyko wad prawnych nieruchomosci

Emitent prowadzi rowniez dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku nieruchomosci. Nieruchomosci bedace przedmiotem
obrotu gospodarczego mogg by¢ obarczone wadami prawnymi, np. roszczenia reprywatyzacyjne, wadliwy tytut
prawny do nieruchomosci, wadliwa podstawa nabycia nieruchomosci itp. Podczas transakcji nabycia
nieruchomosci moze dojs¢ do zatajenia wad prawnych przez sprzedajgcego.

Ujawnienie wad prawnych po zawarciu transakcji zakupu nieruchomosci moze skutkowaé istotnym spadkiem
wartosci nieruchomosci, a w ostatecznosci prowadzi¢ do utraty wlasnosci takiej nieruchomosci. Emitent dgzy do
minimalizacji ryzyka wad prawnych poprzez rzetelng analize stanu prawnego kazdej nieruchomosci, bedace;j
przedmiotem inwestycji Emitenta oraz bedzie wspotpracowat z wyspecjalizowanymi kancelariami prawnymi
specjalizujgcymi sie w obrocie nieruchomosciami.

1.15. Ryzyko zwigzane z transakcja zakupu nieruchomosci

Transakcje na rynku nieruchomosci wigzg sie z koniecznoscig zawarcia umowy kupna/sprzedazy umozliwiajacej
skuteczne i ptynne przejscie wtasnosci nieruchomosci. Popetnienie btedu w zawartej umowie lub niedopetnienie
wymogow formalnych moze skutkowaé¢, w skrajnym przypadku niewaznoscia umowy. Emitent w celu
minimalizacji ryzyka transakcji dopetni wszelkich staran w celu dogtebnej oraz rzetelnej analizy prawnej
zawieranych uméw kupna/sprzedazy. Ponadto Emitent wspétpracuje i nadal bedzie kontynuowat wspétprace z
wyspecjalizowanymi renomowanymi kancelariami prawnymi specjalizujgcymi sie w obrocie nieruchomo$ciami.
Dodatkowo dziatalno$¢ Grupy jest $cisle zwigzana z koniunkturg na rynku nieruchomosci. Sytuacja na rynku
nieruchomosci podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujgcych po sobie dtugoterminowych faz
wzrostu oraz faz spadku zaréwno w stosunku do liczby transakcji, jak i cen transakcyjnych. Pogorszenie sie
koniunktury na tym rynku moze spowodowac obnizenie poziomu wyceny posiadanych nieruchomosci, portfela
praw i roszczen do nieruchomosci Emitenta oraz wptyng¢ na pogorszenie sie sytuacji finansowej Emitenta.

1.16. Ryzyko zwigzane dtugoscia trwania procesow dotyczacych realizacji
roszczen

Postepowanie dotyczgce realizacji praw i roszczen do nieruchomosci objetych tzw. dekretem Bieruta cechuje sie
dtugotrwato$cia i niepewnoscig co do ostatecznego rezultatu. Przediuzajgce sie dziatania organdéw administraciji
wigzg sie z potrzebag zwigkszonych naktadéw na dang inwestycje, a w zwigzku z tym mogg skutkowac spadkiem
rentownosci. Emitent nie ma mozliwosci przewidzenia w jakim okresie czasu dane postepowanie zostanie
zakonczone, gdyz dotychczasowe dziatania organéw administracji nie sg konsekwentne i spdjne. Ponadto Spotka
nie ma znaczgcego wplywu na przyspieszenie tego procesu. Aktywnos¢ Emitenta jest w tym wypadku
ograniczona jedynie do biezgcego monitorowania trwajgcego postepowania. W celu zminimalizowania tego
ryzyka Emitent zamierza nabywa¢ roszczenia do atrakcyjnie potozonych nieruchomosci — przede wszystkim w
centrum Warszawy, gdyz przy duzym ryzyku zwigzanym z procedurami administracyjnymi zapewniajg one
osiggniecie oczekiwanej stopy zwrotu.

1.17. Ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczacych rynku nieruchomosci

Uregulowania prawne majg istotny wptyw na czas realizacji inwestycji, analize prawng nieruchomosci, a w
konsekwencji na ocene efektywnosci planowanej inwestycji. Zmiany regulacji prawnych, takich jak ustawa z dnia
23 marca 2003 r. o planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym (Dz. U. Nr 80, poz. 717 z pézn. zm.) mogg
spowodowac wydtuzenie wielu czynnosci na etapie planowania i realizacji danego przedsiewziecia, jak réwniez
mogg mie¢ wptyw na spadek cen nieruchomosci. Wskazany rodzaj ryzyka jest niezalezny od Emitenta. Spotka w
celu minimalizacji ryzyka, prowadzi staty monitoring przepiséw prawnych oraz dostosowuje zasady postepowania
zwigzanego z inwestycjami w nieruchomosci do zmian zachodzacych w polskim i europejskim prawie.

1.18. Ryzyko zwigzane z lokalizacjg nieruchomosci

Lokalizacja nieruchomosci jest jednym z elementéow ksztaltujgcych warto$¢ inwestycji i stanowi jeden z
najwazniejszych kryteriéw ustalania oczekiwanych przychodéw z inwestycji. Btedna ocena lokalizacji inwestycji z
punktu widzenia jej przeznaczenia moze utrudni¢ bgdz uniemozliwi¢ sprzedaz po planowanej przez Emitenta
cenie. Istnieje w takiej sytuacji ryzyko, iz Emitent nie osiggnie oczekiwanych przychoddéw ze sprzedazy. Emitent w
celu minimalizacji ryzyka dopetni wszelkich staran w celu dogtebnej oraz rzetelnej analizy oceny lokalizacji
nieruchomosci.
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1.19. Ryzyko btednej wyceny nieruchomosci

Nieruchomosci wymagajg okreslenia ich wartosci rynkowej zaréwno przed transakcjg zakupu, jak i przed
transakcjg sprzedazy. Istnieje ryzyko nienalezytej wyceny, ktéra moze doprowadzi¢ do zakupu nieruchomosci po
cenie wyzszej niz jej wartos¢ rynkowa lub do sprzedazy po cenie nizszej niz wartos¢ rynkowa, co moze
negatywnie wptynaé na stope zwrotu z inwestycji. W celu zmniejszenia ryzyka btednej wyceny Emitent bedzie
wspotpracowat z doswiadczonymi firmami, ktdre oferujg kompleksowe ustugi w zakresie wyceny nieruchomosci.

1.20. Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi warunkami gruntowymi

Jednym z obszaréw dziatalnosci Emitenta jest inwestowanie w grunty. Przed dokonaniem zakupu gruntu na
wiasny rachunek Emitent przeprowadza szczegétowg analize prawng oraz techniczng nieruchomosci. Nie mozna
jednak wykluczy¢, iz w trakcie procesu inwestycyjnego Emitent natrafi na nieprzewidziane czynniki, ktére moga
spowodowac opoznienie inwestycji lub wzrost kosztéw przygotowania gruntu pod inwestycje, np. wody gruntowe,
niestabilnos¢ dolnych warstw gruntu czy znaleziska archeologiczne. Ww. czynniki moga mie¢ istotny wptyw na
koszty realizacji danego projektu inwestycyjnego lub wrecz uniemozliwic¢ jego realizacje w planowanym ksztatcie i
terminie. Brak realizacji projektow inwestycyjnych, badz koniecznosé ich dostosowania lub zmiany moze
negatywnie wplyna¢ na wyniki oraz sytuacje finansowg Emitenta. W celu ograniczenia ryzyka Emitent dopetni
wszelkich staran, aby proces analizy prawnej oraz technicznej przeprowadzany byt w sposéb rzetelny, przy
zachowaniu najwyzszych standardow.

1.21. Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Co do zasady nie istnieje ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez
Emitenta. Jednakze pewne ryzyko moze by¢ zwigzane z nieruchomoscig w tomiankach, ktérej wtascicielem jest
Emitent. Przedmiotowa nieruchomos$¢ lezy w otulinie Kampinoskiego Parku Narodowego i podlega szeregowi
ograniczen jesli chodzi mozliwos¢ jej zabudowy. Ograniczenia te opisane sg w pkt. 8.1 Prospektu emisyjnego.
Emitent nabyt przedmiotowg nieruchomo$¢ w celach inwestycyjnych i na dzien zatwierdzenia Prospektu
emisyjnego nie podjgt zadnych decyzji odnosnie dalszego jej przeznaczenia. W przypadku, gdy zostanie podjeta
decyzja o zabudowie tej nieruchomosci lub o jej sprzedazy istotnym czynnikiem wplywajacym na rentownosé
przedsiewziecia lub warto$¢ nieruchomosci bedzie potencjalny koszt zwigzany z dostosowaniem sie do wymogéw
dotyczacych ochrony srodowiska. W zwigzku z czym wszelkie przedsiewziecia, ktére bedg dokonane w oparciu o
nieruchomos¢ w Lomiankach mogg nie przynie$¢ zaktadanej przez Emitenta stopy zwrotu lub znaczgco podniesc
koszt inwestycji.

1.22. Ryzyko zwigzane z utratg pracownikéw zajmujgcych stanowiska
kierownicze

Osoby zarzadzajgce dziatalnoscig Grupy posiadajg wiedze i doswiadczenie w zakresie pozyskiwania i oceny
projektdw inwestycyjnych. Utrata pracownikow zajmujgcych stanowiska kierownicze moze wplyngé w
niekorzystny sposéb na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe, zardbwno w zakresie realizacji strategii
inwestycyjnych, wspotpracy ze spotkami portfelowymi oraz uzyskiwanych wynikow finansowych.

1.23. Ryzyko zwigzane z ograniczong iloscig projektow inwestycyjnych
spetniajagcych wymagania Spotki

Wyniki Grupy sg uzaleznione od zdolnosci Zarzadu i pracownikdw do nawigzania wspotpracy z podmiotami, ktdre
charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu oraz dajg duze prawdopodobienstwo na osiggniecie
atrakcyjnych stop zwrotu. Mimo wykorzystania szerokich kontaktow rynkowych Grupy, istnieje ryzyko, ze nie
bedzie on w stanie umiesci¢ w portfelu wystarczajgcej liczby spotek spetniajgcych opisywane kryteria. Istnieje
rébwniez ryzyko, ze pozyskanie nowych projektéw bedzie obarczone wyzszymi, niz zaktadane, kosztami.
Wymienione trudnosci mogg mie¢ posrednie lub bezposrednie przetozenie na pogorszenie wynikéw finansowych
Grupy.

1.24. Ryzyko niepozyskania nowych klientow

Od drugiej potowy 2009 r., w zwigzku ze stagnacjg na rynku ustug finansowych w Polsce, liczba klientéw Grupy
ulegata zmniejszeniu, co przektadato sie na przejsciowe ograniczenie zakresu $wiadczonych ustug. Zgodnie z
zaproponowang przez Zarzad strategig rozwoju Emitent prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ o charakterze funduszu
inwestycyjnego tj. funduszu o charakterze zblizonym do formy funduszy private equity oraz funduszy specjalnych
sytuacji (opportunity fund) oraz zarzgdzac¢ portfelem akcji. W celu pozyskania nowych klientéw Grupa zamierza
skoncentrowa¢ sie w obszarze rynku regulowanego GPW oraz podejmie dziatania majgce na celu
pozycjonowanie marki INVISTA. Istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie zbudowaé stabilnego portfela
klientéw, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej Grupy.
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1.25. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem INVISTA Dom Maklerski S.A. od
zezwolenia na dzialalno$¢ maklerska

Emitent posiada 90,01% akcji w podmiocie zaleznym INVISTA Dom Maklerski S.A. Warunkiem prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej jest posiadanie stosownego zezwolenia. INVISTA DM dziata w oparciu o wydane 3 lipca
2007 r., przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenie (DFL/4020/27/18/07/1/72/1/2007) na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej. Utrata zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej miataby negatywne skutki dla
Grupy Emitenta. Utrata zezwolenia moze nastgpi¢ w drodze decyzji KNF, na skutek stwierdzenia istotnych
uchybien, zgodnie z postanowieniami art.167 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Nalezy takze
zauwazyC, ze aktualnie na wycene akcji Emitenta i jego postrzeganie przez inwestorow wptywa takze kondycja
operacyjno-finansowa domu maklerskiego.

W dniu 24 wrzeénia 2012 r. Emitent zgodnie z art. 107 Ustawy o Obrocie zawiadomit KNF o zamiarze zbycia akcji
INVISTA Dom Maklerski S.A. W dniu 30 listopada 2012 roku zostata podpisata ze spotkg Polfa S.A. z siedzibg w
Warszawie umowa sprzedazy 771.000 (stownie: siedemset siedemdziesigt jeden tysiecy) akcji INVISTA Dom
Maklerski S.A., stanowigcych 9,99% udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM S.A. i taki sam udziat w ogodlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM S.A. W dniu 30 listopada 2012 roku INVISTA S.A. oraz
Polfa S.A. zawarly rowniez umowe warunkowg dotyczgcg sprzedazy pozostatych nalezgcych do INVISTA S.A.
akcji spotki zaleznej INVISTA Dom Maklerski S.A. tj. 6 945 000 akcji stanowigcych 90,01 % udziatu w kapitale
zaktadowym INVISTA DM i taki sam udziat w ogdinej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM.
Warunek Zawieszajgcy Umowy, dotyczy uzyskania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) w
przedmiocie sprzeciwu albo uzyskania ostatecznej decyzji KNF o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia
sprzeciwu do zawarcia ww. Umowy. O ile Strony nie uzgodnig wyraznie inaczej, Umowa wygasnie jezeli Warunek
Zawieszajagcy nie zostanie spetniony do dnia 30 maja 2013 roku. Zgodnie z informacjami przekazanymi
Emitentowi przez Spétke Polfa S.A. zawiadomienie wraz z niezbednymi zatgcznikami zostato ztozone do UKNF w
dniu 9 stycznia 2013 r. W przypadku dojscia transakcji do skutku powyzsze ryzyko przestanie by¢ aktualne.

1.26. Ryzyko funkcjonowania Komitetu Audytu w sposéb niezgodny ze
stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 2 czerwca 2010r. oraz
braku osoby okreslonej w art. 86 ust. 4 ustawy o biegltych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym

Zgodnie z przepisami art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.
649) w jednostkach zainteresowania publicznego w ktérych rada nadzorcza sklada sie z nie wiecej niz 5
cztonkéw, zadania komitetu audytu mogg zosta¢ powierzone Radzie Nadzorcze;.

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 2 czerwca 2010 r. powierzenie radzie nadzorczej
obowigzkéw komitetu audytu moze zosta¢ dokonane w nastepujgcy sposéb:

1. Powierzenie radzie nadzorczej zadan komitetu audytu w formie uchwaty walnego zgromadzenia
akcjonariuszy lub
2. Upowaznienie rady nadzorczej zawarte w statucie do wykonywania zadan komitetu audytu.

W INVISTA S.A. Komitet Audytu zostat powotany uchwatg Rady Nadzorczej nr 8 z dnia 13 sierpnia 2012 r.

Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze sposéb powotania Komitetu Audytu w INVISTA S.A. nie spetnia
wymogow okreslonych we wskazanym wyzej stanowisku KNF.

Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego brak jest w Komitecie Audytu
czlonka speftniajgcego warunki okreslone w art. 86 ust. 4 ustawy o biegltych rewidentach tj. niezaleznos¢ i
posiadanie kwalifikacji w dziedzinie rachunkowos$ci lub rewizji finansowej. Pan Mieczystaw tazor spetnia
wszystkie warunki okreslone w art. 86 ust. 4 ustawy o biegtych rewidentach z wyjgtkiem warunku okreslonego w
art. 56 ust. 3 pkt. 3 ustawy o biegtych rewidentach ( w ciggu ostatnich trzech latach uczestniczyt w prowadzeniu
ksiag rachunkowych lub sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Invista S.A.). Nalezy podkre$li¢, ze brak osoby
spetniajgce warunki okreslone w art. 86 ust. 4 ustawy o bieglych rewidentach, nie wigze sie dla Emitenta z
zadnymi sankcjami.

Emitent zamierza dostosowac¢ kwestie zwigzane z funkcjonowaniem komitetu audytu do stanowiska KNF na
najblizszym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
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2. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami i rynkiem kapitatlowym

2.1. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Akcji

Poziom kursu oraz ptynnosc¢ obrotu akcji notowanych na GPW zalezg od wzajemnych relacji podazy i popytu - od
wolumenu zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw gietdowych. Wielkosci te sg wypadkowg nie
tylko wynikow osigganych przez notowane spoétki, ale zalezg réwniez miedzy innymi od czynnikow
makroekonomicznych, sytuacji na zagranicznych rynkach gietdowych itrudno przewidywalnych zachowan
inwestorow. Cena rynkowa Akcji Emitenta moze réwniez ulec zmianie m.in. w zwigzku z polepszeniem lub
pogorszeniem wynikéw dziatalno$ci Emitenta, ze zbyciem Akcji przez znacznych akcjonariuszy, z wahaniami
ptynnosci i oceng inwestorow. Wobec ryzyka dotyczacego kursu i ptynnosci Akcji nie mozna zapewnic, iz osoba
nabywajgca Akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w akcje bedgce przedmiotem obrotu na
GPW, generalnie cechujg sie wigkszym ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych czy w skarbowe papiery warto$ciowe.

2.2. Ryzyko zwigzane z niespetnieniem wymogow dotyczacych dopuszczenia
Akcji Emitenta do obrotu gietdowego

Wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego wymaga:

1. Podjecia przez Zarzad KDPW uchwaty o zarejestrowaniu akcji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych i nadania im kodu ISIN
2. Podjecia przez Zarzad GPW uchwaty o dopuszczeniu i uchwaty o wprowadzeniu do obrotu gietdowego.

Akcje serii A, B, C, D, E, F i G sa zdematerializowane i zarejestrowane przez KDPW pod kodem ISIN:
PLECMNGO00019, oznaczone skrotem INV notowane w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Akcje serii
E1, H oraz | nie sa zdematerializowane i zarejestrowane w Krajowym Depozycie prowadzonym przez KDPW oraz
nie sg notowane w alternatywnym systemie obrotu.

Dopuszczenie akcji do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW wymaga
spetnienia warunkéw okreslonych w Regulaminie GPW, Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 maja
2010 r. w sprawie szczegdtowych warunkoéw jakie musi spetniaé rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz
emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. Nr 84, poz. 547), a takze
podjecia przez Zarzad GPW stosownej uchwaty.

Emitent wskazuje w szczegolnosci, ze zgodnie § 3 ust. 2 Regulaminu Gieldy iloczyn liczby wszystkich akgji
emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy okreslenie tej ceny nie jest mozliwe —
kapitaly wlasne wynoszg - w przypadku emitenta, ktérego akcje co najmniej jednej emisji byly przez okres co
najmniej 6 miesiecy przedmiotem obrotu w organizowanym przez Gietde alternatywnym systemie obrotu, co
odnosi sie do Emitenta — rownowartos¢ w ztotych co najmniej 48.000.000 zt albo réwnowarto$¢ w ztotych co
najmniej 12.000.000 Euro.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent nie spetnia kryteriow okreslonych w § 3 ust. 2 Regulaminu
Gietdy. W dniu 19 marca 2013 r. Emitent za posrednictwem Urzedu KNF otrzymat stanowisko Gietdy Papierow
Wartosciowych dotyczgce zapisdw Regulaminu Gietdy w odniesieniu do mozliwosci dopuszczenia akcji Emitenta
do obrotu na rynku regulowanym. Ze stanowiska powyzszego wynika co nastepuje:

.--§ 3 ust. 3 Regulaminu Gietdy umozliwia Zarzagdowi Gietdy, w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach,
odstgpienie od stosowania wymogow okreslonych wytacznie w § 3 ust 2 pkt 2) Regulaminu (a wiec odnoszacych
sie do rozproszenia), lecz nie daje mozliwosci odstgpienia od wymogu okreslonego w § 3 ust. 1 pkt 1)
Regulaminu, dotyczacego wymaganej minimalnej kapitalizacji.

W przypadku niespetnenia przez spoke INVISTA S.A., w dniu ztozenia wniosku o dopuszczenie, wymogu, o
ktorym mowa w § 3 ust. 2 pkt 1) Regulaminu Gietdy — akcje emitenta nie bedg mogty by¢ dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.”

Zarzad Spotki ocenia, ze w zwigzku z zatwierdzeniem Prospektu emisyjnego oraz oczekiwang poprawg
koniunktury na rynku gietdowym, kurs rynkowy akcji Emitenta powrdci do poziomu, przy ktérym iloczyn liczby
wszystkich akcji Emitenta i ceny rynkowej tych akcji wyniesie co najmniej 48.000.000 zt.
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Spétka nie moze zapewnié, zwtaszcza w kontekscie przywotanego powyzej stanowiska GPW, Zze powyzsze
zgody, ktére sg wydawane rowniez w oparciu o kryteria cenowe i uznaniowe, zostang uzyskane oraz, ze Akcje
Serii A, B, C, D, E, E1, F, G, H oraz | zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym
GPW. Ponadto, Spotka nie moze wykluczyé, ze z uwagi na okolicznosci od niej niezaleznych dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Serii A, B, C, D, E, E1, F, G, H oraz | do obrotu na rynku podstawowym GPW nastgpi w
terminach innych niz zaktadane przez Spotke. Szczegdlnie spetnienie przez Emitenta wymogu minimalnej
kapitalizacji moze wptyng¢ na przesuniecie terminu dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym. W
przypadku opdznienia dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii A, B, C, D, E, E1, F, G, H oraz | do obrotu
gietdowego, inwestorzy mogg ponies¢ istotng szkode przede wszystkim z uwagi na ograniczong ptynno$¢ akcji
SeriiA,B,C,D, E, EL, F, G, Horaz I.

2.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami na GPW

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku albo naruszenia
intereséw, na zadanie KNF, spoétka prowadzgca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub
instrumentami, na okres nie dluzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 30 ust. 1 pkt 1 Regulaminu GPW, na wniosek Spétki lub jezeli Zarzgd GPW uzna, ze Spétka narusza
przepisy obowigzujgce na GPW albo jezeli wymaga tego bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, Zarzad Gietdy
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres trzech miesiecy. Zgodnie z § 30 ust. 1 pkt 2
Regulaminu GPW Zarzad Gieldy zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na
zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

W okresie zawieszenia obrotu papierami warto$ciowymi inwestorzy nie majg mozliwosci nabywania i zbywania
takich papieréw wartosciowych w obrocie gietdowym, co negatywnie wplywa na ich ptynnos¢. Spétka nie moze
wykluczyé, ze po rozpoczeciu notowan Akcji Serii A, B, C, D, E, E1, F, G, H oraz | nie powstang przestanki
zawieszenia obrotu tymi papierami wartosciowymi.

2.4. Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gieldowego

Jezeli Spdtka nie wykona albo wykona nienalezycie obowigzki, nakazy lub narusza zakazy przewidziane w
odpowiednich przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub
Rozporzadzenia 809/2004 badz postepuje wbrew wskazanym tam obowigzkom, KNF moze:

- wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym na czas
okreslony lub bezterminowo,
- nalozyé, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry naktadana jest
kara, kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zi, lub
zastosowac obie powyzsze sankcje tgcznie.
Ponadto zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie, na zgdanie KNF, spétka prowadzaca rynek regulowany
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy
obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu
obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie interesu inwestorow.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
- jezeli ich zbywalno$¢ jest ograniczona,
- na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
- w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,
- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Ponadto, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW:

- jezeli przestaty spetnia¢ inne niz ograniczenie zbywalnosci warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego
na danym rynku,

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na Gietdzie,

- nawniosek emitenta,

- wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

- jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

- wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

29



Prospekt emisyjny Spotki INVISTA S.A. Czynniki Ryzyka

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

2.5. Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepiséw
prawa zwigzanych z ubieganiem si¢ o dopuszczenie Akcji Oferowanych do
obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem sie¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub
podmioty wystepujgce w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastgpi¢, KNF moze:

- nakazaé wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym na okres nie dtuzszy niz dziesig¢ dni roboczych,

- zakazac ubiegania sie¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, lub

- opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze zastosowac¢ srodki, o ktérych mowa w art. 17 takze w
przypadku gdy z tresci dokumentéw lub informacji sktadanych do KNF lub przekazywanych do wiadomosci
publicznej wynika ze:

- dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy sposob naruszatoby
interesy inwestorow,

- istniejg przestanki, ktore w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,

- dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to naruszenie
moze mie¢ istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez Swietle przepiséw prawa moze
prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadto$ci emitenta, lub

- status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych przepiséw istnieje
ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majaca istotny
wptyw na ich ocene.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spotka prowadzgca rynek
regulowany, na zgdanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan
wskazanych przez KNF papieréw warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych, na okres nie dtuzszy niz
dziesie¢ dni.

2.6. Ryzyko nieprawidtlowego wykonywania przez Inwestoréw obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa

Inwestorzy nabywajgcy Akcje Emitenta powinni mie¢ na uwadze wymog przestrzegania zasad i obowigzkow
natozonych na akcjonariuszy spotek publicznych przez Ustawe o Ofercie Publicznej i Ustawe o obrocie
instrumentami finansowymi. Istnieje ryzyko, ze Inwestorzy moga nie przestrzegaé lub nieprawidtowo wykonywac
obowiagzki wynikajgce z ww. przepiséw prawa, wobec czego muszg sie liczy¢ z mozliwoscig natozenia na nich
sankcji za nieprzestrzeganie tych obowigzkow.

W szczegodlnosci zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej Komisja Nadzoru Finansowego moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt m.in. na kazdego kto:

— nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub
dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

— przekracza okreslony prég ogélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkdw, o ktérych mowa w art. 72
tej ustawy,

— nie zachowuje warunkoéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie
obowiagzku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3, nie ogtasza wezwania lub
nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5 lub w art.
90a ust. 1,

— wbrew zgdaniu, o ktéorym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

— nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,
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— wwezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg niz okreslona na
podstawie art. 79.

bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art.
88a.

Kara pienigzna w tej wysoko$ci moze zostaé natozona odrebnie za kazdy z okreslonych powyzej czynow.
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Oswiadczenia Emitenta

Nazwa (firma): INVISTA Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wspdlna 50/14, 00-684 Warszawa
Telefon: (+48) 22 127 54 22

Fax: (+48) 22 121 12 04

Adres poczty elektronicznej: invista@invista.com.pl

Adres strony internetowej: www.invista.com.pl

Spoéika jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.

Osobami dziatajgcymi w imieniu Spotki sa:

Cezary Nowosad Prezes Zarzadu,
Jan Bazyl Cztonek Zarzadu.

Sposéb reprezentacji INVISTA S.A.:
- dwéch czlonkéw zarzadu dziatajacych tacznie lub cztonek zarzgdu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Oswiadczenie oso6b dziatajgcych w imieniu Spotki
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

INVISTA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska, bedac odpowiedzialng za wszystkie informacje
zamieszczone w Prospekcie, niniejszym oswiadcza zgodnie z najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci by zapewnic taki stan, ze informacje zawarte w Prospekcie emisyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wptywaé na jego
znaczenie.

INVISTA S.A.

g /
/ Jan Bazyl / . Cezary OWOS':?(I"

©ZLONEK ZARZAD R SRREADU"
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1.2. Oswiadczenia Doradcy Kapitatlowego

Nazwa (firma): IPO Doradztwo Strategiczne SA

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Wyzwolenia 14 lok. 31, 00-570 Warszawa
Telefon: (+48) 22 412 36 48

Fax: (+48) 22 412 36 48

Adres poczty elektronicznej: ipo@ipo.com.pl

Adres strony internetowe;j: www.ipo.com.pl

Spétka IPO Doradztwo Strategiczne SA na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Spétke
sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za nastepujgce czesci:

- w Dokumencie Podsumowujgcym: B.3., B.4a., B.5., B.6.,B.7.,B.9., C.3., E.4.

- w Dokumencie Rejestracyjnym: 3, 4, 5, 6.1, - 6.3, 6.5, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 20.5,
20.7, 20.9, 21, 22, 23 (w zakresie dotyczacym informacji osob trzecich zamieszczonych w Prospekcie
emisyjnym), 24, 25,

- w Dokumencie Ofertowym: 1, 3.1, 3.2, 3.4,,

a takze Zatgcznik do Prospektu: Objasnienie definicji i skrotow.

W imieniu IPO Doradztwo Strategiczne SA dziataja:

Cezary Nowosad Prezes Zarzadu,
Jarostaw Ostrowski Wiceprezes Zarzadu,
Edmund Kozak Wiceprezes Zarzadu,
tukasz Piasecki Prokurent.

Sposéb reprezentacji IPO Doradztwo Strategiczne SA:
dwdch czionkéw Zarzagdu fgcznie lub jeden czionek Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem.

Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu
IPO Doradztwo Strategiczne Spoétka Akcyjna
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki
stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, w sporzadzeniu ktérych brata udziat i za ktére jest
odpowiedzialne IPO Doradztwo Strategiczne SA sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze
informacje zawarte w tych czesciach Prospektu nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

IPO Doradztwo Strategiczne SA
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1.3. Oswiadczenie Firmy Inwestycyjnej

Nazwa (firma): INVISTA Dom Maklerski Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa
Telefon: (+48) 22 647 50 52, (+48) 22 403 57 35
Fax: (+48) 22 403 52 35

Adres poczty elektronicznej: biuro@invistadm.pl

Adres strony internetowej: www.invistadm.pl

INVISTA Dom Maklerski S.A. na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Spotke sporzadzita
przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za nastepujace czesci:
- w Dokumencie Podsumowujgcym: B.11., C.1., C.2,, C4., C5. C.6., C.7.,, D.3, E.1,, E2a, E3., ES5,,

E.6., E.7.
- w Dokumencie Ofertowym: 2, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10.

Osobami dziatajgcymi w imieniu INVISTA Dom Maklerski S.A. sa:

Jacek Fotek Prezes Zarzadu
Jarostaw Ostrowski Wiceprezes Zarzadu
Mariusz Gotaszewski Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Szczerbatko Prokurent

Sposob reprezentacji INVISTA Dom Maklerski S.A.:
- dwdch czionkow zarzadu dziatajgcych tgcznie lub cztonek zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem.

Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu
INVISTA Dom Maklerski Spotka Akcyjna
stosownie do Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki
stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, w sporzadzeniu ktorych brata udziat i za ktére jest
odpowiedzialna INVISTA Dom Maklerski S.A. sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze
informacje zawarte w tych czesciach Prospektu nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

INVISTA Dom Maklerski S.A.
Jarosiaw Ostrgwsk

WICEPREZES ZARZADI
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2. Biegli rewidenci

2.1. Imiona, nazwiska, adres i siedziba biegtych rewidentéw w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi

Emitent prezentuje w Prospekcie historyczne informacje finansowe obejmujgce skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. wraz z danymi porownywalnymi za okres od 01.01.2010 r.
do 31.12.2010r. Sprawozdania finansowe za wskazane wczesniej okresy zostaly sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej/Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (MSSF/MSR).

Sprawozdania te zostaty poddane badaniu przez biegtego rewidenta zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rewizji Finansowej wydanymi przez Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych (IFAC) oraz krajowymi standardami
rewizji finansowej wydanymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw.

Badanie historycznych skonsolidowanych informacji finansowych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. sporzgdzonych na potrzeby Prospektu emisyjnego zgodnie z wymogami
zawartymi w pkt 20.1 Zatgcznika XXV Rozporzadzenia o prospekcie emisyjnym przeprowadzita Marzena Wojcik,
Kluczowy biegty rewident, wpisana na liste biegtych rewidentéw pod numerem 10787, ktéra w okresie
przeprowadzenia badania byta zatrudniona w Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik ul. Bukowinska 26B/U2,
02-703 Warszawa, wpisany do ewidencji Krajowej |zby Biegtych Rewidentéw w Warszawie pod numerem 3159.

Zwracamy uwage, ze Emitent w zwigzku z zamiarem wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym podjat
decyzje o sporzadzeniu na potrzeby Prospektu emisyjnego historycznych skonsolidowanych danych finansowych
zgodnie z wymogami zawartymi w pkt 20.1 Zatgcznika XXV Rozporzgdzenia o Prospekcie emisyjnym. W latach
ubiegtych Emitent zgodnie z ustawg o rachunkowosci nie byt zobowigzany do sporzadzania skonsolidowanych
danych finansowych.

Statutowe sprawozdania finansowe za okresy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., od 1 stycznia 2010 r.
do 31 grudnia 2010 r. zostaty sporzgdzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz zbadane zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Sprawozdania finansowe sporzgdzone zostaly przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz przekonaniu, ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci na dzien 31 grudnia 2010 r. zostato
zbadane oraz wydana zostata opinia przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych pod nazwg
Moore Stephens Central Audit Sp. z 0.0. ul. Sienna 82, 00-815 Warszawa, wpisany do ewidencji Krajowej Izby
Biegtych Rewidentéw w Warszawie pod numerem 3017, badanie przeprowadzit Janusz Biatecki Kluczowy biegty
rewident Nr ewid. 9783.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci na dzien 31 grudnia 2011 r. zostato
zbadane oraz wydana zostata opinia przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych pod nazwg
EUREKA AUDITING Sp. z o.0. ul. Marcinkowskiego 22, 61-827 Poznan, wpisany do ewidencji Krajowej Izby
Bieglych Rewidentéw w Warszawie pod numerem 137, badanie przeprowadzit Bogdan Zegar Kluczowy biegty
rewident Nr ewid. 5475.

2.2 Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegtego rewidenta,
jezeli sg istotne dla oceny Grupy

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, ktére zostaty przedstawione w Prospekcie, nastgpita
zmiana biegtego. W dniu 9 stycznia 2012 r. uchwatg nr 5 Rady Nadzorczej dokonano zmiany biegtego rewidenta.

Wybér biegtego rewidenta dokonywany jest na podstawie nadestanych ofert, przy uwzglednieniu przyjetej przez
Rade Nadzorczg zasady, zgodnie z ktérg w celu zapewnienia niezaleznosci opinii Spdtka powinna dokonywac
zmiany biegtego rewidenta przynajmniej raz na pie¢ lat. Wybory biegtego rewidenta do badania sprawozdan
finansowych Emitenta za kolejne lata byly konsekwencjg wyboru najkorzystniejszej oferty.
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3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Niniejsze wybrane skonsolidowane informacje finansowe zostaly sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych Emitenta za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r. oraz poréwnywalne skonsolidowane
dane finansowe za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010.

Sprawozdania finansowe za okresy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. oraz od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r., zostaty sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej/Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSSF/MSR) oraz zbadane
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Po dacie ostatnich sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta za rok obrotowy 2011 Emitent
opublikowat sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 r., Il kwartat 2012 r. Il kwartat 2012 r. oraz za IV kwartat
2012r. Raport za | kwartat zostat przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 14 maja 2012 r (raport okresowy
jednostkowy Emitenta) za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 r.). Dane finansowe zostaty zamieszczone w
raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci zgodnie z wymogami obowigzujgcymi na rynku
NewConnect. Natomiast informacje finansowe za Il kwartat 2012 r. (raport okresowy jednostkowy Emitenta)
zostaly zamieszczone w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 10 sierpnia 2012 r.
(dane te zostaly skorygowane zgodnie z raportem EBI nr 30/2012 z dnia 17 wrze$nia 2012 r.) zgodnie z
wymogami obowigzujgcymi na rynku NewConnect. Informacje te nie zostalty zbadane ani podane przegladowi
przez biegtego rewidenta. W zwigzku z zamiarem wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym podjat
decyzje o sporzadzeniu na potrzeby Prospektu emisyjnego historycznych skonsolidowanych finansowych danych
finansowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej/Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSSF/MSR). W konsekwencji powyzszego Emitent
w dniu 3 listopada 2012 r. przekazal korekte Raportu za | i Il kwartat 2012 r. w ktorej to korekcie Emitent
rozszerzyt wczesniej przekazane do publicznej wiadomosci dane jednostkowe Emitenta w PSR o dane
skonsolidowane za | i Il kwartat 2012 r. wraz z danymi poréwnywalnymi. Informacje finansowe za Ill kwartat
2012 r. (raport okresowy jednostkowy i skonsolidowany Emitenta) zostaly zamieszczone w raportach okresowych
przekazanych do publicznej wiadomosci w dniu 3 listopada 2012 r. i skorygowanych 21 lutego 2013 r. zgodnie z
wymogami obowigzujgcymi na rynku NewConnect. Informacje te nie zostaty zbadane ani podane przegladowi
przez biegtego rewidenta. Informacje finansowe za IV kwartat 2012 r. (raport okresowy jednostkowy i
skonsolidowany Emitenta) zostaly zamieszczone w raportach okresowych przekazanych do publicznej
wiadomosci w dniu 12 lutego 2012 r. i skorygowanych 21 lutego 2013 r. zgodnie z wymogami obowigzujgcymi na
rynku NewConnect. Informacje te nie zostaty zbadane ani podane przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

od 01.01.2012r. do

Dane w tys. zt 31.12.2012 1. 2011r. 2010rr.
Przychody ze sprzedazy 275 670 565
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 510 -606 -1 484
Zysk (strata) brutto 17 038 -557 -1 584
Zysk (strata) netto 13 831 -439 -1 570
Pr;epiywy §rodkow plemeznych z . 1316 -1 388
dziatalno$ci operacyjnej

Pr;epiywy §|fodkow plgnlgznych z . 740 1082
dziatalno$ci inwestycyjnej

Pr;eplywy §r9dkow plgnleznych z . 1098 2180
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto * -959 1874
*Emitent nie podat do publicznej wiadomo$ci Rachunku Przeptywdw Pienieznych za I, I, Il i IV kwartat 2012 r. wraz z danymi
poréwnawczymi

Zrédto: Emitent

Dane w tys. zt 31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010rr.
Aktywa trwate 39 082 2107 180
Aktywa obrotowe 5769 2024 2224
S.I‘Od.kl. pieniezne i inne aktywa 2576 1093 2051
pieniezne

Aktywa razem 44 851 4131 2 405
Zobowigzania krétkoterminowe 3484 210 202
Zobowigzania dtugoterminowe 4104 289 71
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Zobowigzania razem 7 585 499 273
Kapitat wiasny 33 569 3632 2132
Kapitat zaktadowy 7 897 1471 1371

Zrédto: Emitent

4. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane ze Spotkg, Grupg Kapitatowg Spotki i jej dziatalnoscig zostaty przedstawione w Czesci
Il Prospektu.

5. Informacje o Emitencie

5.1. Historia i rozwéj Emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Spotka dziata pod firmg INVISTA Spétka Akcyjna.

5.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jej numer rejestracyjny

Spoétka INVISTA S.A. zostala zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr: 0000290233.

5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostata utworzona

Prawny poprzednik Emitenta — spotka Euro Consulting & Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie powstata w wyniku zawarcia umowy Spétki pomigdzy Matgorzatg Grad, Sylwig Rezanko i
Krzysztofem Drobikiem sporzadzonej 22 wrzesnia 2000 r. w formie aktu notarialnego, Repertorium A nr
11133/2000 w Kancelarii Notarialnej Janusza Rudnickiego w Warszawie przy ulicy Marszatkowskiej 55/73 lokal
33. W dniu 4 pazdziernika 2000 r postanowieniem Sadu Gospodarczego w Warszawie, XVI Wydziat
Gospodarczo-Rejestrowy. Spdtka ECM Sp. z 0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego Dziat B pod
numerem RHB 62171.

W dniu 5 listopada 2002 r. Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki Euro Consulting &
Management Spétka z 0.0. nastgpita zmiana umowy spoétki, w wyniku ktérej udzialowcami spéiki, posiadajgcymi
po 50% udziatéw, zostaty Sylwia Rezanko i Malgorzata Grad. Zmiana umowy spdiki zostata potwierdzona aktem
notarialnym, Repertorium A nr 10599/2002 sporzgdzonym przez Notariusza Ewe Mroczek.

Spotka ECM S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spotki Euro Consulting & Management Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikdéw z dnia
29 sierpnia 2007 r. w sprawie przeksztatcenia spotki Euro Consulting & Management Spétka z 0. 0. w spotke
akcyjng Euro Consulting & Management S.A. zgodnie z aktem notarialnym sporzgdzonym w dniu 29 sierpnia
2007 r. przez Notariusza Terese Jamrdz- Wisniewska Repertorium A nr 9121/2007.

W dniu 8 pazdziernika 2007 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w
Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Spétka Euro Consulting & Management
S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000290233.

W dniu 30 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 19/10 o dokonaniu nastepujacej
zmiany w Statucie Spéiki:

§ 1 ust.1: Spotka dziata pod firmg: INVISTA Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywac firmy skroconej INVISTA S.A.
W dniu 10 sierpnia 2010r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru przedsigebiorcéw KRS przedmiotowej zmiany firmy
Emitenta.

Spotka INVISTA S.A. zostata utworzona na czas nieograniczony.

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z
ktérymi dziata Emitenta, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Nazwa (firma): INVISTA Spoétka Akeyjna,
Forma prawna Emitenta: Spotka Akcyjna,

37



Prospekt emisyjny Spotki INVISTA S.A. Dokument Rejestracyjny

Kraj siedziby Emitenta:
Siedziba i adres:
Numery telefonow:
Fax:

E-mail:

Adres strony internetowej:

Przepisy prawa:

Polska,

00-684 Warszawa, ul. Wspdlna 50/14,

(+48) 22 127 54 22,

(+48) 22 121 12 04,

invista@invista.com.pl

www.invista.com.pl

Emitent zostat utworzony na podstawie Kodeksu Handlowego.
Obecnie Emitent dziata na podstawie przepisébw Kodeksu Spotek
Handlowych, Statutu Emitenta oraz przepisow powszechnie
obowigzujgcych.

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Spéfki i jej Grupy Kapitatlowej

Prawny poprzednik spotki — Euro Consulting & Management Sp. z 0.0. — zostat zatozony 22 wrzesnia 2000 r. Na
poczatku stycznia 2007 r. spotka powotata podmiot zalezny — ECM Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
(obecnie INVISTA Dom Maklerski S.A.). Kolejnym istotnym wydarzeniem byto przeksztatcenie firmy w spoétke
akcyjng, co miato miejsce 8 pazdziernika 2007 r. Spotka zmienita nazwe na INVISTA S.A. 10 sierpnia 2010 r. i w
tej formie i pod tg firma funkcjonuje do dzi§. W ramach Grupy dziatajg INVISTA S.A. i INVISTA Dom Maklerski

S.A.

Wazniejsze wydarzenia:

22 wrzesnia 2000 r.
2002r.

2005r.

2007 r.

2008 r.

2009r.

2010r.

2011r.

2012r.

- podpisanie aktu zatozycielskiego Euro Consulting & Management Sp. z o0.0.,

- podjecie wspétpracy z portalami finansowymi: expander.pl, money.pl, bankier.pl oraz
z redakcjami ekonomicznymi ,Rzeczpospolitej”, ,Pulsu Biznesu” i ,Parkietu”,

- wspoipraca z redakcjami ekonomicznymi TVN24, Plus-Minus TVP3 i TOKFM,;
wspotpraca z kolejnymi portalami finansowymi: parkiet.com, trend.strefa.com,
waluty.com, inforex.pl, elfin.pl,

- zatozenie ECM Dom Maklerski S.A.,

- przeksztatcenie Euro Consulting & Management Sp. z 0.0. w spotke akcyjng pod
nazwg Euro Consulting & Management Spoétka Akcyjna,

- zakonczenie w dniu 27.12.2007 roku subskrypcji prywatnej akcji serii C nowej emis;ji
rozpoczetej 19.10.2007 r. W ramach oferty prywatnej inwestorzy objeli 1.953.446 akciji
serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje po cenie
emisyjnej 5,00 zt za jedng akcje. W ofercie prywatnej akcje ECM S.A serii C nabyto 23
inwestorow. Lgczne wptywy z emisji akcji serii C wyniosty 9.767.230 zt.

- wprowadzenie do ASO na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii C w
ilosci 1.953.000 sztuk oraz praw do akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- powotanie spotki zaleznej ECM TFI S.A. z siedzibg w Warszawie,

- zajecie 4 miejsca wsrdd 120 badanych Autoryzowanych Doradcéw przeprowadzonym
przez Money.pl i Gazete Prawng Rankingu Autoryzowanych Doradcow.

- zajecie 2 miejsca w Rankingu na Najefektywniejszego Autoryzowanego Doradce
przeprowadzonym przez portal Ipo.pl,

- sprzedaz akcji ECM TFI S.A. do spotki zaleznej ECM Dom Maklerski S.A.,

- zmiana nazwy firmy ECM TFI S.A. na ECM Finanse S.A..

- sprzedaz spoétki ECM Finanse S.A.,

- reorganizacja Grupy - zmiana modelu funkcjonowania Grupy na holding inwestycyjny
oraz zmiana firmy na INVISTA S.A.,

- w dniu 11 pazdziernika 2010 r. do obrotu w ASO na rynku NewConnect zostaty
wprowadzone akcje serii A w ilosci 1.875.000 sztuk, akcje serii B w ilosci 3.125.000
sztuk, akcje serii D w ilosci 1.400.000 sztuk i akcje serii E w ilosci 45.500 sztuk,

- w dniu 29 grudnia 2010r. do obrotu w ASO na rynku NewConnect zostaty
wprowadzone akcje zwykte na okaziciela serii F w ilosci 1.000.000 sztuk i akcje serii G
w ilo$ci 4.305.000 sztuk,

- podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H
o wartosci nominalnej 0,10 zt za jedng akcje, po cenie emisyjnej 0,32 zt za jedng akcje,
- w dniu 13 stycznia 2012 r. prywatna emisja akcji serii I. W ramach oferty w dniu 18
stycznia 2012 r. 18 inwestoréw objeto 64.260.000 akcji serii | o wartosci nominalnej
0,10 zt za jedng akcje, po cenie emisyjnej 0,25 zt za jedng akcje,

- 17 stycznia 2012 r. — emisja 1.500 obligacji niezabezpieczonych na okaziciela serii
A, o cenie emisyjnej 10.000 zt kazda, o tgcznej wartosci 15.000.000 zt. Obligacje
zostaty wykupione 18 stycznia 2012 r.,
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5.2. Inwestycje

Jako Cel emisji obligacji serii A wskazane byto sfinansowanie nabycia 1730/1948
udziatu w nieruchomosci gruntowej o obszarze 4,8940 ha, niezabudowanej potozonej
na dziatce ewidencyjnej nr 271 z obrebu 0002 Dabrowa w tomiankach przy ulicy
Zielonej gmina tomianki, z terminem pfatnosci przypadajacym do dnia 20 stycznia
2012 r. (wiecej informacji o ww. nieruchomosci znajduje sie w pkt 6.1. i w Zatgczniku nr
4).

Obligacje nabyty osoby fizyczne bedace wiascicielami ww. nieruchomosci. Optacenie
obligacji nastagpito w drodze potrgcenia przystugujgcej im naleznosci od INVISTA S.A.
z tytutu zbycia wskazanej powyzej nieruchomosci. Jednoczesnie czes¢ z obligatariuszy
zadeklarowata cheé¢ nabycia akcji w Spotki INVISTA S.A. w ramach trwajgcej emis;ji
prywatnej akcji serii I. W dniu 17 stycznia 2012 r. INVISTA S.A. zostata poinformowana
o zbyciu przez czes$¢ obligatariuszy obligacji na rzecz innych oséb fizycznych, ktoére
réwniez zadeklarowaty che¢ uczestnictwa w emisji akcji serii I. W tym samym dniu
Zarzad INVISTA S.A. korzystajgc z przystugujacego mu prawa do wczesniejszego
wykupu zaproponowat wczesniejszy wykup obligacji oferujgc jednoczesnie
obligatariuszom objecie akcji serii I. Optacenie akcji serii | na podstawie art. 14 § 4 zd.
Il Kodeksu spotek handlowych nastgpito w drodze potrgcenia wierzytelnosci
przystugujgcej im z tytutu wykupu obligaciji.

Zaréwno obligacje serii A, jak i akcje serii | nie byly obejmowane przez podmioty
powigzane ze spdtka, za wyjatkiem Prezesa Zarzgdu Spétki Cezarego Nowosada oraz
Cztonka Zarzgdu Spotki Jana Bazyla,

- w kwietniu 2012 r. Spotka rozpoczeta budowe portfela wierzytelnosci wynikajgcych z
roszczen do nieruchomosci znajdujgcych sie w atrakcyjnych lokalizacjach w
Warszawie wynikajgcych z art. 7 dekretu z dnia 26 pazdziernika 1945 r. o wtasnosci i
uzytkowaniu gruntéw na obszarze m.st. Warszawy (,Dekret Bieruta”) oraz ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami,

- 15 czerwca 2012 r. — zakonczenie subskrypcji prywatnej obligacji zabezpieczonych
serii B, ktéra rozpoczeta sie w dniu 4 czerwca 2012 r. W ramach oferty prywatnej
inwestorzy objeli 3.865 obligacji serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt za jedng
obligacje po cenie emisyjnej 1.000 zt za jedng obligacje. Obligacje serii B s3g
przedmiotem obrotu na rynku Catalyst,

- w dniu 24 wrzes$nia 2012 r. Emitent zgodnie z art. 107 Ustawy o Obrocie zawiadomit
KNF o zamiarze zbycia akcji INVISTA Dom Maklerski S.A. W dniu 30 listopada 2012
roku zostata podpisata ze spétkg Polfa S.A. z siedzibg w Warszawie umowa sprzedazy
771.000 (stownie: siedemset siedemdziesigt jeden tysiecy) akcji INVISTA Dom
Maklerski SA, stanowigcych 9,99% udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM i taki
sam udziat w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM. W dniu
30 listopada 2012 roku INVISTA S.A. oraz Polfa S.A. zawarly réwniez umowe
warunkowg (Umowa) dotyczaca sprzedazy pozostatych nalezacych do INVISTA S.A.
akcji spotki zaleznej INVISTA Dom Maklerski S.A. tj. 6 945 000 akcji stanowigcych
90,01 % udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM i taki sam udziat w ogolnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM. Warunek Zawieszajgcy Umowy,
dotyczy uzyskania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego w przedmiocie sprzeciwu
albo uzyskania ostatecznej decyzji KNF o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia
sprzeciwu do zawarcia ww. Umowy. O ile Strony nie uzgodnig wyraznie inaczej,
Umowa wygasnie jezeli Warunek Zawieszajgcy nie zostanie spetniony do dnia 30 maja
2013 roku. Zgodnie z informacjami przekazanymi Emitentowi przez Spétke Polfa S.A.
zawiadomienie wraz z niezbednymi zatgcznikami zostato ztozone do UKNF w dniu 9
stycznia 2013 r.

Dziatalno$¢ inwestycyjna polegajgca na nabywaniu oraz zbywaniu aktywow jest podstawowg dziatalnoscig
operacyjng Emitenta i zostala opisana w pkt 6.1 Dokumentu Rejestracyjnego ,Dziatalno$¢ Podstawowa”.
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta polegajgca na inwestowaniu w rozumieniu prospektowym (zgodnie z
Zatgcznikiem nr XXV Rozporzgdzenia 809) zostata przedstawiona w niniejszym punkcie. Emitent postanowit
opisa¢ inwestycje Grupy Kapitatowej, ktérych kwota przekracza 5% kapitatéw wtasnych wedtug danych na 31
grudnia 2012 r. W okresie za ktéry przedstawiono historyczne informacje finansowe, az do daty zatwierdzenia
prospektu zadne inwestycje rowniez liczone fgcznie w danym roku nie przekroczyly 2% kapitatdw wiasnych.
Emitent na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie podjgt zadnych wigzacych zobowigzan dotyczgcych
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inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta w przysziosci, ktére mozna by okres$li¢ jako gtéwne inwestycje dla
Emitenta.

5.2.1. Opis gtéwnych inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi az do dnia zatwierdzenia Prospektu

Grupa Kapitatowa Emitenta w okresie za ktéry przedstawiono zbadane dane finansowe nie prowadzita inwestyciji,
ktére mozna by uznac¢ za gtéwne.

5.2.2. Obecnie prowadzone giéwne inwestycje Emitenta oraz sposoby ich finansowania

Grupa Kapitatowa Emitenta obecnie nie prowadzi inwestycji, kiére mozna by uznaé za gtéwne.

5.2.3. Informacje dotyczace giéwnych inwestycji Emitenta w przyszfosci, co do ktérych organy
zarzgdzajgce Emitenta podjely juz wiazace zobowigzania, a takze informacje dotyczace
przewidywanych zrédef sSrodkéw niezbednych do realizacji zobowigzan.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent nie podjat Zadnych wigzgcych zobowigzan dotyczgcych
inwestycji Grupy Kapitatlowej Emitenta w przysztosci, ktére mozna by okresli¢ jako gtéwne inwestycje dla
Emitenta.

6. Zarys ogolny dziatalnosci Grupy

6.1. Dziatalnos¢ podstawowa

6.1.1. Krotki opis dziatalno$ci prowadzonej przez emitenta oraz podstawowych obszarow tej
dziafalnosci wraz z opisem znaczacych zmian majacych wplyw na te dziatalnos$é¢ i obszary od
momentu opublikowania ostatnich dwéch sprawozdan finansowych zbadanych przez biegtego
rewidenta, wraz ze wskazaniem znaczgcych nowo wprowadzonych produktow lub ustug oraz,
w zakresie, w jakim fakt opracowania nowych produktéw Ilub usfug zostal ujawniony
publicznie, aktualny stan prac

Przedmiot dziatalno$ci Emitenta przeszedt w 2010 r. znaczng reorganizacje ze Spotki Swiadczacej doradztwo w
zakresie zarzadzania ryzykiem kursowym do Spotki swiadczgcej ustugi w zakresie tworzenia i zarzadzania
zdywersyfikowanym portfelem inwestycji kapitatowych w réznych segmentach gospodarki. Jednoczes$nie model
funkcjonowania Grupy przeksztatcit sie na holding inwestycyjny, a przyjeta strategia byta charakterystyczna dla
segmentu funduszy private equity oraz funduszy specjalnych sytuacji (opportunity fund). Wdrozenie przez
Emitenta nowej strategii znacznie odbiegajgcej od dotychczas prowadzonej dziatalnosci spowodowato, ze stat sie
on podmiotem rozpoczynajgcym dziatalno$¢ gospodarczg w rozumieniu Rekomendacji ESMA, czyli tzw. start-up.

Ponizej przedstawiono opis dziatalno$ci Emitenta z wyszczegélnieniem okreséw przed zmiang strategii oraz po
jej zmianie.

6.1.1.1. Dziatalnos¢ Emitenta prowadzona po zmianie strategii

W Il kwartale 2010 r. miaty miejsce znaczgce zmiany w strukturze akcjonariatu oraz w skfadzie organdw
Emitenta. Zmiana wifascicieli wigzata sie z reorganizacja Grupy i racjonalizacjg kosztéw, a takze z
wprowadzeniem przez Zarzgd nowej strategii dziatania, ktéra obejmuje zmiane modelu funkcjonowania Grupy na
holding inwestycyjny z Emitentem jako podmiotem dominujgcym.

Nowa strategia Emitenta realizowana byta w dwoch etapach. Pierwszy etap wprowadzony w 2010 r. zaktadat
prowadzenie dziatalnosci Spdiki jako holding inwestycyjny, w ktérym Emitent koncentruje sie na kompleksowym
doradztwie finansowym i zarzgdzaniu strategicznym. Drugi etap obejmuje rozszerzenie przedmiotu dziatalnosci
Emitenta. Zgodnie z zatozeniami strategii Spotka prowadzi dziatalnos¢ zblizong do modelu funkcjonowania
funduszu inwestycyjnego, a $cisle do formy funduszy private equity oraz funduszy specjalnych sytuacji
(opportunity fund). Opracowana strategia zaktada dywersyfikacje portfela inwestycyjnego. Emitent unika
definitywnego deklarowania i ograniczania zbioru potencjalnych celéw inwestycyjnych, gdyz bedzie elastycznie
dopasowywat swoje plany inwestycyjne do najatrakcyjniejszych projektow oferowanych przez rynek, w zaleznosci
od koniunktury panujgcej na rynkach finansowych i w gospodarce. Inwestycje w projekty inwestycyjne, jak
rowniez w spotki dziatajgce w zréznicowanych branzach pozwolg w opinii Emitenta zminimalizowaé ryzyko
rynkowe zwigzane z dekoniunkturg na rynkach danej branzy.
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| etap nowej strateqii realizowany od 2010 r. - Doradztwo finansowe i strategiczne

Doradztwo finansowe i strategiczne, czyli wspieranie klientéw w zakresie budowania i wdrazania strategii wzrostu
wartosci ich projektu. Doradztwo Emitenta obejmuje zarzgdzanie ryzykiem finansowym, rynkowym i operacyjnym.
Eksperci INVISTA S.A. wspierajg klientdow w zakresie optymalnego wykorzystania wewnetrznych i zewnetrznych
zrodet finansowania, a takze w badaniu, ocenie i opracowaniu odpowiedniej strategii, ktéra ma na celu poprawe
kondyc;ji finansowej klientéw, a w szczegolnosci:

- przygotowanie budzetu,

- opracowanie krétko- i Srednioterminowych plandéw finansowych,

- wykonanie analiz mozliwych zrédet finansowania,

- zbudowanie strategii finansowania przedsiewzie¢ gospodarczych.
W ramach prowadzonych dziatan Grupa oferuje takze:

- przygotowanie biznes planéw oraz studiéw wykonalnosci projektu (feasibility study),

- oceng optacalnosci projektow inwestycyjnych.

Istotne zdarzenia
Emitent w 2010 r. dokonat podwyzszenia kapitatu i emisji akcji w celu dokapitalizowania spotki zaleznej INVISTA
Dom Maklerski S.A. Warto$¢ pozyskanych srodkow z emisji akcji wyniosta 2.257.250 zt.

Il etap nowej strategii realizowany od konca 2011 r. — dziatalno$¢ inwestycyina

Po okresie restrukturyzacji organizacyjnej, czyli od potowy 2011 r. Emitent przystapit do realizacji zatozen
drugiego etapu polegajgcych na rozszerzeniu $wiadczonych ustug o dziatalno$é zblizong do funduszu
inwestycyjnego o charakterze private equity oraz opportunity fund, a takze rozpoczat budowe portfela
inwestycyjnego.

Obecny model biznesowy Spotki INVISTA S.A. oparty jest na alokacji srodkéw w wybrane dziedziny polskiej
gospodarki. Emitent unika definitywnego deklarowania i ograniczania zbioru potencjalnych celéw inwestycyjnych,
gdyz bedzie elastycznie dopasowywat swoje plany inwestycyjne do najatrakcyjniejszych projektéw oferowanych
przez rynek. Dziatalno$¢ inwestycyjno-finansowa prowadzona jest przez Emitenta i obejmuje przede wszystkim:

— wyszukiwanie, analize uwarunkowan prawno-biznesowych zwigzanych z kupnem, nastgpnie w
zaleznosci od uwarunkowan prawno-rynkowych sprzedaz lub zagospodarowanie nieruchomosci oraz
praw i roszczenh do nieruchomosci na wiasny rachunek,

— wyszukiwanie, nabywanie, wykonywanie praw z akcji i udzialdw oraz papierdw wartosciowych i
wierzytelnos$ci, a takze rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi
oraz wierzytelno$ciami.

Zrodta finansowania portfela inwestycyjnego:

Portfel inwestycyjny finansowany bedzie ze srodkéw wtasnych Emitenta oraz z finansowania dtuznego w postaci
kredytow i obligaciji.

Obecnie emitent jest strong trzech uméw kredytowych:

- Umowy kredytowej podpisanej w dniu 14 lutego 2012 r. pomiedzy INVISTA S.A., jako Kredytobiorca, a
Getin Noble Bank SA z siedzibg w Warszawie, jako Kredytodawca, ktéra zostata zawarta na okres
jedenastu miesiecy. Wysokos¢ kredytu wynosi 762.301,48 zt, a termin zapadalnosci zostat wyznaczony
na dzien 7 lutego 2013 r. Emitent zawart do ww. umowy kredytowej aneks, ktéry dotyczy zmiany okresu
kredytowania tj. z 11 miesiecy na 23 miesigce, a tym samym termin zapadalno$ci zostat przesuniety na
dzien 7 luty 2014 r. Aneks wszedt w zycie z dniem 7 lutego 2013 r.

- Umowy kredytu finansowego podpisanej w dniu 6 czerwca 2012 r. pomiedzy INVISTA S.A., jako
Kredytobiorca, a Getin Noble Bank SA z siedzibg w Warszawie, jako Kredytodawca, ktéra zostat zawarta
na kwote 305.426,36 zt z terminem zapadalnosci wyznaczonym na dzien 7 maja 2013 r.

- Umowy kredytu finansowego podpisanego w dniu 5 Ilutego 2013 r. pomiedzy INVISTA SA, jako
Kredytobiorcg, a Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, jako Kredytodawca, ktéry zostat
zawarty na kwote 309.644,67 zt z terminem zapadalno$ci wyznaczonym na dzien 7 wrzesnia 2013 r.

Emitent przeprowadzit dwie emisje obligaciji, ktérych celem byto pozyskanie kapitatu na sfinansowanie inwestycji:
— Obligacje serii A:

W dniu 17 stycznia 2012 r. Zarzad podjgt uchwate o emisji 1.500 Obligacji Niezabezpieczonych na
Okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10.000 zt i cenie emisyjnej 10.000 zt kazda, o tacznej wartosci
do 15.000.000 zt. Przydziat obligacji zostat dokonany w dniu 17 stycznia 2012 r. Dnia 18 stycznia 2012 r.
obligacje zostaly wykupione. Celem emisji obligacji byto sfinansowanie nabycia udziatu w nieruchomosci
gruntowej potozonej na dziatce w miejscowosci Dgbrowa w gminie tomianki (wiecej informacji ponizej w
,Portfel inwestycyjny Emitenta”).
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—  Obligacje serii B:

Emitent w dniu 1 czerwca 2012 r. podjat uchwate w sprawie emisji Obligacji Zabezpieczonych na
Okaziciela serii B do kwoty 13.000.000 zt. Zgodnie z warunkami Emisji obligacji, celem ich emisji byto
pozyskanie $rodkéw na realizacje strategicznych projektow Spédtki oraz sfinansowanie biezacej
dziatalno$ci zgodnie z przyjeta strategia.

W dniu 15 czerwca 2012 r. zakonczyta sie subskrypcja prywatna obligacji serii B spotki INVISTA S.A,,
ktora rozpoczeta sie w dniu 4 czerwca 2012 r. W ramach oferty prywatnej inwestorzy objeli 3.865
obligacji serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt i cenie emisyjnej 1.000 zt za jedng obligacje. Obligacje sg
przedmiotem obrotu na rynku Catalyst.

Portfel inwestycyjny Emitenta

a) Portfel nieruchomosci

Nieruchomos$¢ inwestycyjna:
Emitent w dniu 13 stycznia 2012 r. nabyt prawa do wspdtwtasnosci nieruchomosci potozonej na dziatce
ewidencyjnej nr 271 w wojewodztwie mazowieckim i stat sie wtascicielem 1730/1948 czesci ww. nieruchomosci.
Dziatka o powierzchni 4,8940 ha potozona jest w atrakcyjnej lokalizacji w miejscowo$ci Dgbrowa przy ul. Zielonej
na terenie gminy tomianki w odlegtosci 15 km od centrum Warszawy. Bliskos¢ do Warszawy ma znaczacy wptyw
na rozwdj gospodarczy i spoteczny mieszkancéw gminy, a takze na atrakcyjno$¢ znajdujgcych sie na tym terenie
nieruchomosci.
Obszar na ktérym znajduje sie nieruchomos¢ nie jest objety miejscowym planem zagospodarowania
przestrzennego. Teren nieruchomosci jest zalesiony, ale nie podlega pod zarzad Laséw Panstwowych.
Sasiedztwo nieruchomosci stanowig tereny niezabudowane, tereny zalesione oraz zabudowa mieszkalna
jednorodzinna, za$ caly obszar gminy znajduje sie w otulinie Kampinoskiego Parku Narodowego. (Wiecej
informacji znajduje sie w Zatgczniku nr 4).
Cel nabycia ww. nieruchomosci ma charakter typowo inwestycyjny. Emitent po nabyciu podjgt dziatania majace
na celu zwiekszenie jej wartosci to jest:

- dokonat zniesienia wspotwltasnosci nieruchomosci,

- w dniu 17 maja 2012 r. zostato wszczete postepowanie administracyjne w sprawie ustalenia warunkow

zabudowy, na ww. dzialce.

Po uzyskaniu warunkoéw zabudowy, w zaleznosci od panujgcej na rynku koniunktury Emitent podejmie decyzje co
do dalszego postepowania wzgledem przedmiotowej nieruchomosci. Wskutek otrzymania warunkéw zabudowy
warto$¢ nieruchomosci wzrosnie i tym samym Emitent nie wyklucza mozliwosci sprzedania jej po korzystnej cenie
potencjalnym nabywcom. W przypadku braku nabywcéw bedacych w stanie zaptaci¢ oczekiwang przez Emitenta
ceng, innym potencjalnym scenariuszem jest realizacja projektu developerskiego samodzielnie lub we wspotpracy
z partnerami posiadajgcymi doswiadczenie w realizacji tego typu projektow.
Ostateczna decyzja co do dalszego wykorzystania nieruchomosci jest uzalezniona m.in. od:

1) terminu uzyskania warunkéw zabudowy,

2) szczegotow tychze warunkéw zabudowy, w szczegodlnosci potencjalnych ograniczen mogacych

wptywaé na ostateczny ksztatt inwestycji, ktére bedg mogty by¢ zrealizowane na nieruchomosci,
3) koniunktury na rynku budowlanym,
4) aktualnych mozliwosci finansowych Emitenta.

Majac na uwadze ogolnie panujgce trendy zwigzane z przenoszeniem sie miejsc zamieszkania klasy sredniej z
centréow miast na ich obrzeza Emitent ocenia, ze wraz z poprawg koniunktury gospodarczej nieruchomosc¢
stanowi¢ bedzie atrakcyjne miejsce na realizacje projektu developerskiego.

Emitent bedzie przekazywat informacje zwigzane z dalszymi decyzjami co do przedmiotowej nieruchomosci
zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcymi na rynku regulowanym.

Nieruchomos¢ w tomiankach nie jest przedmiotem Zadnego postepowania zabezpieczajgcego ani
egzekucyjnego.

Ponadto w chwili obecnej nieruchomos$¢ stanowi instrument pozwalajgcy na pozyskiwanie finansowania portfela
inwestycyjnego stanowigc zabezpieczenie dla wyemitowanych obligacji serii B.

W dniu 22 czerwca 2012 r. Emitent otrzymat odpis zwykly z Sadu Rejonowego dla Warszawy-Mokotowa w
Warszawie X Wydziat Ksigg Wieczystych z dokonanym wpisem w ksiedze wieczystej prowadzonej dla
nieruchomosci potozonej w gminie tomianki. Wpis dotyczy zabezpieczenia roszczen obligatariuszy z tytutu emisji
Obligacji serii B do kwoty 6.000.000 zt na prawie wiasnosci nieruchomosci gruntowe;.

Prawa i roszczenia do nieruchomosci:

W kwietniu 2012 r. Emitent rozpoczat budowe portfela wierzytelnosci wynikajgcych z roszczen do nieruchomosci
znajdujgcych sie w atrakcyjnych lokalizacjach w Warszawie wynikajgcych z art. 7 dekretu z dnia 26 pazdziernika
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1945 r o wlasnosci i uzytkowaniu gruntdw na obszarze m.st. Warszawy - tzw. Dekretu Bieruta oraz ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 r o gospodarce nieruchomosciami.

Emitent zamierza nabywac roszczenia do atrakcyjnie potozonych nieruchomosci w centrum Warszawy, gdyz przy
duzym ryzyku zwigzanym z procedurami administracyjnymi najatrakcyjniejsze lokalizacje zapewniajg osiggniecie
oczekiwanej stopy zwrotu nawet przy przedtuzajgcym sie procesie uzyskiwania decyzji administracyjnych.
Emitent wykorzystujgc posiadane know - how oraz wspotpracujgc z innymi podmiotami posiadajgcymi
odpowiednig wiedze i doswiadczenie zamierza wystgpowac jako strona w postepowaniu administracyjnym,
ktérego celem jest odzyskanie prawa wtasnosci do nieruchomosci.

Nabycie praw i roszczen do nieruchomosci przy ul. Emilii Plater nr 15 w Warszawie

W dniu 19 kwietnia 2012 r. Emitent nabyt prawa i roszczenia do nieruchomosci znajdujgcej sie przy ulicy Emilii
Plater nr 15 w Warszawie o powierzchni 868m?, na ktorej znajduje sie budynek mieszkalny o powierzchni 740m?.
Emitent zawart dwie umowy dotyczgce ww. nieruchomosci o tagcznej wartosci 450 tys. zt:

— Spodtka nabyta udziaty wynoszace Y2 czesci w prawach i roszczeniach, wynikajgcych z art. 7 dekretu z dnia
26 pazdziernika 1945 r o wtasnosci i uzytkowaniu gruntéw na obszarze m.st. Warszawy oraz ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 r o gospodarce nieruchomosciami do nieruchomosci stanowigcej dziatke o powierzchni 868
m? zabudowang budynkiem mieszkalnym. Termin ptatnosci 30 czerwca 2013 r.

— Spotka zawarta przedwstepng umowe sprzedazy, na podstawie ktorej Spétka nabedzie 116/256 czesci we
wspotwlasnosci ww. nieruchomosci. Przyrzeczona umowa sprzedazy zostanie zawarta w terminie do dnia 31
grudnia 2015 r. (wiecej w pkt 19.1 Dokumentu Rejestracyjnego).

Po zawarciu umowy przyrzeczonej Spotka bedzie posiadata tacznie 61/64 udziatu w ww. nieruchomosci.

Ponadto Emitentowi przystugujg nastepujgce prawa i roszczenia do nabytej nieruchomosci:

— prawa i roszczenia o ustanowienie prawa uzytkowania wieczystego do gruntu znajdujgcego sie przy
ulicy Emilii Plater nr 15,

— prawa i roszczenia o zwrot budynkow i budowli, usytuowanych na nabytej nieruchomosci, stanowigcych
odrebny od gruntu przedmiot wiasnos$ci wraz z infrastrukturg towarzyszaca,

— prawa i roszczenia o odszkodowanie, nieruchomo$¢ zamienng lub inny ekwiwalent do Miasta
Stotecznego Warszawy lub Skarbu Panstwa z jakiegokolwiek tytutu,

—  praw pierwszenstwa w nabyciu nieruchomosci przy ul. Emilii Plater nr 15.

Zrédtem finansowania inwestycji sg $rodki wiasne Emitenta oraz wplywy z emisji obligacii serii B.

W dniu 5 listopada 2012 roku wptyneta do Spotki decyzja Prezydenta m. st. Warszawy na mocy, ktérej Spdtka
nabyfa prawo uzytkowania wieczystego na 99 lat w udziale wynoszgcym 32/64 czesci do ww. gruntu.

Na dzien Prospektu decyzja jest prawomocna, a Emitent podjat kolejne kroki proceduralne w celu ostatecznego

zakohczenia procesu odzyskania prawa do nieruchomosci.

Dalsze kroki co do przedmiotowej nieruchomosci, bedg uzaleznione od koniunktury na rynku nieruchomosci oraz
terminu fizycznego zwrotu nieruchomosci. Emitent prowadzi aktualnie analizy i prace studyjne w kierunku
rewitalizacji nieruchomosci i przystosowania jej do celéw komercyjno -biurowych.

Nabycie praw i roszczen do nieruchomosci przy ul. Zielnej i Krélewskiej w Warszawie

Emitent planuje nabycie roszczen do nieruchomosci znajdujgcej sie przy ul. Zielnej i Krélewskiej w Warszawie.
Nieruchomos$¢ potozona jest w centrum miasta Warszawa. Catkowita powierzchnia nieruchomosci wynosi 600m?.
Obecnie prowadzone sg prace studyjne nad planowanym nabyciem ww. roszczenia. Emitent nie podjat zadnych
wigzgcych formalnie zobowigzan, jednak na podstawie przebiegu dotychczas przeprowadzonych prac
przygotowawczych Zarzad Emitenta ocenia, ze finalizacja nabycia roszczen do powyzszej nieruchomosci moze
nastgpi¢ w pierwszym-drugim kwartale biezgcego roku. O zawarciu transakcji Emitent poinformuje inwestorow w
trybie aneksu do Prospektu lub w formie raportu biezgcego po uptywie terminu waznosci Prospektu emisyjnego.

b) Portfel akcji, oraz wierzytelnosci przysztych, ktérych przedmiotem zastawu sg akcje

Od 13 pazdziernika 2011 r. Emitent rozpoczgt budowe portfela wierzytelnosci przysztych, ktére bedg
przystugiwaty z tytutu zbycia Akcji spétki JSW przez osoby uprawnione do ich nieodptatnego nabycia od Skarbu
Panstwa zgodnie z art. 36 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz.U. z 2002 r. Nr
171, poz. 1397 ze zm. - zwanej dalej ustawg o komercjalizacji i prywatyzacji) na rzecz os6b lub podmiotéw
trzecich. Przez wierzytelnosci powyzsze zgodnie z umowami zawieranymi przez Emitenta nalezy rozumieé
wszystkie wierzytelnosci, ktére bedg przystugiwaty z tytutu zbycia Akcji spotki JSSW przez osoby uprawnione lub
podmiotéw trzecich, a w szczegolnosci bedzie to warto$¢ wynikajgca z tytutu umoéw sprzedazy akcji JSW.

Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym wierzytelnosci przyszte, ktérych przedmiotem zastawu sg akcje

JSW, ktére sg objete dwuletnim zakazem zbywania przez osoby uprawnione do ich nieodptatnego nabycia od
Skarbu Panstwa. Zakaz zbywania powyzszych akcji obowigzuje od dnia 6 lipca 2011 r. do dnia 6 lipca 2013 r.
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Jastrzebska Spotka Weglowa zostata utworzona 1 kwietnia 1993 r. jako jedna z siedmiu powstatych wéwczas
spotek weglowych. W jej sktad weszlo siedem samodzielnie funkcjonujgcych przedsiebiorstw goérniczych, ktére
przeksztatcono w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa.

W sktad JSW wchodzi 5 kopalr wegla kamiennego: Borynia-Zofiowka, Budryk, Jas-Mos, Krupinski i Pnidwek, w
ktorych wydobywany jest wegiel koksowy i wegiel do celdw energetycznych oraz Zakiad Logistyki Materiatowej.
Do wiekszych spotek powigzanych kapitatowo z JSW SA nalezg: Koksownia Przyjazh Sp. z 0.0., Kombinat
Koksochemiczny ,Zabrze” S.A., Watbrzyskie Zaktady Koksownicze ,Victoria” S.A., Spodtka Energetyczna
"Jastrzebie" SA, Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0., Jastrzebska Spétka Kolejowa Sp. z 0.0. oraz Polski
Koks SA.

Obecnie Grupa JSW to najwiekszy producent wysokiej jakosci wegla koksowego typu 35 (hard) w Polsce i
znaczacy producent koksu w Unii Europejskie;.

Pracownicy bgdz ich spadkobiercy majg prawo do nieodptatnego nabycia akcji prywatyzowanej spotki poprzez
zawarcie ze Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra Skarbu Panstwa ,umowy nieodptatnego zbycia
akcji przez Skarb Panstwa”. W ten sposob pracownicy stajg sie witascicielami akcji i mogg nimi swobodnie
dysponowaé. Zgodnie z przepisami ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji akcje nabyte nieodptatnie przez
uprawnionych pracownikéw nie mogg by¢ przedmiotem obrotu przed uptywem 2 lat od dnia, w kiérym nastapi
zbycie przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogdlnych. Uprawniony pracownik lub jego
spadkobierca chcacy pozyska¢ wczesniej srodki pieniezne przystugujgce mu za akcje pracownicze moze
skorzysta¢ z réznego rodzaju umow warunkowych lub uméw przedwstepnych dotyczacych sprzedazy badz
obcigzenia akcji (np. zastaw zabezpieczajgcy pozyczke). Po podpisaniu umowy z odpowiednim nabywca,
dotychczasowy posiadacz prawa do nabycia akcji lub akcji pracowniczych moze otrzymac¢ wynagrodzenie za
przysztg sprzedaz akcji czy pozyczke wzietg pod zastaw akcji.

Na rynku finansowym, niektére z instytucji finansowych, w tym gtéwnie banki oferujg réznego typu produkty
dedykowane specjalnie dla oséb posiadajgcych prawo do akcji pracowniczych pozwalajgce tym osobom uzyska¢
w sposOb zgodny z przepisami prawa (w tym nie kolidujgcy z ograniczeniami wynikajgcymi z ustawy o
komercjalizacji i prywatyzacji) srodki finansowe przed uptywem terminu ograniczajgcego mozliwosé obrotu tymi
akcjami. Emitent uzupetnia oferte innych podmiotéw konkurujgc przede wszystkim atrakcyjnymi warunkami
oferowanym osobom uprawnionym do akcji pracowniczych.

Emitent stosuje wystandaryzowane procedury zwigzane z nabywaniem wierzytelnosci przysztych majgce na celu
przede wszystkim zabezpieczenie sie przed ryzykiem prawnym i ekonomicznym zwigzanym z przedmiotowymi
transakcjami. Zgodnie z zawieranymi umowami zbywcy wierzytelno$ci przysztych sprzedajac wierzytelno$¢ na
rzecz Emitenta zobowigzujg sie m.in. do:

- nieodpfatnego nabycia akcji JSW, co do ktérych przystuguje im prawo nieodptatnego nabycia od Skarbu
Panstwa,

- otwarcia na zgdanie Emitenta rachunku papieréw wartosciowych, zdeponowania akcji oraz dokonania blokady
akcji JSW na rzecz Emitenta, w taki sposéb ze blokada bedzie mogta by¢ odwotana tylko za zgodg Emitenta,

- zawarcia umowy sprzedazy akcji JSW w terminie do 90 dni od dnia uptywu terminu, w ktérym wygasa w
stosunku do tych akcji ograniczenie dysponowania, o ktérym mowa w art. 38 ust. 3 i 4 ustawy o komercjalizacji i
prywatyzaciji.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujgcych Emitentowi z tytutu nabycia wierzytelnosci zbywcy
zobowigzujg sie ponadto do:

- zawarcia umowy zastawu na akcjach JSW na rzecz Emitenta w depozycie prowadzonym przez Dom Maklerski
obowigzujgcg do dnia sprzedazy akcji,

- udzielenia Emitentowi petnomocnictwa do dokonywania w jego imieniu wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych dotyczacych akgciji.

W przypadku niewywigzania sie zbywcy wierzytelnosci przysziej w jakiejkolwiek czesci z zawartej z Emitentem
umowy, Emitent ma prawo do odstgpienia od umowy, co skutkuje koniecznoscig zwrotu przez zbywce wszystkich
kwot otrzymanych od Emitenta wraz z odsetkami ustawowymi oraz karg umowng w wysokosci pieciokrotnej
kwoty ceny zaptaconej zbywcy wierzytelnosci. Niezaleznie od powyzszych rozwigzan majgcych na celu
zabezpieczenie interesu Emitenta, przez zbywcéw wierzytelno$ci wystawiane sg na rzecz Emitenta weksle In
blanco na sume zobowigzan wynikajgcych z zawartych umow.

Przedmiotowe wierzytelno$ci przyszie nabywane sg przez Emitenta sukcesywnie i do dnia 31 grudnia 2012 r.
nabyte zostaty za ogdlng kwote blisko 2.762 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2012 r. Emitent posiada w swoim
portfelu inwestycyjnym wierzytelnosci przyszie, ktérych przedmiotem =zastawu sg akcje JSW w ilosci
przekraczajgcej 53 911 sztuk, ktore sg objete dwuletnim zakazem zbywania, obowigzujgcym od dnia 6 lipca 2011
r. do dnia 6 lipca 2013 r.

Posiadane na dzien 31 grudnia 2012 r. wierzytelnosci akcji Jastrzebskiej Spétki Weglowej zostaty wycenione
weditug kursu gietdowego akcji JSW na igczng kwote 4.981.376,40 zt. Przewidywany najszybszy termin
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zakonczenia powyzszej inwestycji to sierpie 2013 r. Ostatecznie dezinwestycja nastgpi w momencie uzyskania
przez spotke satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w mozliwym najszybszym terminie. Do chwili
wprowadzenia akcji JSW objetych umowami wierzytelnosci na rynek regulowany, Zarzad nie przewiduje
zbywania wierzytelnosci.

Obecnie czes$¢ wierzytelnosci przyszitych, ktérych przedmiotem sg akcje JSW stuzg jako zabezpieczanie dla
nastepujgcych umow kredytowych:

- Umowy kredytowej podpisanej w dniu 14 lutego 2012 r. pomiedzy INVISTA SA, jako Kredytobiorca, a Getin
Noble Bank SA z siedzibg w Warszawie, jako Kredytodawca, ktéra zostata zawarta na okres jedenastu miesiecy.
Wysokos¢ kredytu wynosi 762.301,48 zt, a termin zapadalnosci zostat wyznaczony na dzien 7 lutego 2013 r.,
zabezpieczony wekslem wtasnym in blanco wraz z deklaracjg wekslowg dla banku oraz zastawem rejestrowym
na wierzytelnosci przysztych, ktdrych przedmiotem zastawu jest 10.209 akcji JSW wymaganych w pozniejszym
terminie. Warunki umowy kredytu nie odbiegajg w znaczacy sposéb od powszechnie stosowanych dla tego typu
uméw. Emitent zawart do ww. umowy kredytowej aneks, ktory dotyczy zmiany okresu kredytowania tj. z 11
miesiecy na 23 miesigce, a tym samym termin zapadalnosci zostat przesuniety na dzieh 7 luty 2014 r. Aneks
wszedt w zycie z dniem 7 lutego 2013 r.

- Umowy kredytu finansowego podpisanej w dniu 6 czerwca 2012 r. pomiedzy INVISTA S.A., jako Kredytobiorca,
a Getin Noble Bank SA z siedzibg w Warszawie, jako Kredytodawca, ktéra zostat zawarta na kwote 305.426,36 zt
z terminem zapadalnosci wyznaczonym na dzieh 7 maja 2013 r. Kredyt jest zabezpieczony o$wiadczeniem o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 610.852,72 zt, wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowg dla banku oraz
zastawem rejestrowym na wierzytelnosci przyszte, ktérych przedmiotem =zastawu jest 5.795 akcji JSW
wymaganych w pézniejszym terminie. Warunki umowy kredytu nie odbiegajg w znaczacy sposéb od powszechnie
stosowanych dla tego typu umow.

- Umowy kredytu finansowego podpisanej w dniu 5 lutego 2013 r. pomiedzy INVISTA SA, jako Kredytobiorca, a
Getin Noble Bank SA z siedzibg w Warszawie, jako Kredytodawcg. Umowa zostata zawarta na kwote 309.644,67
zt z terminem zapadalnos$ci wyznaczonym na dzien 7 wrzesnia 2013 r. Kredyt jest zabezpieczony oswiadczeniem
0 poddaniu sie egzekucji do kwoty 619.289,34 zI, wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowg dla banku oraz
zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach przysztych, ktérych przedmiotem zastawu jest 6.226 akcji JSW
wymaganych w p6zniejszym terminie. Warunki umowy kredytu nie odbiegajg w znaczacy sposob od powszechnie
stosowanych dla tego typu umow.

Portfel inwestycyjny Emitenta

Wyszczegélnienie (zt) [ 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Akcje/wierzytelnosci 9 155 321,26* 4204 875,20 2 024 646,05
W tym:
- w jednostkach powigzanych: 2 250 194,38 2 500 000,00 2 024 646,05
Akcje INVISTA Dom Maklerski S.A.** 90,01% 100% 100%
- w pozostatych jednostkach: 6905 126,88 1704 875,20 0,00
w tym,
wierzytelno$ci Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. 4981 376,40 1704 875,20 0,00
N.|eruchomo’sc_ inwestycyjnalroszczenia i prawa do 32 868 322,00 0,00 0,00
nieruchomosci
- przy ul. Emilii Plater nr 15 w Warszawie, 5934 522,00 - -
- nieruchomo$¢ w gm. tomianki w miejscowosci 26 933 800,00 ) )
Dgbrowa
Pozyczki 50 000,00 0,00 0,00

Razem portfel inwestycyjny -
42 073 643,26 4 204 875,20

* Emitent posiada pakiety spotek notowanych na rynku GPW i NewConnect o tacznej wartosci 1.923.750,48 zt w iloSciach
nieprzekraczajgcych 5% kapitatu kazdego z podmiotu.

** W dniu 24 wrzesnia 2012 r. Emitent zgodnie z art. 107 ustawy o Obrocie zawiadomit KNF o zamiarze zbycia akcji INVISTA
Dom Maklerski S.A. W dniu 30 listopada 2012 roku zostata podpisata ze spotkg Polfa S.A. z siedzibg w Warszawie umowa
sprzedazy 771.000 (stownie: siedemset siedemdziesiagt jeden tysiecy) akcji INVISTA Dom Maklerski S.A., stanowigcych 9,99%
udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM i taki sam udziat w ogélinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM.
W dniu 30 listopada 2012 roku INVISTA S.A. oraz Polfa S.A. zawarty réwniez umowe warunkowg (Umowa) dotyczgca
sprzedazy pozostatych nalezgcych do INVISTA S.A. akcji spotki zaleznej INVISTA Dom Maklerski SA tj. 6 945 000 akciji
stanowigcych 90,01 % udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM i taki sam udziat w ogdinej liczbie gloséw na Walnym

45



Prospekt emisyjny Spotki INVISTA S.A. Dokument Rejestracyjny

Zgromadzeniu INVISTA DM. Warunek Zawieszajacy Umowy, dotyczy uzyskania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego w
przedmiocie sprzeciwu albo uzyskania ostatecznej decyzji KNF o stwierdzeniu braku podstaw do zgfoszenia sprzeciwu do
zawarcia ww. Umowy. O ile Strony nie uzgodnig wyraznie inaczej, Umowa wygasnie jezeli Warunek Zawieszajgcy nie zostanie
spetniony do dnia 30 maja 2013 roku. Zgodnie z informacjami przekazanymi Emitentowi przez Spétke Polfa S.A. zawiadomienie
wraz z niezbednymi zatgcznikami zostato ztozone do UKNF w dniu 9 stycznia 2013 r.

W dniu 29 listopada 2012r., w trybie art. 405 paragraf 1 Kodeksu Spotek Handlowych odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie INVISTA Dom Maklerski S.A., w ktérego porzadku obrad znajdowato sie podjecie uchwat w sprawie zmian w
skiadzie Rady Nadzorczej INVISTA Domu Maklerskiego S.A. oraz podjecie uchwat w sprawie zmian w skiadzie Zarzgdu
INVISTA Domu Maklerskiego S.A. Odpowiednio do Rady Nadzorczej Spétki zostaty waznie powotane 3 (trzy) osoby wskazane
przez Kupujgcego a, do Zarzadu 2 (dwie) osoby wskazane przez Kupujgcego. Tym samym Emitent utracit kontrole nad
INVISTA Dom Maklerski S.A. Jednak, ze wyglgdu na posiadany pakiet akcji oraz warunkowy charakter sprzedazy 90,01 % akcji
INVISTA Dom Maklerski S.A. pozostaje podmiotem zaleznym.

Zrédto: Emitent

6.1.1.2. Dziatalnos¢ Emitenta prowadzona przed zmiang strategii

Emitent do konca 2009 r. zajmowat sie sSwiadczeniem ustug pozyskiwania kapitatu, sprzedazy papieréw
wartosciowych i doradztwem w zakresie zarzgdzania ryzykiem kursowym. Dziatalno$¢ ta byta realizowana przez
poprzednika prawnego Emitenta — Euro Consulting & Management. Za gtéwny cel doradztwa Euro Consulting &
Management stawiat sobie eliminacje ujemnych réznic kursowych i utrzymanie zatozen budzetowych klientow.
Dzieki kompleksowym analizom tj. analizie fundamentalnej i analizie technicznej oraz przy wsparciu modelu
fraktalnego klient otrzymywat precyzyjne i niewymagajace dalszych interpretacji prognozy dotyczace momentu
zawarcia transakgji i ksztattowania sie kurséw w przysztosci. Dodatkowo klienci mogli skorzysta¢ z opracowanych
przez analitykbw komentarzy, zawierajgcych aktualne dane makroekonomiczne, tendencje krétko- i
$rednioterminowe dla analizowanych standardowych par walutowych (EUR/PLN, USD/PLN i EUR/USD) oraz
informacje z rynku surowcow i Swiatowych parkietéw gietdowych.

Najistotniejszym elementem oferty Emitenta byto pozostawienie petnej decyzyjnosci oraz kontroli finansowo —
dokumentowej po stronie Klienta.

Wiedza ekspertow firmy Euro Consulting & Management S.A. miata takze zastosowanie w planowaniu
dtugookresowym. Analizy wskazywaty tendencje i kluczowe zmiany nie tylko na rynku walutowym, ale rowniez na
kazdym notowanym towarze. Tym samym, klienci korzystajgcy z analiz Euro Consulting & Management S.A,,
mogli szerzej spojrze¢ na rynek i osiggna¢ wieksze korzysci. Ponadto, konsultanci Emitenta oceniali optacalnos¢
wzajemnego bilansowania przychoddéw i wydatkbw w obcych walutach, wskazujgc kiedy korzystna jest
kompensacja kwot, a kiedy ich niezalezne rozliczenie, co pozwalato podwadjnie zyskiwa¢ na réznicach kursowych.

ECM Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (ECM TFI S.A))

ECM Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato powotane w dniu 30 stycznia 2008 r. jako spotka 100%
zalezna od Emitenta. Wedtug strategii ECM TFI S.A. miat on zajmowac¢ sie $Swiadczeniem ustug zarzadzania
aktywami oraz zarzgdzania trzema funduszami inwestycyjnymi, w tym: dwoma funduszami specjalistycznymi
otwartymi i jednym funduszem inwestycyjnym zamknietym. Wszystkie tworzone fundusze miaty oferowac
inwestycje alternatywne dla zamoznych Klientéw. Ostatecznie Emitent podjat decyzje o zaprzestaniu prac nad
tworzeniem ECM TFI S.A. W raporcie biezgcym, poinformowat inwestorow, ze jego spotka zalezna ECM TFI S.A.
w dniu 5 marca 2009 r. ziozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek w sprawie umorzenia postepowania o
udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez TFIl oraz na utworzenie Alpha ECM Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, NewConnect Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz
Compsite Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego ECM.

Decyzja o wycofaniu sie z projektu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych wynikata z sytuacji panujgcej na
rynkach finansowych oraz aktualnej kondycji finansowej Grupy ECM. Dekoniunktura na rynkach finansowych
sprawita, ze rozpoczecie dziatalnosci TFl wigzatoby sie z ponoszeniem strat przez dlugi okres, ze wzgledu na
trudnos¢ w pozyskaniu odpowiedniego poziomu srodkéw do zarzgdzanych funduszy.

W dniu 8 maja 2009r. ECM S.A. sprzedat 100% akcji spotki zaleznej, ECM Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, innej spotce zaleznej - ECM Domowi Maklerskiemu S.A. Kwota transakcji wyniosta 2.016.000
zt i zostata zaptacona gotéwkg. Otrzymane srodki ECM S.A. przeznaczyt na podwyzszenie kapitatu akcyjnego
ECM Domu Maklerskiego S.A.

W 2010 r. ECM DM S.A. dokonata sprzedazy 3.200 akcji imiennych serii A spétki ECM Finanse S.A. (dawniej:
ECM Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) z siedzibg w Warszawie, zakupionych w dniu 8 maja 2009 r.
na kwote 2.016.000 zt od spotki ECM S.A. W roku 2009 dokonano obnizenia kapitatu akcyjnego ECM Finanse
S.A. o kwote 900.000 zt w celu pokrycia straty bilansowej oraz o kwote 1.800.000 ziotych w celu pozyskania
srodkow finansowych przez ECM DM S.A. Akcje zostaty sprzedane za kwote 35.008,00 zt czionkowi Rady
Nadzorczej Spotki — Krzysztofowi Korczakowi.

ECM Dom Maklerski S.A. — obecnie INVISTA Dom Maklerski S.A.

W 2009 r. Grupa ECM realizowata plan restrukturyzacji, ktéry zaktadat koncentracje dziatalnosci w ECM Domu
Maklerskim S.A. W zwigzku z wejsciem w zycie zmian w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi do konca
2009 r. przeniesiono dziatalno$¢ w zakresie doradztwa walutowego z ECM S.A. do ECM Domu Maklerskiego S.A.
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Ponadto rozpoczeto prace zmierzajgce do dostosowania Spétki do planowanych zmian przepiséw prawnych
implementujgcych Dyrektywy MiFID i CRD (dziatalno§¢ Domu Maklerskiego zostata szerzej opisana w punkcie
6.1.1.3. ponizej).

6.1.1.3. Dzialalnos¢ operacyjna prowadzona przez podmiot zalezny INVISTA Dom Maklerski

W II kwartale 2010 r. przeprowadzona zostata restrukturyzacja dziatalnosci Domu Maklerskiego majgca na celu
racjonalizacje kosztow oraz przerwanie generowania straty z dziatalno$ci operacyjnej. W perspektywie
krotkoterminowej planowane byto pozyskanie klientdw w obszarze rynku pierwotnego. Kolejnym krokiem byto
przyjecie dtugoterminowej strategii dziatania Domu Maklerskiego majgcej na celu poszerzenie dziatalno$ci
réwniez w obszarze $wiadczenia ustug na szeroko pojetym rynku wtérnym Gieldy. Celem strategicznym Grupy
byto ponadto reorientacja obszaru dziatalno$ci, zmiana nazwy i wizerunku oraz pozycjonowanie INVISTA S.A. i
INVISTA Dom Maklerski S.A. w gronie renomowanych firm doradczych dziatajgcych w obszarze bankowosci
inwestycyjnej. Panujgca na rynku gieldowym dekoniunktura spowodowata znaczne ograniczenie liczby transakciji
na rynku pierwotnym. W latach 2011-2012 INVISTA DM wprowadzit do obrotu gieldowego na rynku regulowanym
akcje Spotki IQ Partners S.A., kolejne emisje akcji Spotki notowanej na rynku regulowanym BBI Development
S.A., a takze zrealizowat emisje obligacji spotki Nettle S.A. oraz emisje obligacji Emitenta.

Istotne zdarzenia

W okresie od 6 sierpnia 2009 do korica roku 2009 INVISTA Dom Maklerski S.A. emitowat obligacje imienne kilku
serii, z rocznym terminem wykupu, z oprocentowaniem 7% w skali roku, ptatnym przy wykupie, na tgczng kwote
880.000 zt, zas po zamknigciu roku obrotowego ostatnia emisja obligacji na kwote 200.000 zt miata miejsce w
lutym 2010 r. Obligacje te byly obejmowane przez ECM Finanse S.A. Celem emisji byto pozyskanie srodkow
finansowych na biezaca dziatalnosé. INVISTA Dom Maklerski S.A. dokonat przedterminowego wykupu obligaciji
w dniu 12 kwietnia 2010 r.

W sierpniu 2009 r. Zarzad podjat decyzje o tymczasowym zaprzestaniu wykonywania dziatalnosci maklerskiej
polegajacej na zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych na zlecenie klienta, a nastepnie w dniu 1
kwietnia 2010 r. Zarzad podjat uchwate o zakonczeniu dziatalno$ci w powyzszym zakresie.

W dniu 7 kwietnia 2010 r. uchwatg nr 1 Zarzad podjat decyzje o sprzedazy 3.200 akcji imiennych serii A spotki
ECM Finanse S.A. stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego ECM Finanse S.A. W wyniku ww. transakgji ustata
przyczyna przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania oraz niedoboru kapitatdw nadzorowanych INVISTA
DM.

W dniu 13 kwietnia 2010 r. INVISTA Dom Maklerski S.A. sprzedat 100% akcji spotki ECM Finanse S.A.
W dniu 2 lipca 2010 r. Zarzad podjat uchwate o zakonczeniu dziatalnosci doradztwa inwestycyjnego.

W 2010 r. Dom Maklerski zakonczyt proces dostosowania sposobu prowadzenia dziatalnosci do przepisow
Dyrektyw MIFID i CRD obowigzujgcych firmy inwestycyjne od czasu wejscia w zycie znowelizowanej Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi i aktéw wykonawczych.

Od 2010 r. po zmianie strategii Emitent przeniést dziatalno$¢ operacyjng zwigzang z czescig doradcza z INVISTA
S.A. do podmiotu zaleznego INVISTA Dom Maklerski S.A. Do zadan domu maklerskiego w ramach dziatalno$¢
operacyjnej na dzieh zatwierdzenia Prospektu nalezy:
— oferowanie maklerskich instrumentéw finansowych,
— doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategig,
— doradztwo i inne ustugi w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw.

W lutym 2011 r. Zarzad Spotki ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek w sprawie ograniczenia
dziatalnosci maklerskiej w zakresie:
— zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych
wynikajgcej z art. 69 pkt. 2. ust. 4 Ustawy o Obrocie
oraz postanawial o kontynuowaniu prowadzenia dziatalnosci maklerskiej w pozostatym zakresie prowadzone;j
dotychczas dziatalnosci maklerskie;.

W dniu 10 maja 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego, na wniosek INVISTA Dom Maklerski S.A., wydata
decyzje o stwierdzeniu wygasniecia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 3 lipca 2007 r. w sprawie
udzielenia spotce INVISTA Dom Maklerski S.A. zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, w czesci
obejmujacej zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie zarzgdzania portfelami, w skiad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz doradztwa inwestycyjnego.

W dniu 24 wrzes$nia 2012 r. Emitent zgodnie z art. 107 Ustawy o Obrocie zawiadomit KNF o zamiarze zbycia akc;ji
INVISTA Dom Maklerski S.A. W dniu 30 listopada 2012 roku zostata podpisata ze spotkg Polfa S.A. z siedzibg w
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Warszawie umowa sprzedazy 771.000 (stownie: siedemset siedemdziesigt jeden tysiecy) akcji INVISTA Dom
Maklerski SA (INVISTA DM SA), stanowigcych 9,99% udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM i taki sam
udziat w ogolnej liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM. W dniu 30 listopada 2012 roku INVISTA
S.A. oraz Polfa S.A. zawarty réwniez umowe warunkowag (Umowa) dotyczgcag sprzedazy pozostatych nalezacych
do INVISTA SA akcji spotki zaleznej INVISTA Dom Maklerski S.A. tj. 6 945 000 akcji stanowigcych 90,01 %
udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
INVISTA DM. Warunek Zawieszajgcy Umowy, dotyczy uzyskania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego w
przedmiocie sprzeciwu albo uzyskania ostatecznej decyzji KNF o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia
sprzeciwu do zawarcia ww. Umowy. O ile Strony nie uzgodnig wyraznie inaczej, Umowa wygasnie jezeli Warunek
Zawieszajagcy nie zostanie spetniony do dnia 30 maja 2013 roku. Zgodnie z informacjami przekazanymi
Emitentowi przez Spétke Polfa S.A. zawiadomienie wraz z niezbednymi zatgcznikami zostato ztozone do UKNF w
dniu 9 stycznia 2013 r.

W dniu 29 listopada 2012 r., w trybie art. 405 paragraf 1 Kodeksu Spdtek Handlowych odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie INVISTA Dom Maklerski S.A., w ktérego porzgdku obrad znajdowato sie podjecie uchwat w
sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej INVISTA Domu Maklerskiego S.A. oraz podjecie uchwat w sprawie
zmian w skfadzie Zarzgdu INVISTA Domu Maklerskiego S.A. Odpowiednio do Rady Nadzorczej Spotki zostaty
waznie powotfane 3 (trzy) osoby wskazane przez Kupujgcego a, do Zarzadu 2 (dwie) osoby wskazane przez
Kupujacego. Tym samym Emitent utracit kontrole nad INVISTA Dom Maklerski S.A. Jednak, ze wygladu na
posiadany pakiet akcji oraz warunkowy charakter sprzedazy 90,01 % akcji INVISTA Dom Maklerski S.A.
pozostaje podmiotem zaleznym.

Niezaleznie od powyzszych zmian witascicielskich, do momentu spetnienia sie warunku dotyczgcego sprzedazy
pozostatych nalezacych do Emitenta akcji, INVISTA Dom Maklerski S.A. zamierza kontynuowac dziatalnos$¢
doradczg w zakresie ustug swiadczonych dotychczas, tj. doradztwa w zakresie struktury kapitatowej, taczenia,
podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw. Kontynuowane bedg ustugi oferowania instrumentéw finansowych.

6.1.2. Strategia Emitenta

30 czerwca 2010 r. Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg nr 4 przyjeto zaprezentowang przez Zarzad nowg
strategie dziatalnosci Spotki. Zgodnie z uchwatg WZ podstawowe zatozenia strategii polegaly na zmianie
dotychczasowego modelu funkcjonowania Grupy Kapitatowej na holding inwestycyjny oraz rozszerzenie w ciggu
nastepnych dwoch lat funkcjonowania spotki o dziatalno$¢ zblizonej do funduszu inwestycyjnego, a w
szczegolnosci do funduszy private equity oraz fundusz specjalnych sytuacji (opportunity fund).

6.1.2.1. Opis planu biznesowego i celow strategicznych w okresie dwéch kolejnych lat obrotowych

Emitent w 2010 r. przyjat i zaprezentowat nowg strategie Spdftki, ktéra polegata na zmianie dotychczasowego
modelu funkcjonowania Grupy Kapitatowej na holding inwestycyjny oraz rozszerzenie w ciggu nastepnych dwéch
lat strategii o dziatalno$¢ zblizong do funduszu inwestycyjnego, a w szczegodlnosci do funduszy private equity oraz
fundusz specjalnych sytuacji (opportunity fund).

Przyjete zatozenia strategii pozwolg na dywersyfikacje przedmiotu dziatalnosci. W ramach realizowanej strategii
Emitent rozpoczgt budowe portfela inwestycyjnego oraz realizacje kolejnych projekidw inwestycyjnych przy
wykorzystaniu srodkéw wtasnych i dlugu (kredyty, obligacje).

a) Podstawowe zatozenia strategiczne i gtéwne cele inwestycyjne

Opracowana strategia zaktada dywersyfikacje portfela inwestycyjnego. Emitent unika definitywnego deklarowania
i ograniczania zbioru potencjalnych celdéw inwestycyjnych, gdyz bedzie elastycznie dopasowywat swoje plany
inwestycyjne do najatrakcyjniejszych projektéw oferowanych przez rynek, w zaleznosci od koniunktury panujgcej
na rynkach finansowych. Pod tym wzgledem Emitent bedzie zblizat sie profilem do funduszy aktywnej alokacji —
opportunity fund. Inwestycje w spotki dziatajgce w zréznicowanych branzach pozwolg w opinii Emitenta
zminimalizowac ryzyko rynkowe, zwigzane z dekoniunkturg na rynkach danej branzy.

W sferze zainteresowania Emitenta bedg znajdowaty sie gtéwnie spoiki, ktérych akcje sg wprowadzone do obrotu
na rynku zorganizowanym. Dotyczy to akcji spotek o duzym potencjale wzrostu badz spétek charakteryzujgcych
sie duzg ptynnoscig obrotu ich akcjami. Emitent nie wyklucza réwniez bezposrednich inwestycji w nieruchomosci,
a takze wierzytelnosci o wysokiej potencjalnej stopie zwrotu.

Inwestycje na rynkach finansowych zawsze obarczone sg pewnym stopniem ryzyka, szczegodlnie dotyczy to
dziatalno$ci na rynku kapitalowym, gdzie wzrosty lub spadki kursu instrumentéw finansowych mogg wynika¢ z
trudno przewidywalnych przestanek.

W celu dyspersji potencjalnego ryzyka inwestycyjnego, wykorzystujgc doswiadczenie, Emitent bedzie angazowaé
powierzone $rodki pieniezne w zréznicowane instrumenty finansowe. W okresie wdrazania strategii bedzie
wigczaé do portfela inwestycyjnego akcje spotek z rynku publicznego, wierzytelnosci oraz inne atrakcyjne
instrumenty finansowe rynku kapitatowego pozwalajgce osiggngé ponadprzecietng stope zwrotu.

Wybér spétek portfelowych bedzie poprzedzony ich wnikliwg analizg fundamentalna.
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W zaleznosci od koniunktury gietfdowej, makroekonomicznej oraz od zmian poziomu stép procentowych, majac
na uwadze maksymalizacje stép zwrotu z inwestycji, Emitent nie wyklucza istotnych przesunie¢ w strukturze
portfela.

Prowadzony przez Emitenta staly monitoring rynku kapitatowego oraz sytuacji finansowej spétek portfelowych
dodatkowo wptynie na ograniczenie ekspozycji na ryzyko.

Przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wigczenia do portfela inwestycyjnego akcji wybranych spotek i
wierzytelno$ci Emitent bedzie sig kierowaé nastepujgcymi kryteriami:

- Atrakcyjna branza — Emitent przewiduje inwestycje w branze, ktére ocenia jako posiadajgce wysoki
potencjat rozwojowy.

- Wyniki analizy fundamentalnej spotek — przy wyborze danej spétki Emitent starannie zbada jej sytuacje
prawng, strukture akcjonariatu, sytuacje ekonomiczno-finansowg pod katem wypracowanej rentownosci,
poziomu i struktury zadtuzenia, ptynnosci oraz zdolnosci do generowania przeptywow finansowych.
Emitent przeprowadzi réwniez analizg SWOT spotki i zbada jej otoczenie rynkowe, ze szczegdlnym
uwzglednieniem gtéwnych odbiorcow, dostawcdw, potencjalnych i obecnych konkurentow.

- Horyzont czasowy inwestycji — rozbudowujgc portfel inwestycyjny cze$¢ srodkow Emitent zaangazuje
kréotko- i $rednioterminowo w akcje, ktére zostang przeznaczone do zbycia w przypadku realizacji
mozliwie najwyzszych zyskow kapitatowych (cze$¢ spekulacyjna portfela). Cze$¢ portfela beda jednak
stanowi¢ inwestycje o dluzszym horyzoncie czasowym. Zaktadany minimalny czas trwania takiej
inwestycji bedzie wynosi¢ 2 lata.

- Mozliwosé wyjscia z inwestycji — sktadniki ,spekulacyjnego” portfela inwestycyjnego Emitent bedzie
uptynnia¢ w najdogodniejszej chwili, czyli po wzroscie ich rynkowej wartosci przektadajagcym sie na
realizacje zysku. Ponadto Emitent przewiduje zbywanie akcji w transakcjach pakietowych.

Wszelkie decyzje inwestycyjne dotyczace nabywania i zbywania akcji notowanych na GPW oraz akcji i udziatéow
spétek nienotowanych Emitent bedzie podejmowac przy wykorzystaniu wiedzy i doswiadczenia oraz przy
dotozeniu najlepszej starannosci.

b) Strategia dziatalnosci na rynku nieruchomosci

Obecnie zgodnie z obrang strategig przedmiotem inwestycji na rynku nieruchomosci ma byé nabywanie
nieruchomosci oraz praw i roszczen do nieruchomo$ci znajdujgcych sie w atrakcyjnych lokalizacjach. Emitent
wykorzystujgc posiadane know - how oraz wspotpracujgc z innymi podmiotami posiadajgcymi odpowiednig
wiedze przedmiotowg zamierza wystepowac jako strona w postepowaniu administracyjnym dotyczgacym
nieruchomosci objetych Dekretem Bieruta, w celu odzyskania praw witasnosci do nieruchomosci. W dalszej
kolejnosci zatozeniem Emitenta jest odsprzedaz nieruchomosci, co ma powodowac systematyczne zmniejszanie
sie zaangazowania Emitenta w dang inwestycje, a uzyskiwane ze sprzedazy $rodki finansowe reinwestowane
bedg w nowe projekty.

Naktady finansowe czynione na poszczegdlne inwestycje na rynku nieruchomosci pociagajg za sobg koniecznosé
angazowania znacznych srodkéw finansowych i zamrazania ich na dtuzszy okres. Ponadto przedtuzajgce sie
procedury administracyjne, jak i sptata dotychczasowych wiascicieli i ich spadkobiercow niosg za sobg znaczace
naktady finansowe. Realizacja kilku projektow w skali roku jest zdaniem Emitenta catkowicie wystarczajaca i
mozliwa do przeprowadzenia bez koniecznosci angazowania dodatkowych sSrodkéw zewnetrznych jak i
osobowych.

Emitent bedzie pozyskiwat projekty inwestycyjne zaréwno aktywnie (przez komorki organizacyjne Emitenta), jak i
pasywnie (na podstawie informacji uzyskiwanych od posrednikéw w obrocie nieruchomosciami, z branzowych
baz danych i serwiséw, czy od podmiotéw przedstawiajgcych Emitentowi propozycje realizacji konkretnego
projektu). Preferowany przez Emitenta bedzie rynek warszawski, a takze rynki lokalne, ktére sg dobrze
spenetrowane i opisane z punktu widzenia atrakcyjnosci poszczegdlnych lokalizacji.

W ramach wstepnej analizy projektu, Emitent bedzie zapoznawat sie z dokumentacjg projektu, uzyskiwat wstepng
wycene nieruchomosci, sporzgdzat wstepny plan finansowy projektu, okreslat warunki dokonania inwestyciji,
zapewniat sobie wsparcie partnerbw w przedsiewzieciu oraz rozpoczynal negocjacje z wihascicielami
nieruchomosci (oraz ich przedstawicielami).

W przypadku pozytywnych wynikow wstepnej analizy Emitent bedzie dokonywat ostatecznej analizy projektu z
punktu widzenia lokalizaciji, zatozen biznesowych, mozliwej do osiggniecia stopy zwrotu z inwestyc;ji, rozstrzygat o
atrakcyjnosci projektu, analizowat dziatania i zdarzenia zwigzane z projektem, okreslat ostatecznie warunki
konieczne do realizacji projektu, przeprowadzat petng analize optacalnosci oraz weryfikowat i oceniat
potencjalnych partneréw w przedsiewzieciu.

Po zatwierdzeniu projektu, Emitent bedzie przystepowat do realizacji przedsiewziecia, zawierajgc wynegocjowane
umowy, w tym umowy nabycia nieruchomosci, a takze inne umowy inwestycyjne zwigzane z danym
przedsiewzieciem.

c) Pozyskiwanie sSrodkéw na finansowanie inwestycji
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Zamiarem Emitenta jest realizacja strategii, tj. dokonywanie inwestycji w oparciu zaréwno o kapitat wkasny (w tym
pozyskiwany po wyjsciu z inwestycji, ktére osiggnety oczekiwany poziom zwrotu), jak i nowopozyskiwany kapitat o
charakterze udziatowym badz dluznym. W tym celu Emitent nie wyklucza emisji i oferty akcji oraz obligacji, a
takze — uzupetniajgco - zacigga¢ kredyty badz korzysta¢ z pozyczek.

d) Umozliwienie akcjonariuszom wyjscia z inwestycji w_akcje Emitenta poprzez podtrzymywanie
plynnosci na rynku gieldowym

W celu zapewnienia ptynnosci obrotu akcjami Spétki na rynku regulowanym, Emitent rozwaza zawarcie umowy z
podmiotem petnigcym funkcje animatora rynku dla akcji Spotki. Ponadto w kilkuletniej perspektywie Emitent nie
wyklucza mozliwosci skupu wtasnych akcji celem umorzenia.

6.1.2.2. Zakres w jakim dzialalnos$¢ gospodarcza Emitenta zalezy od oso6b kluczowych, ze wskazaniem
tych oséb o ile jest to istotne

W opinii Emitenta, brak jest uzaleznienia dziatalnosci gospodarczej Emitenta od oséb kluczowych. Emitent
wspotpracuje z doswiadczonymi podmiotami doradczymi do ktérych zaliczy¢é mozna m.in.: kancelarie prawnicze,
kancelarie biegtych rewidentéw oraz doradcoéw finansowych i ksiegowych.

6.1.2.3. Obecni i potencjalni konkurenci na rynku

Informacja na temat konkurentéw Emitenta zostata zamieszczona w pkt 6.2.3. Dokumentu Rejestracyjnego.

6.1.2.4. Zaleznos$¢ od ograniczonej liczby klientow i dostawcow

W opinii Emitenta, zaleznosc¢ taka nie wystepuje.

6.1.3. Opis istotnych nowych produktéw i ustug, ktére zostaly wprowadzone

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent i jego Grupa Kapitatowa nie wprowadzali w
zakresie swej podstawowej dziatalnosci zadnych istotnych nowych produktéw lub ustug.

6.1.4. Znaczgce umowy zwigzane z podstawowg dziafalnoscig Emitenta i jego spoéfek zaleznych

W niniejszym punkcie opisane zostaty znaczgce umowy istotne dla dziatalnosci Grupy zawierane w normalnym
toku dziatalnosci w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi i do dnia zatwierdzenia Prospektu
emisyjnego, ktérych strong jest Emitent lub spéiki z jego Grupy:

1) W dniu 13 stycznia 2012 r. Spodtka nabyta udziat stanowigcy 1730/1948 nieruchomos$ci gruntowej
niezabudowanej potozonej na dziatce Dgbrowa w tomiankach, powiat warszawski zachodni o obszarze 4,8940
ha (stownie: cztery hektary osiem tysiecy dziewiecset czterdziesci metréw kwadratowych) za cene 15.000.000 zt.
Wartos¢ transakciji w momencie jej zawarcia przekraczata 10 % kapitatéw wtasnych.

Transakcja nabycia nieruchomosci gruntowej niezabudowanej potozonej na dzialce Dgbrowa w tomiankach
rozliczona zostata ptatnoscig w postaci obligacji serii A (wyemitowanych na podstawie uchwaly Zarzadu Spétki
INVISTA S.A. z dnia 17 stycznia 2012 r - opisanych w pkt 5.1.5. dokumentu rejestracyjnego.) - cena zostata
zapfacona (wigcej informacji w pkt 6.1. Dokumentu Rejestracyjnego).

2) W dniu 19 kwietnia 2012 r. Zarzad INVISTA SA zawart dwie umowy dotyczgce nieruchomosci przy ul. Emilii
Plater w Warszawie o tgcznej wartosci 450 tys. zt {j.

- Spétka nabyta udziaty wynoszace 2 czedci w prawach i roszczeniach, wynikajacych z art. 7 dekretu z dnia 26
pazdziernika 1945 r. o wtasnosci i uzytkowaniu gruntéw na obszarze m.st. Warszawy oraz ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami do nieruchomosci stanowigcej dziatke o powierzchni 868 m?
zabudowang budynkiem mieszkalnym. Termin ptatnosci 30 czerwca 2013 r.,

- Spotka zawarta przedwstepng umowe sprzedazy, na podstawie ktorej, Spotka nabedzie 116/256 czesci we
wspotwiasnosci w/w nieruchomosci. Przyrzeczona umowa sprzedazy zostanie zawarta w terminie do dnia 31
grudnia 2015 r. (wiecej w pkt 19.1 Dokumentu Rejestracyjnego).

Transakcja nabycia udziatdbw wynoszacych 2 czesci w prawach i roszczeniach do nieruchomosci stanowigcej

dziatke o powierzchni 868 m2 zabudowang budynkiem mieszkalnym zostanie rozliczona zgodnie z umowg do 30
czerwca 2013 r., w zwigzku z czym zaptata ceny jest odroczona.
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3) W okresie od dnia 13 pazdziernika 2011 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu systematycznie nabywane sg
wierzytelnosci, ktore bedg przystugiwaty z tytutu zbycia Akcji spotki JSW.

Przedmiotowe wierzytelno$ci przyszte nabywane sg sukcesywnie i do dnia 31 grudnia 2012 r. nabyte zostaty za
0golng kwote blisko 2.762 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2012 r. Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym
wierzytelnosci przyszte, ktérych przedmiotem zastawu sg akcje JSW w ilosci przekraczajgcej 53.911 sztuk, ktére
sg objete dwuletnim zakazem zbywania, obowigzujgcym od dnia 6 lipca 2011 r. do dnia 6 lipca 2013 r.

Posiadane na dzien 31 grudnia 2012 r. wierzytelno$ci akcji Jastrzebskiej Spotki Weglowej zostaty wycenione
wedtug kursu gietdowego akcji JSW na tgczng kwote 4.981.376,40 zt. Nabycie wierzytelnosci rozliczone zostato w
formie gotowkowej, cena zostata zaptacona.

4) W dniu 30 listopada 2012 roku zostata podpisata ze spotkg Polfa S.A. z siedzibg w Warszawie umowa
sprzedazy 771.000 (stownie: siedemset siedemdziesigt jeden tysiecy) akcji INVISTA Dom Maklerski S.A.,
stanowigcych 9,99% udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM. Strony ustalit Cene sprzedazy Akcji, o ktérych mowa powyzej na kwote
83.935 EUR (stownie: osiemdziesigt trzy tysigce dziewiecéset trzydziesci pie¢ Euro), przeliczong wg s$redniego
kursu walut obcych w ztotych Narodowego Banku Polskiego, zgodnie z Tabelg Kurséw NBP nr 232/A/NBP/2012 z
dnia 29.11.2012r., gdzie $redni kurs 1 EUR wynosi 4.0968 z}, co stanowi tgczng kwote 343.864,91 PLN (stownie:
trzysta czterdziesci trzy tysigce osiemset szesc¢dziesigt cztery ztote i 91/100).

5) W dniu 30 listopada 2012 roku INVISTA S.A. oraz Polfa S.A. zawarly réwniez umowe warunkowg (Umowa)
dotyczaca sprzedazy pozostatych nalezacych do INVISTA SA akcji spétki zaleznej INVISTA Dom Maklerski S.A.
tj. 6.945.000 akcji stanowigcych 90,01 % udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM i taki sam udziat w ogdlne;j
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM. Warunek Zawieszajgcy Umowy, dotyczy uzyskania
stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego w przedmiocie sprzeciwu albo uzyskania ostatecznej decyzji KNF o
stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu do zawarcia ww. Umowy. O ile Strony nie uzgodnig
wyraznie inaczej, Umowa wygasnie jezeli Warunek Zawieszajagcy nie zostanie spetniony do dnia 30 maja 2013
roku. Zgodnie z informacjami przekazanymi Emitentowi przez Spétke Polfa S.A. zawiadomienie wraz z
niezbednymi zatgcznikami zostato ztozone do UKNF w dniu 9 stycznia 2013 r.

tacznie z umowa sprzedazy pakietu 9,99 % akcji INVISTA Domu Maklerskiego S.A. cena zbywanego pakietu
akcji INVISTA Dom Maklerski S.A. ma warto$¢ 840 000,00 euro. Cena sprzedazy 90,01% ulegnie zmianie w
zaleznosci od miesigca, w ktorym Kupujgcy bedzie mégt zrealizowa¢ zamiar nabycia Akcji zgodnie z art. 106;j
Ustawy o Obrocie, i tak:

- jezeli Kupujgacy bedzie mogt zrealizowaé zamiar w miesigcu styczniu 2013 r. cena wynosi¢ bedzie 756.065,-
EUR,

- jezeli Kupujacy bedzie mogt zrealizowa¢ zamiar w miesigcu lutym 2013 r. cena wynosi¢ bedzie 766.065,- EUR,

- jezeli Kupujgcy bedzie mogt zrealizowa¢ zamiar w miesigcu marcu 2013 r. cena wynosi¢ bedzie 776.065,- EUR,
- jezeli Kupujgcy bedzie mogt zrealizowa¢ zamiar w miesigcu kwietniu 2013 r. cena wynosi¢ bedzie 786.065,-
EUR,

- jezeli Kupujacy bedzie mégt zrealizowaé zamiar w miesigcu maju 2013 r. cena wynosi¢ bedzie 796.065,- EUR,

- jezeli Kupujgcy bedzie mogt zrealizowaé zamiar po miesigcu maju 2013 r., ze wzgledu na ziszczenie sie
Warunku Zawieszajgcego po dniu 31 maja 2013 r. cena wynosi¢ bedzie 806.065,- EUR,

Z chwilg zawarcia Umowy warunkowej Kupujacy przekazat Sprzedajgcemu kwote 316.065 EUR, z czego 116.840
EUR stanowi zadatek w rozumieniu przepiséw polskiego Kodeksu Cywilnego, zas 200.000 EUR, stanowi zaliczke
w rozumieniu polskiego Kodeksu Cywilnego.

6.2. Gléwne rynki

6.2.1. Charakterystyka rynku na ktérym dziata Emitent

Jedynym rynkiem na ktérym obecnie Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ jest rynek kapitalowy w Polsce. W
szczegolnosci Emitent dziata na rynku instytucjonalnych inwestorow kapitatowych, na ktérym to rynku mozna
wyrdznic takie kategorie podmiotéw, jak:

- fundusze inwestycyjne typu private equity i fundusze specjalnych sytuacji (opportunity fund) i inne,
- fundusze inwestycyjne dziatajgce na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych,
a takze nastepujgce segmenty:
- segment nieruchomosci,
- segment inwestycyjno-finansowy.

RYNEK FUNDUSZY PRIVATE EQUITY | FUNDUSZY SPECJALNYCH SYTUACJI (OPPORTUNITY FUND)
Fundusze typu private equity/venture capital (PE/VE) zajmujg sie inwestowaniem powierzonych im przez
inwestorow srodkéw na rynkach niepublicznych, inwestujgc w firmy majgce duzy potencjat rozwoju, oferujgc im w
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zamian za udziat w przysztych zyskach niezbedny do rozwoju kapitat i doSwiadczenie specjalistéw w zarzadzaniu
spotkami. Roznica pomiedzy funduszami private equity i venture capital polega w gtéwniej mierze na tym, ze te
ostatnie wykazujg wiekszg skionno$¢ do inwestycji we wczesnych fazach rozwoju i w przedsiebiorstwa
charakteryzujgce sie wyzszym ryzykiem prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej. Model biznesowy inwestycji jest
natomiast w obu funduszach zblizony.

Inwestorzy inwestujgc w firmy na wczesnych etapach rozwoju (start dziatalnosci, wczesny wzrost finansowanie
pomostowe) to ,venture capital’. Firmy inwestorskie szukajgce zyskow z inwestowania na kolejnych etapach
rozwoju (ekspansja, wykup wtascicielski, fuzje i przejecia) firm to inwestorzy nazywani ,private equity”. Te dwie
kategorie inwestoréw to fundusze instytucjonalne.

Inwestycje typu ,private equity” sg to wszelkie inwestycje na niepublicznym rynku kapitalowym, w celu osiggniecia
Srednio- i dlugoterminowych zyskéw z przyrostu wartosci kapitatu zainwestowanego w spétke. Fundusze private
equity mogg inwestowac takze w spotki dojrzate, planujgce wejscie na gietde (IPO) w przysziosci, wymagajace
restrukturyzacji lub zmieniajgce wiadcicieli. Wejscie na gietde, sprzedaz innemu wiascicielowi i mozliwosc
spieniezenia posiadanych akcji w spoéice jest sposobem na odzyskanie przez fundusze private equity
zainwestowanego kapitatu w spétke wraz z nagrodg za ryzyko inwestycji czyli jego wzrostu, gdyz wartos¢ spotki
od momentu dokonania inwestycji do czasu transakcji "wyjscia” wzrosta znaczaco.

Wedtug artykutu ,Rynek private equity/venture capital w Polsce w 2011 roku”, przygotowanym przez Polskie
Stowarzyszenie Inwestoréw Kapitatowych (www.psik.org.pl) ubiegly rok byt rekordowym rynkiem w Polsce
zaréwno pod wzgledem wartosci zrealizowanych inwestycji PE/VC oraz wyj$¢ ze spoétek. Wedtug danych
Europejskiego Stowarzyszenia Venture Capital/Private Equity (EVCA), fundusze zainwestowaty przeszto 680 min
EUR w 57 polskich spétek. Wartos¢ wyj$¢, w poréwnaniu z rokiem ubieglym, wzrosto przeszio dwukrotnie.
Fundusze sprzedaly udziaty w 24 spoétkach o wartosci poczatkowej 180 min EUR, a przeszio 90% kapitatow
funduszy pochodzi od zagranicznych inwestorow zagranicznych. Podobnie jak w latach ubiegtych, dominowaty
inwestycje w spotki dojrzate — 72% Srodkéw (489 min EUR). Do spoétek w fazie dynamicznego wzrostu wptyneto
24% zainwestowanych kwot (163 min EUR), za$ do najmtodszych firm — 4% ( 27 min EUR).Podobnie jak w roku
ubiegtym, najbardziej popularne okazaty sig branze: konsumpcyjna (32% ) i telekomunikacyjna (31%).

Wedtug raportu ,Badanie Funduszy Private Equity w Europie Srodkowej w okresie listopad 2011 — kwiecien 2012”
przygotowanego przez firme Deloitte Global Services Limited w ktérym ujete zostaty wyniki ankiety
przeprowadzonej przez Deloitte ankiety w pazdzierniku 2011 r. w wsrod specjalistow zajmujgcych sie funduszami
private equity dziatajgcymi w 17 krajach Europy Srodkowej i dotyczacej oczekiwan branzy na najblizsze pétrocze,
pokazat najbardziej gwattowne pogorszenie nastrojow w dziewiecioletniej historii badania.

Poziomy indeksu nastrojéw na rynku private equity w Europie Srodkowej w kolejnych edycjach badania
Deloitte
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Zrédio: Deloitte Central Europe Private Equity Confidence Survey, October 2011
Podczas gdy indeks nastrojow na $rodkowoeuropejskim rynku private equity obliczony przez Deloitte w

poprzednim badaniu z kwietnia 2011 r. siegat 153 pkt, co byto najwyzszym poziomem po kryzysie w latach 2008-
2009, w pazdzierniku 2011 r. byt juz o ponad potowe nizszy i wynidst 70 pkt.
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Doktadnie potowa funduszy private equity w Europie Srodkowej spodziewata sie w okresie do kwietnia 2012 r.
wigcznie spadku aktywnosci na rynku, natomiast 61% badanych obawialo sie zmniejszonej dostepnosci
finansowania (w poprzedniej edycji badania byto to odpowiednio 2% i 0%).

Przewidywane zmiany dostepnosci finansowania na rynku private equity w Europie Srodkowej w okresie
listopad 2011 — kwiecien 2012
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Zrédfo: Deloitte Central Europe Private Equity Confidence Survey, October 2011

Na tym tle Polska prezentuje sie jednak relatywnie dobrze. Cho¢ w samym raporcie nie ma wyszczegdlnienia na
gospodarki narodowe, Gavin Hill, partner zarzgdzajgcy dziatem doradztwa finansowego Deloitte, w komentarzu
do raportu zaznacza, ze polski rynek private equity moze by¢ mniej podatny na zte nastroje niz pozostate kraje
Europy Srodkowej. Po pierwsze, ,(...) Polska posiada o wiele wigkszy rynek wewnetrzny [niz inne kraje regionul],
stad ludzi cechuje wigksze zaufanie do kupowania przedsigbiorstw i firm w Polsce, gdyz wptyw czynnikow
europejskich nie jest tu tak silnie odczuwalny, jak w mniejszych krajach, gdyz eksport stanowi tu mniejszy odsetek
niz gdzie indziej”. Po drugie, argumentuje partner Deloitte, Polska jest najwiekszg gospodarka regionu, a przez to
naturalnym miejscem na start dla inwestoréw pragngcych stworzy¢ regionalnego lidera.

Podobny wydzwiek ma badanie rynku private equity przeprowadzone przez firme doradczg, Roland Berger
Strategy Consultants Sp. z 0.0., w raporcie ,Perspektywy europejskiego rynku Private Equity na rok 2012”, w
ktorym az 73% sposréd 800 przedstawicieli firm private equity z catej Europy, ktérzy wzieli udziat w ankiecie,
spodziewa sie w 2012 r. spadku lub przynajmniej stagnacji transakcji polityki przejeé¢ i fuzji z udziatem private
equity.

Przewidywana zmiana aktywnosci na rynku private equity w 2012 w poréwnaniu do roku 2011
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Zrédfo: Badania Roland Berger Strategy Consultants European Private Equity Outlook 2012.

Z odpowiedzi udzielonych przez inwestorow private equity, eksperci Roland Berger przewiduja, ze rynek PE
skurczy sie w 2012 r. zwtaszcza w regionie Morza Srédziemnego (w Grecji o 10%, w Hiszpanii, Portugalii i we
Wioszech o 7%), we Francji oraz krajach Beneluksu (w obu przypadkach prognozowany jest spadek o 7%).
Zmniejszenie aktywnosci oczekiwane jest takze w regionie Niemiec, Austrii i Szwajcarii (0 3%) oraz w Wielkiej
Brytanii (0 2%). Wzrostéw nalezy szuka¢ na wschodzie i pétnocy, czyli wedtug raportu Kraje Europy Srodkowe; i
Wschodniej oraz Skandynawia (plus 1%), a zwtaszcza Polska (plus 4%) znajdujg sie w trendzie wzrostowym.”

Fundusz specjalnych sytuacji (opportunity fund), tj. fundusz skupiajgcy sie na inwestycjach o podwyzszonym
wskazniku ryzyka, lecz o oczekiwanej wysokiej stopie zwrotu.

6.2.2. Zakres geograficzny prowadzonej dziatalnosci

Emitent cato$¢ dziatalnosSci operacyjnej zaréwno w odniesieniu do rynku kapitatowego jak réwniez w odniesieniu
do rynku nieruchomosci prowadzi na terenie kraju. W sktad portfela inwestycyjnego wchodzg wytacznie podmioty,
ktorych siedzibg jest Rzeczpospolita Polska. Réwniez w przypadku rynku nieruchomosci Emitent nabywa jedynie
nieruchomosci potozone na terenie kraju.

6.2.3. Otoczenie konkurencyjne

Na rynku niepublicznym jak réwniez w obrocie gietdowym istnieje wiele podmiotdw o zblizonym do Emitenta
profilu dziatalnosci. Sg one na réznym poziomie zaawansowania pod wzgledem kapitatowym, jak réwniez
opracowanych i przeprowadzonych procedur inwestycyjnych. Uwidacznia sie to m.in. w zakresie i skali
prowadzonej dziatalno$ci, stopniu mozliwosci inwestycyjnych, jak réwniez sprawnosci przeprowadzania
poszczegdlnych procesow w toku samej realizacji inwestycji. Emitent sgdzi, iz wysoka jakos¢ oferowanych ustug
jest jego atutem, ktéry umozliwi mu sprawne przeprowadzanie poszczegdlnych projektéw, jak réwniez pozwoli
inwestorom na osiggniecie satysfakcjonujgcej stopy zwrotu.

Poszczegdlne fundusze PE/VC majg wlasng polityke inwestycyjna, ktéra preferuje wybrane branze, regiony lub
etapy rozwoju przedsigbiorstw. Kazdy fundusz ma tez okreslong minimalng i maksymalng wielkos$¢ inwestyciji.

6.3. Informacje dotyczace nadzwyczajnych czynnikéw, ktére mialty wptyw na
dzialalnos¢ podstawowa Spétki lub jego gtéwne rynki na ktérych prowadzi
dziatalnos¢

W czasie kryzysu gospodarczego z lat 2007-2009 miat miejsce okres silnej recesji i wyhamowania tempa wzrostu

branzy finansowej. Dla Emitenta kryzys gospodarczy oznaczat spadek rentownosci projektéw oraz utrudnienia w
dostepie do kapitatu dla Emitenta oraz jego klientéw.

Na przetomie lat 2009 oraz 2010 dziatalno$¢ Emitenta zostata ograniczona do roli spétki holdingowej - Spétka

zarzadza poszczegolnymi projektami, zas dziatalno$¢ maklerska prowadzona jest w INVISTA Dom Maklerski S.A.
INVISTA DM kontynuuje dziatalno$¢ doradczg w zakresie ustug $wiadczonych dotychczas, tj. doradztwa w
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zakresie struktury kapitatowej, tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw, a takze oferowania
instrumentéw finansowych.

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Spotki
od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych
albo od nowych proceséw produkcyjnych

Emitent oraz spotka z Grupy Emitenta nie sg uzaleznieni od patentéw, licencji, uméw przemystowych lub
finansowych, ani od nowych proceséw produkcyjnych, za wyjatkiem licencji na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej posiadanej przez spotke z Grupy Emitenta - INVISTA Dom Maklerski S.A.
Prowadzenie przez INVISTA Dom Maklerski S.A. dziatalnosci maklerskiej uzaleznione jest od posiadania licenciji
wydawanej przez Komisje Nadzoru Finansowego. Zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej zostato wydane 3 lipca 2007 r. (numer decyzji KNF: DFL/4020/27/18/07/1/72/1/2007). Na
dzieh zatwierdzenia Prospektu Emitent wykonuje nastepujgce czynnosci zaliczone, zgodnie z art. 69 Ustawy o
Obrocie, do czynnosci maklerskich:
—  oferowanie instrumentéw finansowych (art. 69 ust. 2 pkt 6 Ustawy o Obrocie);
— doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategig (art. 69 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o Obrocie);
— doradztwo i inne ustugi w zakresie fgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw (art. 69 ust. 4
pkt. 4 Ustawy o Obrocie).
Ewentualna utrata ww. licencji mogtaby uniemozliwi¢ prowadzenie przez - INVISTA Dom Maklerski S.A.
dziatalnos$ci jako dom maklerski.

6.5. Podstawy wszelkich oswiadczen Spoétki dotyczacych jego pozycji
konkurencyjnej

Zarzad Emitenta szacuje pozycje konkurencyjng spoétek z Grupy Kapitalowej Emitenta przede wszystkim
w oparciu o wtasne obserwacje rynku. Ponadto, zatozenia wszelkich oswiadczeh Emitenta o jego pozycji

konkurencyjnej, a takze pozycji konkurencyjnej spétki zaleznej zostaty okreslone na podstawie zrodet informacii
wymienionych w pkt 23. Dokumentu Rejestracyjnego.

Zarzad Emitenta nie prowadzi samodzielnych badan odno$nie swojej pozycji konkurencyjnej. Kryteria oceny
uczestnictwa w rynkach i pozycji konkurencyjnej spétki zaleznej Emitent konstruuje w oparciu o ogélnodostepne
publikacje branzowe, raporty i sprawozdania podmiotéw konkurencyjnych, a takze inne informacje umozliwiajgce
poréwnanie danych, takie jak m. in.: dane Gtéwnego Urzedu Statystycznego, niezalezne instytuty badawcze, itp.

7. Struktura organizacyjna

7.1. Krotki opis grupy, do ktérej nalezy Emitent oraz miejsca Emitenta w tej
grupie

Na dzieh zatwierdzenia Prospekiu Emitent nie jest podmiotem zaleznym od zadnej innej spodtki. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Emitent tworzy grupe kapitatowg. W ramach grupy dziatajg INVISTA S.A. i INVISTA
Dom Maklerski S.A. podmiot zalezny od Emitenta (szczegdtowe informacje dotyczace grupy kapitatowej Emitenta
zostaty przedstawione w pkt. 7.2. Dokumentu Rejestracyjnego).

7.2. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta
Opis Grupy Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego:

1. spétka dominujaca: INVISTA Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

2. spotka zalezna: INVISTA Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dawniej ECM Dom
Maklerski S.A.). INVISTA Dom Maklerski S.A. specjalizuje sie w kompleksowej obstudze
emisji instrumentéw finansowych i doradztwie inwestycyjnym. Swoje ustugi kieruje do firm
chcgcych pozyskaé kapitat na dalszy rozwdj oraz do inwestoréow indywidualnych
zainteresowanych pomnazaniem kapitatu. INVISTA Dom Maklerski S.A. doradza
przedsiebiorstwom w zakresie struktury kapitatowej, inwestowania, fuzji, przeje¢,
przeksztatcen, wyceny spotek, przygotowuje Prospekty emisyjne oraz oferuje papiery
wartosciowe. Kapitat zaktadowy Spotki zaleznej wynosi 7.716.000 (siedem milionéw
siedemset szesnascie tysiecy) zt.
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- struktura wtasnoéci: Emitent posiada 6.945.000 akcji stanowigcych 90,01% udziatu w
kapitale zakladowym INVISTA Dom Maklerski SA i taki sam udziat w ogdinej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu INVISTA Dom Maklerski SA.

Spétka Emitenta nie posiada wyodrebnionych jednostek organizacyjnych takich jak filie, oddziaty lub zaktady.

W dniu 24 wrzeénia 2012 r. Emitent zgodnie z art. 107 Ustawy o Obrocie zawiadomit KNF o zamiarze zbycia akcji
INVISTA Dom Maklerski S.A. W dniu 30 listopada 2012 roku zostata podpisata ze spotkg Polfa S.A. z siedzibg w
Warszawie umowa sprzedazy 771.000 (stownie: siedemset siedemdziesigt jeden tysiecy) akcji INVISTA Dom
Maklerski S.A., stanowigcych 9,99% udziatu w kapitale zakladowym INVISTA DM i taki sam udziat w ogdinej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM. W dniu 30 listopada 2012 roku INVISTA S.A. oraz Polfa
S.A. zawarly réwniez umowe warunkowg (Umowa) dotyczacg sprzedazy pozostatych nalezacych do INVISTA
S.A. akcji spotki zaleznej INVISTA Dom Maklerski S.A. tj. 6 945 000 akcji stanowigcych 90,01 % udziatu w
kapitale zaktadowym INVISTA DM i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA
DM. Warunek Zawieszajgcy Umowy, dotyczy uzyskania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego w przedmiocie
sprzeciwu albo uzyskania ostatecznej decyzji KNF o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu do
zawarcia ww. Umowy. O ile Strony nie uzgodnig wyraznie inaczej, Umowa wygasnie jezeli Warunek
Zawieszajagcy nie zostanie spetniony do dnia 30 maja 2013 roku. Zgodnie z informacjami przekazanymi
Emitentowi przez Spotke Polfa S.A. zawiadomienie wraz z niezbednymi zatgcznikami zostato ztozone do UKNF w
dniu 9 stycznia 2013 r.

W dniu 29 listopada 2012 r., w trybie art. 405 paragraf 1 Kodeksu Spdétek Handlowych odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie INVISTA Dom Maklerski S.A., w ktérego porzgdku obrad znajdowato sie podjecie uchwat w
sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Invista Domu Maklerskiego S.A. oraz podjecie uchwat w sprawie
zmian w skladzie Zarzadu Invista Domu Maklerskiego S.A. Odpowiednio do Rady Nadzorczej Spétki zostaty
waznie powotane 3 (trzy) osoby wskazane przez Kupujgcego a, do Zarzadu 2 (dwie) osoby wskazane przez
Kupujacego. Tym samym Emitent utracit kontrole nad INVISTA Dom Maklerski S.A. Jednak, ze wyglagdu na
posiadany pakiet akcji oraz warunkowy charakter sprzedazy 90,01 % akgji Invista Dom Maklerski S.A. pozostaje
podmiotem zaleznym.

8. Srodki trwale

8.1. Opis zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska

Emitent jest wtascicielem nieruchomosci gruntowej niezabudowanej w gminie tomianki. Zgodnie celem jej
nabycia oraz wolg posiadania, jak réwniez w oparciu o zasady (polityke) rachunkowosci ww. nieruchomos$¢ nie
jest srodkiem trwatym lecz inwestycjg dtugoterminowa. Skutkiem tego nieruchomos¢ ta prezentowana jest w
pozycji Inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci. Tym samym, we wskazanym zakresie zestawienia
znaczacych rzeczowych aktywow trwatych nie wystepuje kategoria nieruchomosci gruntowych, w tym prawa
uzytkowania wieczystego.

W odniesieniu do nieruchomosci w gminie tomianki wystepuja nastepujgce zagadnienia lub wymogi zwigzane z
ochrong srodowiska, ktore mogg mie¢ wptyw na wykorzystanie przez Emitenta posiadanej nieruchomosci. Obszar
gminy potozony jest w catosci w otulinie Kampinoskiego Parku Narodowego. Gmina tomianki nie posiada planu
zagospodarowania przestrzennego. Dziatki sktadajgce sie na nieruchomos$é, ktérej wiascicielem jest Emitent w
obowigzujgcym studium uwarunkowania i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego miasta i gminy tomianki
znajduje sie w jednostce 3.4.PO (Wiecej informacji znajduje sie w pkt 6.1. i w Zatgczniku nr 4).

Dla zabudowy mieszkaniowej wskazane wyzej studium okresla nastepujgce parametry:

— minimalna powierzchnia parceli — 2.000 m2;

— minimalny front parceli — 30m;

— linia zabudowy — 100 m. od gruntu Kampinoskiego Parku Narodowego;
— powierzchnia biologicznie czynna — min. 80%;

—  wysokos$¢ zabudowy maksimum — maksimum dwie kondygnacje.

Ponadto, nalezy mie¢ na wzgledzie, ze w przypadku rozpatrywania mozliwosci zabudowy nieruchomosci bedgcej
wlasnoscig Emitenta, oprécz warunkdéw opisanych wyzej, bedzie on musial uwzgledni¢ koniecznos¢
przestrzegania regulacji prawnych dotyczacych ochrony srodowiska, a w szczegolnosci:

- Ustawe z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska (Dz. U. z 2008 r., Nr 25, poz. 150, ze
zm.);

- Ustawe z dnia 16 kwietnia 2004 r. o ochronie przyrody (Dz. U. 2009, Nr 151, poz. 1220, ze zm.);

- Ustawe z dnia 18 lipca 2001 r. Prawo wodne (Dz. U. z 2005 r., Nr 239, poz. 2019, ze zm.).

- Ustawe z dnia 11 maja 2001 r. o obowigzkach przedsigbiorcéw w zakresie gospodarowania niektorymi
odpadami oraz o opfacie produktowej i depozytowej (Dz. U. 2007 Nr 90, poz. 607, ze zm.);
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Ponadto moze powstaé obowigzek uzyskania pozwolen wodno - prawnych, decyzji administracyjnych zwigzanych
szeroko zwigzanych z tematem ochrony Srodowiska, ktére moga byé kluczowym warunkiem powodzenia
finansowego inwestycji. W zwigzku z powyzszym spetnienie wymagan przewidzianych przepisami dotyczgacymi
ochrony srodowiska moze wigza¢ sie z naktadem czasu w ich uzyskaniu, czy naktadami finansowymi zwigzanymi
z natozonymi w nich obowigzkami.

8.2. Informacje dotyczace juz istniejgcych lub planowanych znaczacych
rzeczowych aktywéw trwatych, w tym dzierzawionych nieruchomosci, oraz
jakichkolwiek obcigzen ustanowionych na tych nieruchomosciach

8.2.1. Informacje na temat istniejacych rzeczowych aktywow trwatych Emitenta

Emitent nie posiada aktywow, ktére mozna uzna¢ za znaczace rzeczowe aktywa trwate.

Emitent jest wtadcicielem nieruchomos$ci gruntowej niezabudowanej w gminie tomianki. Zgodnie z celem jej
nabycia oraz wolg posiadania, jak réwniez w oparciu o zasady (polityke) rachunkowos$ci ww. nieruchomos¢ nie
jest srodkiem trwatym lecz inwestycjg dtugoterminowg. Skutkiem tego nieruchomos¢ ta prezentowana jest w
pozycji Inwestycji dtugoterminowych w nieruchomosci. Tym samym, we wskazanym zakresie zestawienia
znaczacych rzeczowych aktywoéw trwatych nie wystepuje kategoria nieruchomosci gruntowych, w tym prawa
uzytkowania wieczystego.

8.2.2. DZIERZAWIONE SRODKI TRWALE

Jednostka uzytkuje na podstawie umowy leasingowej pojazd specjalny stuzgcy do przewozu wartosci pienieznych
oraz papieréw wartosciowych. Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci umowa leasingu spetnia jeden z siedmiu
punktéow warunkujacych prezentacje leasingu operacyjnego jako leasing finansowy. W zwigzku z powyzszym
dzierzawiony na podstawie umowy leasingowej srodka transportu prezentowany jest w pozycji aktywow trwatych.
Podmiot zalezny od Emitenta dzierzawi lokal biurowy, jednak w tym przypadku nie wystepuje koniecznosc
prezentacji dzierzawionego lokalu w aktywach trwatych.

8.2.3. OPIS OBCIAZEN USTANOWIONYCH NA AKTYWACH

Na opisanych wyzej aktywach rzeczowych nalezgcych do Emitenta nie sg ustanowione Zzadne obcigzenia.
Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta réwniez na dzierzawionej nieruchomosci nie sg ustanowione zadne
zabezpieczenia.

9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

Analiza sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta zostata przygotowana na podstawie historycznych
informacji finansowych obejmujacych skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010r., a
takze wybranych informacji finansowych za IV kwartaty 2012 r. przekazanych do publicznej wiadomosci zgodnie z
wymogami obowigzujgcymi na rynku NewConnect. Wszystkie informacje finansowe sporzadzone sg wediug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Na potrzeby Prospektu emisyjnego skonsolidowane informacje finansowe zostaty zbadane przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Historyczne informacje finansowe zostaty szczegétowo przedstawione w pkt. 20. Dokumentu
Rejestracyjnego. Wybrane dane finansowe za cztery kwartaty 2012 r. ani nie zostaty zbadane, ani nie podlegaty
przegladowi przez biegtego rewidenta.

9.1. Sytuacja finansowa Emitenta

Analiza sytuacji majatkowej

W sumie bilansowej Grupy Kapitatowej Emitenta dominujgcy udziat zajmujg na dzien 31 grudnia 2011 r. aktywa
finansowe w kwocie 1,7 min zt co stanowi 41,3% sumy bilansowej, $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1,1
min zt (j. 26,4% sumy bilansowej) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci 0,6 min zt (j.
15,1% sumy bilansowej).

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien 31 grudnia 2011 r. w poréwnaniu ze stanem na dzien 31
grudnia 2010 r. zwiekszyta sie 0 1,7 min z, co oznacza wzrost o 71,8%. Wzrost ten zostat spowodowany przede
wszystkim zwiekszeniem aktywoéw finansowych o 1,7 min, wynikajacym z rozszerzania skali dziatalnosci
inwestycyjnej Emitenta oraz jego reorganizacja.
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W wyniku zwiekszenia aktywow finansowych w ujeciu bezwzglednym réwniez udziat aktywow krotkoterminowych
w aktywach ogotem spadt znacznie z poziomu 92,53% w 2010r. do 49,0% w 2011 r. Wartos¢ majatku
obrotowego réwniez spadta z 2,2 min zt na koniec 2010 r. do 2,0 min zt w 2011 r., gtéwnie za sprawg spadku
poziomu $srodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych z kwoty 2,1 min zt do kwoty 1,1 min zt.

W badanym okresie nastgpit duzy wzrost rozliczerh miedzyokresowych ktérych wzrost jest spowodowany gtéwnie
naktadami zwigzanymi z ustugami firm zewnetrznych w zakresie pozyskania inwestoréw.

W ciggu czterech kwartatéw 2012 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej Emitenta wzrosta ponad dziesieciokrotnie
w stosunku do 31 grudnia 2011 r. Tak silny wzrost byt mozliwy dzieki rozwojowi dziatalnosci inwestycyjnej
Emitenta w 2012 r.

Wzrost majgtku Grupy Kapitatowej Emitenta wynikat gtéwnie z nabycia nieruchomosci, w roku 2011 pozycja ta nie
wystepowata w aktywach natomiast na dzieh 31 grudnia 2012 r. wyniosta prawie 33 min zt.

Ze wzgledu na bardzo duzg dynamike wzrostu aktywow trwatych w majgtku Grupy Emitenta zmienita sie rowniez
silnie struktura majgtku Grupy Emitenta. Mimo ponad 100% wzrostu aktywdw obrotowych w ciggu IV kwartatow
2012 roku udziat aktywéw obrotowych spadt do 12,9% z 49,0%.

Struktura majatku jest charakterystyczna dla dziatalnosci inwestycyjnej jakg prowadzi Emitent, czyli holding
inwestycyjny nastawiony na dokonywanie inwestycji gtdwnie w $rednim terminie czasu.

Wybrane aktywa Grupy Kapitalowej Emitenta w ujeciu skonsolidowanym w latach 2010-2011 (wartosci
bezwzgledne w zi).

31.12.2012 (dane w 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA tys. zi) (dane w zt) (dane w zt)
I. Aktywa trwate 39 082 2107 149,49 180 354,10
% sumy bilansowej 87,1% 51,0% 7,5%
Wartosci niematerialne i prawne, w tym: * 4 514,02 4192,34
% sumy bilansowej * 0,1% 0,2%
Rzeczowe aktywa trwate * 232 549,11 147 112,76
% sumy bilansowe; * 5,6% 6,1%
Aktywa finansowe * 1704 875,20 0,00
% sumy bilansowe; * 41,3% 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku * 165 211,16 14 049,00
dochodowego
% sumy bilansowe; * 4,0% 0,6%
Pozostate dtugoterminowe aktywa * 0,00 15 000,00
% sumy bilansowe; * 0,0% 0,6%
Il. Aktywa obrotowe 5769 2024 092,70 2224226,37
% sumy bilansowej 12,9% 49,0% 92,5%
Zapasy * 0,00 0,00
% sumy bhilansowej * 0,0% 0,0%
Naleznosci z ty’tu_iu dostaw i ustug oraz * 625 100,97 105 192,19
pozostate naleznosci
% sumy bilansowej * 15,1% 4,4%
Na_leznosm z tytutu rozrachunkow 2281401 58 431,26
publicznoprawnych *
% sumy bilansowej * 0,6% 2,4%
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe * 1 600,00 4 151,00
% sumy bilansowej * 0,0% 0,2%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2576 1092 632,83 2051138,12
% sumy bilansowej 5,7% 26,4% 85,3%
Rozliczenia miedzyokresowe * 281 944,89 5 313,80
% sumy bilansowej * 6,8% 0,2%

58



Prospekt emisyjny Spotki INVISTA S.A. Dokument Rejestracyjny

Aktywa razem 44 851 4131 242,19 2404580,47

% sumy bilansowej 100,0% 100,0% 100,0%

*Emitent nie podat do publicznej wiadomosci wskazanych informacji finansowych na 31 grudnia 2012 r.
Zrédto: Emitent

Analiza wynikéw i rentownosci

Ponizej oméwione sg nastepujgce obszary
Przychody

Koszty Emitenta

Wyniki Emitenta

Rentownosé

Analiza ptynno$¢

Analiza rotacji majgtku

ocoupwdE

Przychody Emitenta

Struktura przychodow netto ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta (warto$ci bezwzgledne w zl):

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow

(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) w ztotych 81.12.2011 81.12.2010

Ustugi posrednictwa finansowego 198 811,60 75 000,00
% przychodow ze sprzedazy 29,7% 13,3%
Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 471 500,00 488698,72
% przychoddw ze sprzedazy 70,3% 86,5%
Refakturowanie kosztéw najmu i innych 0,00 1527,34
% przychoddw ze sprzedazy 0,0% 0,3%
Razem 670 311,60 565 226,06
% przychoddw ze sprzedazy 100,0% 100,0%

Zrédfo: Emitent

W strukturze sprzedazy Emitenta w latach 2010-2011 100% udziat miaty przychody zrealizowane na terenie
kraju. Struktura przychodéw Emitenta w badanym okresie ulegata bardzo istotnym zmianom, tak struktura
przychoddw ze sprzedazy jak i struktura przychodéw ogétem.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 31122011  31.12.2010

TERYTORIALNA) w ztotych

a) kraj 670 311,60 565 226,06
% przychodow ze sprzedazy 100,0% 100,0%

b) eksport 0,00 0,00
% przychoddéw ze sprzedazy 0,0% 0,0%

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 670 311,60 565 226,06
% przychodow ze sprzedazy 100,0% 100,0%

*Jedynym rynkiem na ktorym obecnie Emitent prowadzic¢ swojg dziatalno$¢ jest rynek w Polsce.
Zrédto: Emitent

Na przychody ze sprzedazy skfadajg sie przychody z dziatalnosci maklerskiej, przychody z posrednictwa
finansowego oraz w mniejszym stopniu refakturowanie kosztéw najmu i innych, kiére w badanym okresie
wystagpity jedynie w roku 2010. W roku 2010 najwigkszy udziat miaty przychody z dziatalno$ci maklerskiej (j.
86,5% przychoddéw ze sprzedazy), nastepnie ustugi posrednictwa finansowego (ij. 13,3%). W 2011 r. struktura ta
ulegta stopniowym zmianom i w 2011 r. przedstawiata sie nastepujgco: przychody z dziatalnosci maklerskiej —
70,3% przychodow ze sprzedazy, nastepnie posrednictwo finansowe (tj. 29,7% przychodéw ze sprzedazy). Taka
zmiana struktury spowodowana byta dokonaniem istotnej reorganizacji w roku 2010. Wtedy to Emitent nie
prowadzit juz bezposrednio dziatalnosci na takg skale jak w latach ubiegtych i stat sie gtéwnie spétkg matkg
zarzadzajgcg Grupa.

Struktura przychodéw ogétem Grupy Kapitatowej Emitenta (warto$ci bezwzgledne w z):
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Wyszczegolnienie

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Przychody ze sprzedazy 670 311,60 565 226,06
% kosztow wedtug rodzaju 87,6% 78,0%
Pozostate przychody 33591,42 131 503,78
% kosztow wedtug rodzaju 4,4% 18,1%
Przychody finansowe 60 980,84 28 146,51
% kosztéw wedtug rodzaju 8,0% 3,9%
Przychody ogétem 764 883,86 724 876,35
% kosztow wedtug rodzaju 100,0% 100,0%

Zrédto: Emitent

W zwigzku ze zmianami w dziatalnosci Emitenta wzrosta rola przychodéw finansowych w przychodach ogotem.
Udziat przychodow finansowych wzrést w latach 2010 - 2011 do poziomu 8,0% w strukturze ogdtem przychodow
Emitenta. Natomiast udziat przychodéw ze sprzedazy wzrést w badanym okresie z poziomu 78,0% o 9,6 pp. do
poziomu 87,6% w 2011 r. w przychodach ogdétem. Pozostale przychody operacyjne i przychody finansowe
stanowity dla Emitenta marginalne znaczenie, poza rokiem 2010 kiedy to w zwigzku z prowadzong reorganizacjg
ich udziat stanowit az 18,1% i wynikat przede wszystkim ze zbycia niefinansowych aktywéw finansowych.

Nalezy zaznaczyé¢, iz struktura przychodéw ogoétem w ktérej przychody finansowe oraz pozostate przychody
operacyjne stanowig coraz istotniejszg pozycje, jest obecnie charakterystyczna dla Emitenta w zwigzku z
rozszerzaniem jego dziatalno$ci inwestycyjne;.

Koszty Grupy Kapitatlowej Emitenta

Struktura kosztéw rodzajowych Grupy Kapitatowej Emitenta (wartosci bezwzgledne w PLN):

01.01- 01.01-
KOSZTY WEDLUG RODZAJU w ztotych 31.12.2011 31.12.2010

Zuzycie surowcow i materiatow 34 370,10 57 614,46
% kosztéw wedtug rodzaju 2,7% 2,8%

Swiadczenia pracownicze 660 243,73 | 1311829,67
% kosztow wedtug rodzaju 52,8% 64,1%

Amortyzacja 63 691,15 90 033,79
% kosztow wedtug rodzaju 5,1% 4,4%

Ustugi obce 411 305,80 556 783,04
% kosztow wedtug rodzaju 32,9% 27,2%

Podatki i optaty 29784,72 12 661,98
% kosztéw wedtug rodzaju 2,4% 0,6%

Pozostate koszty rodzajowe 50 721,03 17 141,28
% kosztéw wedtug rodzaju 4,1% 0,8%

Koszty rodzajowe ogétem 1250116,53| 2046 064,22
% kosztéw wedtug rodzaju 100,0% 100,0%

Zrédto: Emitent

W strukturze kosztéw z podstawowej dziatalnosci operacyjnej istotny udziat majg $wiadczenia pracownicze.
Spadty one jednak z poziomu 1,3 min zt w roku 2010 do 660 tys. zt w 2011 r. czyli 0 49,7%. Natomiast koszty
wynikajgce ze zuzycia surowcow i materiatdbw wystepujg, lecz ich wartos¢ w stosunku do przychodéw z
dziatalnosci operacyjnej jest mato istotna. Struktura kosztow w ktdrej wystepujg jedynie lub gtéwnie koszty
Swiadczen pracowniczych jest charakterystyczna dla sposobu dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, gdzie
Emitent jest spdtka holdingowg i z poziomu Emitenta czyli spétki matki prowadzone jest gtdwnie zarzadzanie
poszczegolnymi projektami inwestycyjnymi.

W strukturze kosztéw wedtug rodzaju gtdwng pozycje stanowig ustugi obce ktérych udziat ksztattowat sie od

27,2% w 2010 r. do 32,9% w 2011 r. Duzy udziat ustug obcych w podstawowych kosztach operacyjnych zwigzany
jest gtéwnie z ograniczaniem kosztéw statych i delegowaniem ustug na zewnatrz.
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WYSZCZEGOLNIENIE 01'01'31'155(;})2 anew o W01 31122010
(dane w z}) (dane w z})
Przychody ze sprzedazy 275 670 311,60 565 226,06
Zuzycie surowcow i materiatow * 34 370,10 57 614,46
Swiadczenia pracownicze * 660 243,73 1311 829,67
Amortyzacja * 63 691,15 90 033,79
Ustugi obce * 411 305,80 556 783,04
Podatki i optaty * 29 784,72 12 661,98
Pozostate koszty rodzajowe * 50 721,03 17 141,28
Koszty rodzajowe ogétem * 1250116,53 2046 064,22
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -990 -579 804,93 -1 480 838,16
Pozostate przychody * 33591,42 131 503,78
Pozostate koszty * 60 271,20 134 946,79
Zysk operacyjny 16 510 -606 484,71 -1484 281,17
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 16 585 "542793,56  -1394247,38
Przychody finansowe * 60 980,84 28 146,51
Koszty finansowe * 11 175,63 127 999,69
Zysk przed opodatkowaniem * -556 679,50 -1584 134,35
Podatek dochodowy * -117 860,16 -14 049,00
Zysk (strata z dziatalnosci zaniechanej * 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 13831 -438 819,34 -1 570 085,35

*Emitent nie podat do publicznej wiadomos$ci wskazanych informacji finansowych za |\V kwartaty 2012 r.

Zrodfo: Emitent

Z lat 2010-2011 dla Grupy Kapitatowej Emitenta zdecydowanie lepszym okresem byt rok 2011. Jednak réwniez w
tym roku spotka zanotowata strate na poziomie operacyjnym na kwote 606 tys. zt oraz strate netto w wysokosci
439 tys. zt. Ujemne wyniki finansowe na wszystkich poziomach rachunku wynikéw w 2010 oraz 2011 r. wynikaty z
przeprowadzonej reorganizacji na przetomie roku 2009 oraz 2010.

Sytuacja Emitenta jest silnie skorelowana z rynkami finansowymi. Biezgca wycena aktywoéw inwestycyjnych
bezposrednio wptywa na wyniki dziatalnosci w danym okresie. Jednak nadal przychody oraz koszty finansowe
miaty niski wptyw na wyniki dziatalnosci w okresie za ktéry przedstawiono wyniki dziatalnosci.

Na wyniki

2010r. oraz 2011 r. Grupy Kapitatowej. Emitent najwiekszy wptyw miata strata netto podmiotu
zaleznego INVISTA Dom Maklerski S.A. w wysokosci 1.292 tys. zt. w 2010 oraz 618 tys. zt w 2011 r.
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W 2011 r. Spotka nabyta wierzytelnosci przyszte, ktorych przedmiotem sg akcje JSW. Wartos¢é wierzytelnosci
przysztych, ktérych przedmiotem sg akcje JSW wedtug ceny nabycia na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosita 860
tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. wierzytelnosci przyszte, ktérych przedmiotem sg akcje JSW, ktére zostaty wycenione
wedtug kursu gietdowego akcji Jastrzebskiej Spoétki Weglowej S.A. na fagczng kwote 1.704 tys. zt. Przy czym
wierzytelno$ci przyszte, ktérych przedmiotem sg akcje JSW odnoszone sg na zyski zatrzymane (kapitat wtasny)
zatem mimo korzystnej zmiany w wycenie nie wptywajg bezposrednio na rachunek wynikéw.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. wierzytelnosci akcji Jastrzebskiej Spotki Weglowej zostaty wycenione wedtug kursu
gietdowego akcji JSW na fgczng kwote 4.981.376,40zt.

Za IV kwartaty 2012 r. strata ze sprzedazy wyniosta 990 tys. zt, poprawit sie natomiast wynik na poziomie
operacyjnym. Zysk operacyjny za |V kwartaty 2012 r. wyniést 16 510 tys. zt natomiast zysk netto 13 831 tys. zi.
Dobre wyniki finansowe za IV kwartaty 2012 r. wynikaly z wdrozenia nowej dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta.
Gtéwnie w wyniku aktualizacji wyceny nieruchomosci gruntowej niezabudowanej potozonej na dziatce Dgbrowa w
tomiankach, nabytej za cene 15.000 tys. zt. Cena zakupu ustalona byta w drodze negocjacji. Podstawg wzrostu
wartosci w ksiegach Emitenta byta wycena rzeczoznawcy i jest ona zawarta w zatgczniku nr 4. Na dzien 31
grudnia 2012 r. wycena nieruchomosci potozonej w tomiankach to 26.933 tys. zi.

Dodatkowo Emitent dokonat aktualizacji wyceny praw i roszczeh do nieruchomosci przy ulicy Emilii Plater 15
nabytej w dniu 19 kwietnia 2012 r. za kwote 450 tys. zt. Podstawg dokonania aktualizacji byt operat szacunkowy
dotyczacy okreslenia wartosci rynkowej prawa wtasnosci do nieruchomoéci gruntowej wydany w dniu 20 czerwca
2012 r. na kwote 5934 522,00 zt oraz przeszacowania wartosci inwestycji do wartosci godziwej przez
rzeczoznawce majagtkowego Pawta Korczewskiego (Nr upr 4221). Emitent podchodzac ostroznosciowo do
wyceny praw i roszczen do nieruchomosci przy ulicy Emilii Plater 15 uwzglednit przy aktualizacji wyceny 50%
wartosci rynkowej udziatbw Emitenta w nieruchomosci przy ulicy Emilii Plater 15 okreslonej operacie
szacunkowym wydanym przez biegtego rzeczoznawce majgtkowego Pawta Korczewskiego.

Na wyniki netto dziatalnosci Emitenta duzy wptyw miata przeprowadzona reorganizacja na przetomie roku 2009
oraz 2010 dokonana m.in. w zwigzku z wejsciem w zycie zmian w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.
Dziatalno$¢ doradcza i analityczna z zakresu rynku walutowego z kohcem 2010 r. zostata w catosci przeniesiona
do podmiotu licencjonowanego INVISTA Domu Maklerskiego S.A. Jednoczesnie INVISTA S.A. zmienita profil
dziatalnosci w kierunku holdingu inwestycyjnego. W przychodach i kosztach coraz bardziej istotng pozycje
stanowi aktualizacja wartosci inwestycji, poniewaz Emitent wigkszoS¢ projektow inwestuje w perspektywie
kilkuletniej zatem zysk lub strata ze zbycia inwestycji nie pojawia sie jeszcze. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz sama
aktualizacja wartosci inwestycji nie wigze sie z przeptywem gotowki. Jedynie zakup kolejnych inwestycji oraz ich
sprzedaz wigze si¢ ze zmiang srodkow pienieznych.

Rentowos¢é

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Emitenta (%):

Wyszczegodlnienie IVQ 2012 2011 2010
Rentownos$¢ sprzedazy (%) -360,0% -86,5% -262,0%
Rentownos$¢ operacyjna (%) 6003,6% -90,5% -262,6%
Rentownos¢ brutto (%) 6195,6% -83,0% -280,3%
Rentownos¢ netto (%) 5029,5% -65,5% -277,8%
Rentownos$¢ aktywoéw — ROA (%) 30,8% -10,6% -65,3%
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego — ROE (%) 41,2% -12,1% -73,6%

Zrédto: Emitent

Algorytmy stuzgce do wyliczania wskaznikow:

Rentowno$c¢ sprzedazy = wynik na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy

Rentownos$c¢ operacyjna = wynik z dziatalno$ci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy

Rentowno$¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem / przychody netto ze sprzedazy

Rentowno$c netto = wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedazy

Rentowno$c¢ aktywéw (ROA) = wynik finansowy netto / stan aktywow ogbtem na koniec okresu
Rentowno$c kapitatu witasnego (ROE) = wynik finansowy netto / stan kapitatow wtasnych na koniec okresu

W Grupie Kapitalowej Emitenta nastgpita poprawa wskaznikow rentownosci miedzy rokiem 2010 a 2011 na
wszystkich poziomach rachunku wynikéw. W 2010 oraz 2011 r. wynik mocno zostat obcigzony przez strate netto
podmiotu zaleznego INVISTA Dom Maklerski S.A., natomiast w 2011 r. wynik netto poprawity nieznacznie
przychody finansowe gtéwnie z tytutu zysku ze zbycia inwestycji oraz odsetek. Na szczegdlng uwage zastuguje
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réwniez poprawa rentownosci sprzedazy oraz rentownosci operacyjnej za sprawg przeprowadzonej reorganizaciji
dziatalnosci Emitenta na przetomie 2009 oraz 2010 r.

Za cztery kwartaty 2012 r spadta rentowos$¢ sprzedazy do poziomu -360% spadek rentowosci sprzedazy
zwigzany byt ze stabg koniunkturg na rynku gietdowym w roku 2012, miata ona negatywny wptyw przede
wszystkim na wyniki spétki zaleznej INVISTA Dom Maklerski S.A. Poprawita si¢ natomiast istotnie rentowno$c¢ na
pozostatych poziomach rachunku wynikow, dzigki wysokim pozostatym przychodom operacyjnym.

Analiza ptynnosci

Wskazniki ptynnosci Emitenta:

Wyszczegoblnienie IVQ 2012 2011 2010
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,66 9,65 11,02
Wskaznik ptynnos$ci przyspieszonej 1,66 9,65 11,02
Wskaznik ptynnosci gotdwkowej 0,74 5,21 10,16

Zrédfo: Emitent

Algorytmy stuzgce do wyliczania wskaznikow:

Wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci przyspieszonej = (aktywa obrotowe - zapasy)/ zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci gotowkowej = Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne / zobowigzania krétkoterminowe

Poziom wskaznika ptynnosci biezacej oraz przyspieszonej utrzymywat sie na zblizonym poziomie w latach 2010-
2011 ze wzgledu na praktycznie niewystepujace w strukturze aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta zapasy. Tak
w roku 2010 jaki i 2011 ptynnos¢ byta na poziomie uznawanym za bardzo bezpieczny w literaturze, natomiast rok
2011 przynidst nieznaczne pogorszenie ptynnosci do nadal wysokiego poziomu, ktéry mozna uzna¢ za bardzo
bezpieczny zwtaszcza, iz Emitent ma niskie koszty state. Podstawowym czynnikiem, ktéry umozliwit duzg
poprawe ptynnosci w 2010 r. byty pozyskane srodki z kolejnych emisji akcji przeprowadzonych w 2010 r. oraz
2011 r. Za cztery kwartaty 2012 r. plynno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta spadta, jednak nadal do poziomu, ktory
mozna uznaé za bezpieczny. Emitent zarzadza ptynnoscig poprzez utrzymywanie odpowiednich sald $rodkéw
pienieznych. W latach 2010-2012 nie wystapito zagrozenie ptynnoscig w Grupie.

Analiza rotacji majatku

Wskazniki rotacji majgtku Emitenta (w dniach):

Wyszczegolnienie 2011 2010
Cykl zapasow w dniach 0 0
Cykl naleznosci w dniach 340 68
Cykl zobowigzan biezgcych 83 68
Cykl $rodkow pienieznych 257 0

Zrédto: Emitent

Algorytmy stuzgce do wyliczania wskaznikéw (dla danych pétrocznych nie 365 tylko 180):

Cykl rotacji zapaséw w dniach = (stan zapaséw na koniec okresu / przychody netto ze sprzedazy) x 365

Cykl naleznosci w dniach = (stan naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci na koniec okresu / przychody
netto ze sprzedazy) x 365

Cykl zobowigzan biezgcych = (stan zobowigzan z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate zobowigzania na koniec
okresu / przychody netto ze sprzedazy) x 365

Cykl srodkéw pienieznych = cykl zapaséw + cykl naleznosci - cykl zobowigzan biezgcych

Wskazniki rotacji w badanym okresie ulegty wydtuzeniu w zwigzku ze zmiang strategii, ktorg realizuje Emitent,
ktory stat sie spotkg holdingowag zarzadzajgcg poszczegdlinymi projektami inwestycyjnych z ktérych wiekszosé
realizowana jest ponad rok.

9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Informacje dotyczace istotnych czynnikow, w tym wydarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych
lub nowych rozwigzan, majacych istotny wplyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem
stopnia, w jakim miaty one wptyw na te wyniki
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W czasie kryzysu gospodarczego z lat 2007-2009 miat miejsce okres silnej recesji i wyhamowania tempa wzrostu
branzy finansowej. Dla Emitenta kryzys gospodarczy oznaczat spadek rentownosci projektéw oraz utrudnienia w
dostepie do kapitatu dla Emitenta oraz jego klientow.

Na przetomie lat 2009 oraz 2010 dziatalno$¢ Emitenta zostata ograniczona do roli spétki holdingowej - Spotka
zarzgdza poszczegodlnymi projektami, za$ dziatalnos$¢ operacyjna prowadzona jest w INVISTA Dom Maklerski
S.A. INVISTA DM kontynuuje dziatalno$¢ doradczg w zakresie ustug swiadczonych dotychczas, tj. doradztwa w
zakresie struktury kapitatowej, taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw. Kontynuowane sg réwniez
ustugi oferowania instrumentow finansowych.

Profil dziatalno$ci Emitenta w ostatnich dwdch latach ulegt zmianie. W chwili obecnej gtéwnymi czynnikami
majgcymi wptyw na wynik operacyjny jednostki sg sytuacja na rynku nieruchomosci oraz ksztattowanie sie
wartosci przedsiebiorstw, w ktére zdecydowat sie Emitent zainwestowa¢, w tym na rynku papierow
wartosciowych. Podkresli¢ nalezy, Zze dziatalno$§¢ w zakresie inwestycji kapitatowych jest tylko dziatalno$cig
poboczng i wynika tylko z koniecznosci dywersyfikacji swoich ekspozycji.

Dziatalno$¢ w zakresie inwestycji w nieruchomosci opiera sie¢ w zdecydowanej mierze na wyszukiwaniu
mozliwosci egzekucji praw i roszczen dotyczacych nieruchomos$ci na rynku warszawskim przejetych na mocy
Dekretu Bieruta. Proces inwestycyjny oparty jest na odpowiednim ich doborze takich praw dotyczacych przejetych
nieruchomosci, ktére w przekonaniu Emitenta, nie budzg watpliwosci, co do mozliwosci ich dochodzenia, jak
réwniez pozwalajg na szybka dezinwestycje skutkujgcg wzrostem srodkéw pienieznych.

W zwigzku z powyzszym istotnymi czynnikami z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta sa:

- ksztaltowanie sie cen nieruchomosci na rynku warszawskim,

- mozliwosci prawidtowej oceny prawnej dotyczacej potencjalnie mozliwych do nabycia praw i roszczen.

Do czynnikéw nadzwyczajnych w tym zakresie dziatalnosci zaliczy¢ nalezy mozliwo$¢ zmiany przepiséw prawa
eliminujacych mozliwos¢ egzekucji praw i roszczen do nieruchomosci oraz brak zdolnosci gminy do sptaty swoich
zobowigzan, w przypadku uzyskania prawomocnych decyzji dotyczacych zwrotu nieruchomosci lub wyptaty
odszkodowan.

W roku 2011 przychody ze sprzedazy wzrosty o 18,6% w stosunku do roku poprzedniego na co gtéwny wptyw
miata dobra pierwsza potowa roku na rynku kapitatowym w Polsce. Ze znaczacych wydarzen nalezy rowniez
wskazaé, iz Emitent w dniu 13 stycznia 2012 r. nabyt prawa do wspdtwtasnosci nieruchomosci potozonej w
wojewodztwie mazowieckim i stat sie wtascicielem 1730/1948 czesci ww. nieruchomosci. Dziatka o powierzchni
4,8940 ha potozona jest w atrakcyjnej lokalizacji w miejscowosci Dgbrowa na terenie gminy tomianki w odlegtosci
15 km od centrum Warszawy. Bliskos¢ do Warszawy ma znaczgcy wptyw na rozwoj gospodarczy i spoteczny
mieszkancoéw gminy, a takze na atrakcyjno$¢ znajdujgcych sie na tym terenie nieruchomosci. Nieruchomos¢é
zostata nabyta za cene 15 min zt. W | kwartale 2012 r. dokonano aktualizacji wartosci nabytej nieruchomosci.
Podstawg wzrostu wartosci w ksiegach Emitenta byta wycena rzeczoznawcy i jest ona zawarta w zatgczniku nr 4.
Na dzieh 31 grudnia 2012 r. wycena nieruchomo$ci potozonej w tomiankach to 26.933 tys. W wyniku aktualizaciji
warto$ci nieruchomosci wzrosty pozostate przychody operacyjne o kwote prawie 12 min zt.

Dodatkowo Emitent dokonat aktualizacji wyceny praw i roszczeh do nieruchomosci przy ulicy Emilii Plater 15
nabytej w dniu 19 kwietnia 2012 r. za kwote 450 tys. zt. Podstawg dokonania aktualizacji byt operat szacunkowy
dotyczacy okreslenia wartosci rynkowej prawa witasnosci do nieruchomosci gruntowej wydany w dniu 20 czerwca
2012 przez rzeczoznawce majatkowego Pawta Korczewskiego (Nr upr. 4221). Emitent podchodzgc
ostroznosciowo do wyceny praw i roszczen do nieruchomosci przy ulicy Emilii Plater 15 uwzglednit przy
aktualizacji wyceny 50% wartosci rynkowej udziatéw Emitenta w nieruchomosci przy ulicy Emilii Plater 15
okreslonej operacie szacunkowym wydanym przez biegtego rzeczoznawce majgtkowego Pawta Korczewskiego.

9.2.2. Omowienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto Emitenta w
sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wykazuja takie zmiany

Na przetomie lat 2009 oraz 2010 w wyniku ktorej dziatalno$¢ Emitenta zostata ograniczona do roli spofki
holdingowej - Spodtka zarzadza poszczegdlnymi projektami, zas dziatalnos¢ maklerska prowadzona jest w
INVISTA Dom Maklerski S.A. INVISTA DM kontynuuje dziatalno$¢ doradczg w zakresie ustug $wiadczonych
dotychczas, tj. doradztwa w zakresie struktury kapitatowej, tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw.
Kontynuowane sg réwniez ustugi oferowania instrumentéw finansowych. Mimo to przychody skonsolidowane
Grupy Kapitatowej Emitenta. W roku 2011 przychody ze sprzedazy nawet wzrosty; o 18,6% w stosunku do roku
poprzedniego na co gtéwny wptyw miata dobra pierwsza potowa roku na rynku kapitatowym w Polsce.

Nalezy rowniez zaznaczy¢, iz Grupa Emitenta dziatajgc na szeroko pojetym rynku finansowym jest w duzym
stopniu uzalezniona od biezgcej koniunktury, od ktérej w duzym stopniu zalezy godziwa wycena aktywow
Emitenta.

Przyczyny znaczgcych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto zostaty rowniez szczegétowo opisane w
pkt. 9.1. Dokumentu Rejestracyjnego.
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9.2.3. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikow, ktore mialy istotny wplyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub
posrednio mie¢ istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

Grupa Kapitata Emitenta jak kazdy podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ gospodarczg uzalezniona jest od zmian
zachodzgcych w polityce rzadowej, fiskalnej, monetarnej oraz kondycji gospodarczej w Polsce. Szczegdinie
istotne znacznie ma ogdlna koniunktura gospodarcza oraz tatwo$é zdobycia finansowania dla Emitenta oraz
dla jej klientow. Wyniki Emitenta uzaleznione sg od koniunktury na rynku finansowym, ktéra natomiast zalezy od
wielu czynnikéw o charakterze makroekonomicznym. Poziom koniunktury gospodarczej uwarunkowany jest w
szczegolnosci poziomem tempa wzrostu PKB, poziomem inflacji i stép procentowych, dostepnoscig i
oprocentowaniem kredytow, a takze stopniem zamoznosci spoteczenstwa, co przektada sie na nastroje
inwestycyjne potencjalnych kontrahentéw. Ewentualna poprawa koniunktury gospodarczej pozwalataby
oczekiwa¢ wzrostu wartosci rynkowej posiadanych aktywéw Emitenta, a w konsekwencji poprawy wyniku
finansowego utatwitaby rowniez zdobycie finansowania na kolejne inwestycje.

Niekorzystne zmiany czynnikdw makroekonomicznych mogg wptynaé na spadek przychodéw Emitenta, co moze
przetozy¢ sie na pogorszenie jego sytuacji finansowe;.

W czasie kryzysu gospodarczego z lat 2007-2009 miat miejsce okres silnej recesji i wyhamowania tempa wzrostu
branzy finansowej. W przypadku ponownego wystgpienia kryzysu finansowego i spowolnienia rozwoju
gospodarczego kraju w przyszitosci istnieje ryzyko, ze sytuacja taka moze niekorzystnie wptyngé na wyniki
finansowe Emitenta. W przypadku obnizenia tempa wzrostu PKB w przyszto$ci moze wystgpi¢ spadek cen
nieruchomosci jak réwniez moze to negatywnie wptyng¢ na kondycje finansowa Emitenta.

Szerzej na temat jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej
majgcych potencjalny lub faktyczny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta w pkt. 1 i 2 Czynnikéw Ryzyka.

10. Zasoby kapitatlowe

Analiza sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej Emitenta zostata przygotowana na podstawie historycznych
informac;ji finansowych obejmujgcych skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.,
sporzgdzonych wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Na potrzeby Prospektu emisyjnego informacje finansowe zostaty zbadane przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Historyczne informacje finansowe =zostaly szczegdtowo przedstawione w pkt. 20 Prospektu
emisyjnego.

10.1. Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeptywow srodkéw pienieznych
Emitenta

Wybrane pozycje rachunku przeptywow pienieznych Grupy Kapitalowej Emitenta (zf):

POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto

-556 679,50 -1 584 134,35
Il. Korekty o pozycje -759 504,43 195 739,46
. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -1 316 183,93 -1 388 394,89
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 135 822,49 1107 933,94
Il. Wydatki -875 857,72 -25 974,60
lll. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -740 035,23 1081 959,34
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 1 259 510,00 2 257 250,00
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Il. Wydatki -161 796,13 -76 897,77
lll. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 1097 713,87 2 180 352,23
D. Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -958 505,29 1873 916,68
E. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2051 138,12 177 221,44
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1092 632,83 2051 138,12

Zrédto: Emitent

W roku 2010 dodatnie przeptywy pieniezne w wysokosci 1,9 min zt to efekt nadwyzki wptywéw z dziatalnosci
finansowej (2,2 min zt) oraz inwestycyjnej (1,1 min zt) nad ujemnymi przeptywami z dziatalnosci operacyjnej (-
1,4 min zt).

W roku 2011 mozna zauwazy¢ nieznacznie inng sytuacje jak w roku poprzednim; ujemne przeptywy pieniezne w
wysokosci (-959 tys. zt) to efekt nizszego salda z dziatalnosci finansowej (1,1 min zt) nad ujemnymi przeptywami z
dziatalno$ci operacyjnej (-1,3 min zt i inwestycyjnej (-740 tys. zt).

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta w latach 2010-2011 przynosita ujemne przeptywy srodkéw pienieznych. W roku
2010 przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wynosity -1,4 min tys. zt. Najistotniejszy wplyw na
uksztattowanie sie takich przeptywdw miata strata brutto w kwocie 1,6 min zt skorygowana przede wszystkim o
amortyzacje na kwote 90 tys. zt oraz utworzenie nowych rezerw na kwote 67 tys. zt, na inne korekty skfadat sie
podatek odroczony na kwote 14 tys. zi.

W roku 2011 przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej wynosity -1,3 min zt. Najistotniejszy wplyw na
uksztattowanie sie takich przeptywow miata strata brutto w kwocie 557 tys. zt skorygowana o przede wszystkim
wzrost naleznosci na kwote 446 tys. zt, zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej na kwote 277 tys. zt oraz zmiane
stanu rozliczen miedzyokresowych na kwote -310 tys. zt (zmiana rozliczen wynika gtéwnie z naktadow
zwigzanymi z ustugami firm zewnetrznych w zakresie pozyskania inwestorow).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty w 2010 r. -1,1 min zt z tego wpltywy zwigzane byly
ze zbyciem aktywow finansowych na kwote 116 tys. zt oraz innymi wptywami finansowymi w kwocie 973 tys. zt
(kwota wynika ze zmniejszenia kapitatu spotki zaleznej ECM Finanse, spdtka zostata zbyta w kwietniu 2010).
Natomiast wydatki zwigzane byly z innymi wydatkami inwestycyjnymi na kwote -26 tys. zt (nabycie wierzytelnosci
i naleznosci).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty w 2011 r. -740 tys. zt z tego wptywy zwigzane
byty ze zbyciem aktywdw finansowych na kwote 94 tys. zt. Natomiast wydatki zwigzane byly z nabyciem aktywéw
finansowych na kwote 871 tys. zt (w tej kwocie przede wszystkim zawiera sie nabycie wierzytelnosci do akcji JSW
S.A. na kwote 865 996,00 zl).

Szczegotowy opis transakcji z ktorych wynikaty wptywy oraz wydatki zostat przedstawiony rowniez w pkt. 9.1.
Dokumentu Rejestracyjnego przy oméwieniu wyniku finansowego.

W latach 2010-2011 saldo przeptywow pienigznych Emitenta z dziatalnosci finansowej byto zawsze dodatnie.

W 2010 r. dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wynosity 2,2 min zt. Spowodowane to
byto gtéwnie wptywami z emisji akcji na kwote 2,3 min zt. Wydatki dotyczace dziatalnosci finansowej zwigzane
byty z ptatnosciami zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego na kwote 39 tys. zt, a w nieco mniejszym
stopniu odsetkami na kwote 38 tys. zt.

W 2011 r. dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej spadty do kwoty 1,1 min zt. Wplywy
pochodzity z emisji akcji na kwote 1,3 min zt. Natomiast wydatki dotyczace dziatalnosci finansowej zwigzane byty
z pfatnosciami z tytutu leasingu finansowego na kwote 151 tys. zt (w tym przede wszystkim umowa leasingowa
dotyczaca pojazdu osobowego) oraz odsetkami na kwote 11 tys. zt (w tym 10,5 tys. zt to odsetki zwigzane z
leasingiem).

Salda dziatalnosci Emitenta w latach 2010-2011 nie wykazywaty duzej zmiennosci. Dzieki generowanej duzej
nadwyzce w dziatalnosci finansowej Grupa Emitenta mogta pokryé ujemne saldo dziatalnosci operacyjnej oraz
inwestycyjnej w roku 2011. Taka struktura przeptywdw pienieznych jest zwigzana z reorganizacjg dziatalnosci
Emitenta na przetomie lat 2009/2010, gdzie Emitent rozpoczat funkcjonowanie start-upu jako holding inwestycyjny
w ktorym wiekszos¢ projektéw prowadzana jest powyzej roku zatem Emitent stale generowat gotdwke tylko z
dziatalno$ci finansowe;j.

W ramach kompleksowych projektdw inwestycyjnych Grupa zapewnia zrédta finansowania inwestyciji.
Jednoczesnie Grupa biezgco zarzgdza poszczegélnymi projektami inwestycyjnymi aby osiggna¢ jak najwieksza
stope zwrotu.
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W latach 2010-2011 gtdwnym zrodtem finansowania byty kapitaty wtasne w tym kolejne emisje akcji. Emitent w
kolejnych latach planuje w jeszcze wigkszym sposob uelastyczni¢ sposéb finansowania kolejnych projektéw w
zaleznosci od biezgcych mozliwosci Emitenta. W tym celu postuzyta réwniez nowa emisja obligacji
przeprowadzona w pierwszym potroczu 2012 r.

Grupa realizuje kilka projektdw inwestycyjnych o charakterze gtownie $rednioterminowych, ktére cechuje dtugi
cykl konwersji gotowki i dtugi okres zwrotu. Wigkszo$¢ projektdw Emitenta charakteryzuje sie duzg wartoscig
jednostkowa, co wymaga zaangazowania znacznej ilosci kapitatow na ich realizacje. Dodatkowo, w poczgtkowym
okresie realizacji projektow Grupa najczesciej nie generuje wplywow gotéwkowych.

Emitent dgzy do utrzymana réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty i pozyczki, leasing finansowy, emisje obligacji oraz emisje
akgji. Grupa zarzadza ptynnoscig poprzez utrzymywanie odpowiednich sald srodkéw pienieznych.

Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent posiadat nastepujgce zobowigzania finansowe o charakterze
kredytowym:

-kredyt z 14 lutego 2012 r.; kwota zadtuzenia 762.301,48 zI; termin zapadalnosci 07.02.2013, zabezpieczony
wekslem wtasnym in blanco wraz z deklaracja wekslowg dla banku oraz zastawem rejestrowym na 10.209
wierzytelnosciach do akcji JSW wymaganych w pdzniejszym terminie. Emitent zawart do ww. umowy kredytowej
aneks, ktoéry dotyczy zmiany okresu kredytowania tj. z 11 miesiecy na 23 miesigce, a tym samym termin
zapadalnosci zostat przesuniety na dzien 7 luty 2014 r. Aneks wszedt w zycie z dniem 7 lutego 2013 r.;

-kredyt z 06 czerwca 2012 r.;- kwota 305.426,36 zi, termin zapadalnosci 07.05.2013, zabezpieczony
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji do kwoty 610.852,72 zt, wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowg
dla banku oraz zastawem rejestrowym na 5.795 wierzytelnosciach do akcji JSW wymaganych w pozniejszym
terminie;

- Umowy kredytu finansowego podpisanej w dniu 5 lutego 2013 r. pomiedzy INVISTA SA, jako Kredytobiorcg, a
Getin Noble Bank SA z siedzibg w Warszawie, jako Kredytodawcg. Umowa zostata zawarta na kwote 309.644,67
zt z terminem zapadalnosci wyznaczonym na dzien 7 wrzesnia 2013 r. Kredyt jest zabezpieczony oswiadczeniem
o poddaniu sie egzekucji do kwoty 619.289,34 zt, wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowg dla banku oraz
zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach przysztych, ktérych przedmiotem zastawu jest 6.226 akcji JSW
wymaganych w pozniejszym terminie. Warunki umowy kredytu nie odbiegajg w znaczacy sposob od powszechnie
stosowanych dla tego typu umow;

-obligacje serii B; kwota 3.865.000, ilos¢: 3 865 sztuk, warto$¢ nominalna 1 000,00 zt kazda, termin zapadalnosci
18.06.2015, zabezpieczone hipotekg umowng na kwote 6.000.000,00 z;

-umowa leasingowa dotyczgca pojazdu specjalnego, wartos¢ przedmiotu leasingu stanowi kwota 385 992,41 zt,
leasingodawcy jest Raiffeisen-Leasing Polska S.A.

W roku 2012 Emitent dokonat dwdch emisji obligacji na tgczng kwote 18.865.000,00 ziotych. Obligacje serii A o
wartosci emisji 15.000.000,00 ztotych zostaty wykupione przez Emitenta w styczniu 2012 r., natomiast obligacje
serii B zostaty wyemitowane na okres trzech lat. W ramach finansowania kapitatem wtasnym w styczniu 2012 r.
Spotka dokonata emisji 64.260.000 akcji serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt.

10.2. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu
zasobow kapitatowych, ktére mialy lub, ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub
posrednio istotny wplyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

Ograniczenia wystepujgce w Grupie Kapitatowej Emitenta zwigzane sg w niewielkim stopniu z warunkami umow
w sprawie finansowania dziatalnosci. Dotyczg one kredytéw bankowych, obligacji oraz uméw leasingu, ktére to
umowy wraz z ograniczeniami zostaty opisane pkt 3.2 Dokumentu Ofertowego.

Zdaniem zarzadu umowy dotyczgce finansowania nie ograniczajg dziatalnosci operacyjnej. Zawarte sg one na
warunkach zgodnych z rynkowymi.

Zarzad nie wyklucza zwiekszania zadtuzenia w przysztosci, co wigza¢ sie moze w dodatkowymi ograniczeniami.

11. Badania i rozwdj, patenty i licencje

11.1 Badania i rozwoj

Ze wzgledu na profil dziatalnosci Grupa nie podejmuje dziatan w zakresie badan i rozwoju. W latach objetych
historycznymi informacjami finansowymi i do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Grupa nie prowadzita i nie
sponsorowata dziatan badawczo-rozwojowych.
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11.2 Patenty i licencje

Emitent oraz spotka z Grupy Emitenta nie sg uzaleznieni od patentéw, licencji, uméw przemystowych lub
finansowych ani od nowych proceséw produkcyjnych, za wyjatkiem licencji na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej posiadanej przez spoétke z Grupy Emitenta - INVISTA Dom Maklerski S.A. (patrz pkt 6.4. Dokumentu
Rejestracyjnego).

11.3 Domeny internetowe

Na dzien zatwierdzenia Prospekiu Grupa posiada zarejestrowang domene internetowa: invista.com.pl oraz
invistadm.pl.

12. Informacje o tendencjach

12.1 Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkciji, sprzedazy

W okresie od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do daty zatwierdzenia Prospektu nie wystgpity istotne
tendencje w odniesieniu do dziatalno$ci Emitenta.
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Emitenta najwtasciwszym do oceny tendencji wystepujacych w jego
dziatalnosci jest poziom aktualnej wartosci portfela inwestycyjnego a w szczegolnosci posiadane instrumenty
finansowe, ktére notowane sg na rynku regulowanym i na rynku zorganizowanym, jak tez, ktérymi obrét odbywa
sie poza rynkiem regulowanym.
Ze wzgledu na fakt, iz budowa portfela inwestycyjnego w instrumenty finansowe notowane na rynku
zorganizowanym rozpoczeta sie w drugiej potowie 2011 r., jak réwniez ze wzgledu na ich charakter, nie jest
mozliwe wskazanie istotnych tendencji wystepujacych w odniesieniu do tej dziatalnosci Emitenta.
Posiadane przez Emitenta instrumenty finansowe podlegajg ogdlnym tendencjom wystepujgcym na rynku
kapitatowym, na ktéry wptyw majg w szczegdlnosci:

— czynniki makroekonomiczne, ftj. koniunktura gospodarki, poziom kurséw walut, wysoko$¢ stop

procentowych, itp.

— poziom kursow akcji notowanych na rynku regulowanym oraz na rynku zorganizowanym,

— wyniki finansowe podmiotéw wchodzgcych w sktad portfela,

—  koniunktura na rynku kapitalowym.

12.2. Jakiekolwiek znane tendencje, niepewne elementy, zgdania, zobowigzania
lub zdarzenia, ktore wedle wszelkie prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy

wplyw na perspektywy Grupy
Emitent nie dysponuje wiedzg na temat tendencji, niepewnych elementéw, zgdan, zobowigzan lub zdarzen, ktére
wedle wszelkiego prawdopodobienstwa mogg mie¢ znaczny wpltyw na perspektywy Emitenta.

13. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

Emitent nie podawat do publicznej wiadomo$ci i nie podaje prognozy wynikéw lub wynikéw szacunkowych.

14. OSOBY REPREZENTUJACE ORGANY ZARZADZAJACE |
NADZORCZE ORAZ OSOBY NA STANOWISKACH KIEROWNICZYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA EMITENTA

W sktad Zarzadu Spétki INVISTA S.A. wchodza:
— Cezary Nowosad - Prezes Zarzadu,
— Jan Bazyl - Czlonek Zarzadu.

Zarzad wykonuje swojg prace w siedzibie Spofki, przy ul. Wspélnej 50 lok. 14, 00-684 Warszawa.

Pomiedzy cztonkami Zarzadu nie wystepujg powigzania rodzinne. Pomiedzy cztonkami Zarzadu a cztonkami
Rady Nadzorczej nie wystepujg powigzania rodzinne.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodza:

— Lukasz Piasecki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
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—  Grzegorz Leonarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej,
—  Mieczystaw tazor - Czlonek Rady Nadzorczej,
—  Wojciech Przygodzki - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Tomasz Szczerbatko - Czlonek Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki w siedzibie Spétki, przy ul. Wspdlnej 50 lok. 14, 00-684
Warszawa. W zwigzku z rezygnacjg w dniu 7 grudnia 2012 r. Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana
Mirostawa Bienka, obowigzki Przewodniczagcego Rady Nadzorczej do czasu jego wyboru petni
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan tukasz Piasecki.

Pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg powigzania rodzinne.
14.1. Informacje o czlonkach organéw zarzadzajacych

Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu

Funkcje Prezesa Zarzadu peini Pan Cezary Nowosad. Do skltadu Zarzgdu Spdiki (dziatajgcej wéwczas pod
nazwg ECM S.A.) zostat on powotany w dniu 19 kwietnia 2010 r.

Pan Cezary Nowosad nie jest zatrudniony w Spétce na podstawie umowy o prace. Obowigzki zwigzane z
petnieniem funkcji Prezesa Zarzadu wykonuje na podstawie powotania.

Wyksztatcenie:

Absolwent Wydziatu Fizyki Uniwersytetu Warszawskiego (kierunki: fizyka i fizyka medyczna) oraz studiow
doktoranckich w Kolegium Zarzadzania i Finanséw Szkoty Gtéwnej Handlowej (kierunki: finanse i zarzgdzanie).
Ukonczyt Studium doradcy inwestycyjnego i analityka papierow wartosciowych (Centrum Prywatyzacji).
Uczestniczyt w licznych szkoleniach specjalistycznych. Posiada uprawnienia do petnienia funkcji cztonka rad
nadzorczych spoétek Skarbu Panstwa.

Przebieq kariery zawodowej:

— 1997 r. — 2004 r. praca w MTS-CeTO S.A. — spétce prowadzgcej pozagietdowy obrét papierami
wartosciowymi (od 2000 r. praca na stanowisku Dyrektora Dziatu Rozwoju i Analiz),

— 2000 r. — 2003 r. Koordynator ds. realizacji ogdlnopolskiej kampanii edukacyjnej skierowanej do matych i
Sredniej wielko$ci spétek, dotyczacej wykorzystania instrumentéw rynku kapitatowego,

— 2004 r. — 2005 r. Doradca Prezesa Nafty Polskiej S.A.,

— 2005 r. - 2006 r. Cztonek Zarzgdu Nafty Polskiej S.A., a nastepnie Wiceprezes Zarzadu,

— 2006 r. Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwo Obrotu Nieruchomosciami AGRO S.A.,

— Od 2006 r. (sierpien) do dnia zatwierdzenia Prospektu - Prezes Zarzadu IPO Doradztwo Strategiczne
SA (dawniej ,I.P.O. — Doradztwo Strategiczne” Sp. z 0.0.),

— 0Od 2006 r. (pazdziernik) do dnia zatwierdzenia Prospektu — dziatalno$¢ gospodarcza ,Cezary Nowosad
— Zarzagdzanie i Doradztwo”,

— 0Od 2010 r. (kwiecien) do dnia zatwierdzenia Prospektu — Prezes Zarzgdu INVISTA S.A,,

— 0Od 2010 r. (kwiecien) do 2012 r. (listopad) Prezes Zarzadu INVISTA Dom Maklerski S.A.,

— 0Od 2012 r. (czerwiec) do 2013 r. (luty) — Cztonek Rady Nadzorczej GREEN ECO TECHNOLOGY S.A.
(dawniej jako Anti Sp. z 0.0. nastepnie Anti S.A.),

— 0d 2012 r. (pazdziernik) do 2012 r. (listopada) - Cztonek Rady Nadzorczej Nicolas Games S.A.,

— 0Od 2012 r. (listopad) do dnia zatwierdzenia Prospektu — Cztonek Rady Nadzorczej INVISTA Dom
Maklerski S.A.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Cezary Nowosad petnit funkcje w organach zarzgdzajgcych i nadzorujgcych oraz
byt wspdlnikiem w nastepujgcych spétkach kapitatowych i osobowych:

- Nafta Polska S.A. — Czlonek Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu,

- Towarzystwo Obrotu Nieruchomosciami AGRO S.A. — Wiceprezes Zarzadu,

- IPO Doradztwo Strategiczne SA Prezes Zarzgdu (wczesnej, przed przeksztatceniem w spétke akcyjng
wspolnik oraz Prezes Zarzgdu w ,|.P.O. Doradztwo Strategiczne” Sp. z 0.0.),

- INVISTA Dom Maklerski S.A. — Prezes Zarzadu, Cztonek Rady Nadzorcze;j,

- INVISTA S.A. — Prezes Zarzadu,

- Spotka IDH S.A. (wczesniej jako Index Copernicus International S.A.) — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Sovereign Fund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — Czionek Rady Nadzorczej,

- Grupa LOTOS S.A. — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- PRI Bazalt S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- AGROMAN Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej,

69



Prospekt emisyjny Spotki INVISTA S.A. Dokument Rejestracyjny

- PGE Zamojska Korporacja Energetyczna S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- 4 Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. (Black Lion NFI S.A.) — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Petrobaltic S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Przedsiebiorstwo Przetadunku Paliw Ptynnych Naftoport Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- PLASTBOX S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

- J&M Enterprises Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Recyklotex S.A — Cztonek Zarzadu,

- Capital Point Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu,

- GREEN ECO TECHNOLOGY S.A. (wczesniej jako Anti Sp. z 0.0. nastepnie Anti S.A.) - Czlonek Rady
Nadzorczej,

- Nicolas Games S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Grand Cru Sp. z. 0.0. (na dzien zatwierdzenia Prospektu Grand Cru S.A.) - wspdlnik (po przeksztatceniu
spotki - akcjonariusz) - Pan Cezary Nowosad posiada bezposrednio 400.000 akcji stanowigcych 1,94%
kapitatu zaktadowego oraz dajacych 1,94% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

- Polish Sport Agency Sp. z 0.0. — wspdlnik, Pan Cezary Nowosad posiada 500 udziatéw dajacych 5%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,

- Domenomania Sp. z 0.0. — wspolnik, po przeksztatceniu w spotke akcyjng —akcjonariusz (na dzien
zatwierdzenia Prospektu Domenomania S.A. - sp6tka publiczna),

- Kinomaniak Sp. z o.0. (Kinomaniak S.A., Concepto S.A. obecnie Immofund S.A.) — wspdinik, po
przeksztatceniu w spdtke akcyjng - akcjonariusz - (na dzien zatwierdzenia Prospektu Immofunf S.A.)
spotka publiczna,

- Velto Sp. z 0.0.— wspadlnik, po przeksztatceniu w spétke akcyjng - akcjonariusz (na dzien zatwierdzenia
Prospektu Velto S.A. - spétka publiczna),

- Macro Games Sp. z 0.0. — wspolnik, po przeksztatceniu w spotke akcyjng - akcjonariusz) - (na dzien
zatwierdzenia Prospektu Macro Games S.A. - spotka publiczna).

Obecnie Pan Cezary Nowosad petni funkcje w organach zarzgdzajgcych i nadzorujgcych nastepujacych spoétek
kapitatowych i osobowych:

— |IPO Doradztwo Strategiczne SA — Prezes Zarzadu,
— INVISTA Dom Maklerski S.A. — Cztlonek Rady Nadzorczej,
— INVISTA S.A. — Prezes Zarzadu

Posiadane przez Pana Cezarego Nowosada akcje w spoétkach publicznych powyzej 5% w okresie ostatnich 5 lat
oraz na dzien zatwierdzenia Prospektu:

— w okresie od wrzesnia 2008 r. do grudnia 2009 r. Pan Cezary Nowosad posiadat ponad 5% akcji w kapitale
zaktadowym i ogolnej liczbie gtoséw spotki IDH S.A. (wczesniej jako Index Copernicus International S.A.) Na
dzien zatwierdzenia prospektu Pan Cezary Nowosad nie posiada akcji spétki IDH S.A.

- na dzien zatwierdzenia Prospektu Pan Cezary Nowosad posiada bezposrednio 4.148.500 akcji stanowigcych
5,25% kapitatu zakladowego INVISTA S.A. oraz dajgcych 5,25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

- na dzien zatwierdzenia Prospektu Pan Cezary Nowosad posiada bezposrednio 113.000 akcji stanowigcych
8,7% kapitalu zaktadowego IPO Doradztwo Strategiczne S.A. oraz dajacych 8,7% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Poza wyzej wskazanymi akacjami Pan Cezary Nowosad jako inwestor indywidualny posiada akcje spotek
publicznych w ilosci niewymagajgcej ujawnienia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa tj. posiadane akcje
nie przekraczajg 5% gtoséw na WZA danej spétki publiczne;j.

Poza wskazanymi powyzej Spotkami Pan Cezary Nowosad nie petnit i nie pelni funkcji w organach
zarzadzajgcych i nadzorczych lub administracyjnych, ani nie jest i nie byt wspdlnikiem (akcjonariuszem) w
zadnych innych spétkach kapitatowych i osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem Pana Cezarego Nowosada:
W zakresie powigzan rodzinnych z czionkami organéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych oraz
osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla (o ktérych mowa w drugim akapicie w ust. 14.1 Zatgcznika XXV do
Rozporzadzenia 809/2004) Emitenta — nie wystepuja.

Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Pan Cezary Nowosad nie petnit i nie petni obecnie
funkcji w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych innych spétek kapitatowych.

W okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.
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W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztionka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

W okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Jan Bazyl — Cztonek Zarzadu

Pan Jan Bazyl petni funkcje Czionka Zarzadu INVISTA S.A. od 9 stycznia 2012 r. W okresie od 27 wrzes$nia
2011 r. do 27 grudnia 2011 r. pehit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej delegowanego do czasowego
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Pan Jan Bazyl nie jest zatrudniony w Spétce na podstawie umowy o prace. Obowigzki zwigzane z petnieniem
funkcji Prezesa Zarzgdu wykonuje na podstawie powotania.

Wyksztatcenie:
— 2002 r. - 2006 r. - Akademia im. Leona Kozminskiego w Warszawie, Wydziat BBA; studia stacjonarne
licencjackie,
— 2006 r. - 2008 r. — Akademia im. Leona Kozminskiego w Warszawie; Audencia Ecole de Management
(Francja); EADA (Hiszpania) — zdobyty tytut Magistra Miedzynarodowego Zarzadzania,
— 2010 r. — Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie — Podyplomowe studium wyceny spotek
kapitatowych.

Przebieqg kariery zawodowej:

— od 20083 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu prowadzenie dziatalnosci gospodarczej zajmujacej sie
realizowaniem inwestycji deweloperskich,

— 2008 r. — 2009 r. praca w firmie Ernst & Young dziat Global Financial Services — audyt finansowy
instytucji finansowych na rynku polskim,

— 2011 r. doradca w ramach rynku Venture Capital w firmie Secus Aasset Management S.A.,

— od 27 wrzesnia 2011 r. do 27 grudnia 2011 r. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta —
delegowany do czasowego petnienia funkcji cztonka Zarzadu,

— od 9 stycznia 2012 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu — Cztonek Zarzgdu INVISTA S.A.,

— od 29 listopada 2012 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu — Cztonek Rady Nadzorczej INVISTA Dom
Maklerski S.A.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Jan Bazyl petnit funkcje w organach zarzadzajgcych i nadzorujgcych oraz byt
wspolnikiem w nastepujgcych spétkach kapitatowych i osobowych:

— 2008 r. — styczen 2012 r. - Omni Trade Sp. z 0.0. — wspolnik, Cztonek Zarzadu,

— 2008 r. —do dnia zatwierdzenia Prospektu — Power Workers Sp. z 0.0. — wspdlnik, Czionek
Zarzgdu,

— 0Od 2012 r. (listopad) do dnia zatwierdzenia Prospektu — INVISTA Dom Maklerski S.A. — Czlonek
Rady Nadzorczej.

Obecnie Pan Jan Bazyl peini funkcje w organach zarzadzajacych i nadzorujgcych nastepujgcych spotek
kapitatowych i osobowych (poza Emitentem):

— Power Workers Sp. z 0.0. — wspdlnik, Prezes Zarzadu,

— 0Od 2012 . (listopad) do dnia zatwierdzenia Prospektu — INVISTA Dom Maklerski S.A. — Cztonek
Rady Nadzorczej,

— od 7 stycznia 2013 do dnia zatwierdzenia Prospektu — Macro Games S.A. — Cztonek Rady
Nadzorczej.

Posiadane przez Pana Jana Bazyla na dzien zatwierdzenia Prospektu akcje w spétkach publicznych powyzej 5%:
- Pan Jan Bazyl posiada bezposrednio 7.880.000 akcji stanowigcych 9,98% kapitatu zaktadowego
INVISTA S.A. oraz dajacych 9,98% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Poza wyzej wskazanymi akacjami Pan Jan Bazyl jako inwestor indywidualny posiada akcje spotek publicznych w

ilosci niewymagajgcej ujawnienia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa tj. posiadane akcje nie
przekraczajg 5% gtoséw na WZA danej spotki publiczne;.

71



Prospekt emisyjny Spotki INVISTA S.A. Dokument Rejestracyjny

Poza wskazanymi powyzej Spotkami Pan Jan Bazyl nie petnit i nie peni funkcji w organach zarzadzajacych i
nadzorczych lub administracyjnych, ani nie jest i nie byt wspodlnikiem (akcjonariuszem) w zadnych innych
spétkach kapitatowych i osobowych.

Zgodnie z oéwiadczeniem Pana Jana Bazyla:

W zakresie powigzan rodzinnych z czionkami organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych oraz
osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla (o ktérych mowa w drugim akapicie w ust. 14.1 Zatgcznika XXV do
Rozporzadzenia 809/2004) Emitenta — nie wystepujag.

W okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie pehit funkcji czionka organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych Ilub
nadzorczych lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.

W ciggu ostatnich pigciu lat nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

W okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,

zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.2 Informacja o cztonkach organéw nadzorczych

tukasz Piasecki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan tukasz Piasecki petni funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej INVISTA S.A. od dnia 13 sierpnia
2012r.

Pan tukasz Piasecki nie jest zatrudniony w Spétce INVISTA S.A.

Wyksztatcenie:
— magister prawa — absolwent Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu.

Przebieg kariery zawodowej:

— 2000 r. — 2002 r. — Specjalista w Zespole ds. wykonywania uprawnien wifascicielskich Skarbu

Panstwa,
— kwiecien 2002 r. — sierpien 2006 r. - Ministerstwo Skarbu Panstwa: (i) Specjalista w Departamencie
Prawnym (Wydziat Legislacji) (ii) Specjalista w Departamencie Nadzoru Wiascicielskiego llI, (iii)

petnigcy funkcje Doradcy ministra (Podsekretarza Stanu w Ministerstwie Skarbu Panstwa),

— wrzesieh 2006 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu — IPO Doradztwo Strategiczne SA z siedzibg w
Warszawie; Dyrektor Dziatu Prawnego, Dyrektor Dziatu Ofert Papieréw Wartosciowych, Prokurent,

— maj 2012 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu — Brokerzy URK Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie,
Prezes Zarzadu.

W okresie ostatnich 5 lat Pan tukasz Piasecki petnit funkcje w organach zarzgdzajgcych i nadzorujgcych oraz byt
wspolnikiem w nastepujacych spotkach kapitatowych i osobowych (poza Emitentem):

— 3 grudnia 2010 r. — 20 grudnia 2011 r. — IQ Medica SA z siedzibg w Warszawie, Cztonek Rady
Nadzorczej,

— 29 czerwca 2011 r. — 29 listopada 2012 r.— INVISTA Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie,
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— 16 maja 2012 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu — Brokerzy URK Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(doradztwo prawne i ekonomiczne), Prezes Zarzadu, wspdlnik, - Pan tukasz Piasecki posiada
bezposrednio 91% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 91% gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow
Spoiki,

- Poprzez Spotke Brokerzy URK Sp. z 0.0. Pan tukasz Piasecki na dzien zatwierdzenia
Prospektu posiada posrednio 100% udziatéw i gtoséow na Zgromadzeniu Wspolnikéw
Spotki CELLICA Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (doradztwo prawne i
ekonomiczne),

— 30 czerwca 2012 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu — POLCOLORIT S.A. z siedzibg Piechowicach
(produkcja ptytek ceramicznych), Cztonek Rady Nadzorczej,

— Grand Cru Sp. z. 0.0. z siedzibg w Warszawie (na dzien zatwierdzenia Prospektu Grand Cru S.A.)
(import i sprzedaz wina) - wspélnik (po przeksztatceniu spofki - akcjonariusz) - Pan tukasz Piasecki
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posiada bezposrednio 200.000 akcji stanowigcych 0,97% kapitatu zaktadowego oraz dajgcych 0,97%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
- Poprzez Spotke Brokerzy URK Sp. z 0.0. Pan tukasz Piasecki na dzien zatwierdzenia
Prospektu posiada posrednio 605.000 akcji stanowigcych 2,94% kapitatu zakladowego
oraz dajacych 2,94% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Grand Cru S.A.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Pan tukasz Piasecki petni funkcje w organach zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
oraz jest wspolnikiem w nastepujgcych spotkach kapitatowych i osobowych (Poza Emitentem):

— 16 maja 2012 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu — Brokerzy URK Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(doradztwo prawne i ekonomiczne), Prezes Zarzgdu, wspalnik,

— 30 czerwca 2012 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu — POLCOLORIT S.A. z siedzibg Piechowicach
(produkcja ptytek ceramicznych), Cztonek Rady Nadzorczej,

—od 7 stycznia 2013 do dnia zatwierdzenia Prospektu — Macro Games S.A. — Czionek Rady
Nadzorczej.

Pan tukasz Piasecki posiada bezposrednio 5.428 akcji stanowigcych 0,007% kapitatu zaktadowego INVISTA
S.A. oraz dajgcych 0,007% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéfki.

Poza wyzej wskazanymi akacjami Pan tukasz Piasecki jako inwestor indywidualny posiada akcje spétek

publicznych w ilosci niewymagajgcej ujawnienia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa tj. posiadane akcje
nie przekraczajg 5% gtoséw na WZA danej spotki publiczne;.

Poza wskazanymi powyzej Spotkami Pan Lukasz Piasecki nie petnit i nie petni funkcji w organach zarzadzajacych
i nadzorczych lub administracyjnych, ani nie jest i nie byt wspdlnikiem (akcjonariuszem) w zadnych innych
spétkach kapitatowych i osobowych.

Zgodnie z o$wiadczeniem Pana t.ukasza Piaseckiego:

W zakresie powigzan rodzinnych z czionkami organéw administracyjnych, zarzgadzajgcych i nadzorczych oraz
osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla (o ktérych mowa w drugim akapicie w ust. 14.1 Zatgcznika XXV do
Rozporzadzenia 809/2004) Emitenta — nie wystepuja.

W okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

W okresie ostatnich 5 lat Pan tukasz Piasecki byt i nadal jest wspdlnikiem Brokerzy URK Sp. z o.0.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztionka organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla) w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

W okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Mieczystaw tazor — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Mieczystaw tazor petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 28 czerwca 2012 r.

Pan Mieczystaw tazor nie jest zatrudniony w Spotce INVISTA S.A.

Wyksztatcenie:
—  Studia wyzsze.

W 1982 r. Pan Mieczystaw tazor uzyskat tytut magistra na Akademii Ekonomicznej w Krakowie.

Przebieg kariery zawodowej:

— Od listopada 1990 r. prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg Business Consultants Mieczystaw t.azor,
— listopad 2010 r. — czerwiec 2012 r. — Wiceprezes Zarzgdu INVISTA Dom Maklerski SA,

— wrzesien 2010 r. — czerwiec 2012 r. — Czionek Zarzadu INVISTA SA,

— kwiecien 2005 r. — luty 2007 r. — KBC Securities,

— luty 2003 r. — marzec 2005 r. — Internetowy Dom Maklerski S.A.,
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— czerwiec 1995 r. — marzec 2002 r. — Erste Securities Polska S.A.,

— styczen 1995 r. - czerwiec 1995 r. — Polish Investment Bank S.A.,

— marzec 1991 r. — grudzien 1994 r. — Starszy Specjalista — Gietda Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Mieczystaw tazor petnit funkcje w organach zarzadzajgcych i nadzorujacych oraz
byt wspdlnikiem w nastepujgcych spétkach kapitatowych i osobowych:

- Domenomania Sp. z 0.0. — wspolnik, po przeksztatceniu w spoétke akcyjng — akcjonariusz (na dzien
zatwierdzenia Prospektu Domenomania S.A. - spo6tka publiczna),

- Cloud Technologies Sp. z 0.0. — wspdlnik, po przeksztatceniu w spotke akcyjng — akcjonariusz (na dzien
zatwierdzenia Prospektu Cloud Technologies S.A. - spotka publiczna).

Pan Mieczystaw tazor posiada bezposrednio 1.000.000 akcji stanowigcych 1,27% kapitatu zakladowego
INVISTA S.A. oraz dajacych 1,27% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Poza wyzej wskazanymi akacjami Pan Mieczystaw tazor jako inwestor indywidualny posiada akcje spoétek
publicznych w ilosci niewymagajgcej ujawnienia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa tj. posiadane akcje
nie przekraczajg 5% gtoséw na WZA danej spotki publiczne;.

Poza wskazanymi powyzej Spoétkami Pan Mieczystaw tazor nie petnit i nie petni funkcji w organach
zarzgdzajacych i nadzorczych lub administracyjnych, ani nie jest i nie byt wspdlnikiem (akcjonariuszem) w
zadnych innych spétkach kapitatowych i osobowych.

Zgodnie z o$wiadczeniem Pana Mieczystawa t.azora:

W zakresie powigzan rodzinnych z czionkami organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych oraz
osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla (o ktérych mowa w drugim akapicie w ust. 14.1 Zatgcznika XXV do
Rozporzadzenia 809/2004) Emitenta — nie wystepuja.

W okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji czionka organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

W okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Grzegorz Leonarczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Grzegorz Leonarczyk petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 7 grudnia 2012 r.
Pan Grzegorz Leonarczyk nie jest zatrudniony w Spofce INVISTA S.A.

Wyksztatcenie:
—  Studia wyzsze.

Ukonhczyt studia w zakresie finanséw i bankowosci w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Posiada réwniez
tytut MBA National-Louis University.

Przebieq kariery zawodowej:
Posiada kilkunastoletnie doswiadczenie zawodowe na stanowiskach managerskich w instytucjach
bankowych:
— lipiec 1996 r. — listopad 2002 r. Bank Handlowy w Warszawie S.A. - Naczelnik p.o. Dyrektor Biura
MIS,
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— grudzien 2002 r. - lipiec 2004 r. GE Bank Mieszkaniowy S.A. - Dyrektor Biura Ryzyka,

—  sierpien 2004 r. - wrzesiehn 2012 r. Getin Noble Bank S.A. — Dyrektor Biura,

— maj 2009 r. - sierpien 2011 r. - Colonial & Riviera Properties’ Leonarczyk Kuchcinski Bald Spoétka
Jawna (w dniu 28 sierpnia 2011 r. likwidacja spotki w wyniku uchwaty wspdlnikow) — wspdlnik w
spotce jawnej,

— pazdziernik 2012 r. - do grudnia 2012 r. — INVISTA S.A. — Doradca Zarzadu.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Grzegorz Leonarczyk petit funkcje w organach zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
oraz byt wspélnikiem w nastepujgcych spotkach kapitatowych i osobowych:

— 2003 r.— 2004 r. Expander S.A. - przewodniczagcy Rady Nadzorczej,

— maj 2009 r. — sierpien 2011 r. - Colonial & Riviera Properties’ Leonarczyk Kuchcinski Bald Spotka
Jawna (28 sierpien 2011 r. likwidacja spotki w wyniku uchwaty wspodlnikow) — wspdlnik w spétce
jawnej, Pan Grzegorz Leonarczyk posiadat 33% udziatu kapitatowego w Spétce,

—  czerwiec 2012 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu - Ratalnie.com S.A. - cztonek Rady Nadzorczej,

— 2012 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu - Invista Dom Maklerski S.A. - cztonek Rady Nadzorczej,

—  Luty 2013 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu - MEDISOW S.A. — cztonek Rady Nadzorcze;j.

Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Pan Grzegorz Leonarczyk nie petnit i nie petni
obecnie funkcji w organach zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych innych spétek kapitatowych, ani
nie jest i nie byt wspolnikiem (akcjonariuszem) w zadnych innych spoétkach kapitatowych i osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem Pana Grzegorza Leonarczyka:

W zakresie powigzan rodzinnych z czionkami organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych oraz
osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla (o ktérych mowa w drugim akapicie w ust. 14.1 Zatgcznika XXV do
Rozporzadzenia 809/2004) Emitenta — nie wystepuja.

W okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

Pan Grzegorz Leonarczyk jest inwestorem indywidualnym i posiada akcje spdtek publicznych w ilosci
niewymagajacej ujawnienia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztionka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub
nadzorczych lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie byt wspélnikiem w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie

upadtosci lub likwidacji, lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny, za wyjgtkiem:

— Colonial & Riviera Properties’ Leonarczyk Kuchcinski Bald Spétka Jawna — 28.08.2011 likwidacja spotki w
wyniku uchwaty wspélnikow. Powéd: spotka nie podjeta dziatalno$ci.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

W okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Tomasz Szczerbatko — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Szczerbatko petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 7 grudnia 2012 r.
Pan Tomasz Szczerbatko nie jest zatrudniony w Spétce INVISTA S.A.

Wyksztatcenie:
—  Studia wyzsze.
Magister prawa i administracji Uniwersytetu Marii Curie Sktodowskiej w Lublinie.

Przebieg kariery zawodowej:

— 1997 r. — 2001 r. Kancelaria adwokacka Mec. Tadeusza Szymanskiego w Lublinie,
— 2001 r. — 2010 r. Interbud Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu — wspdlnik, Pan Tomasz Szczerbatko
posiadat ponizej 10% udziatu kapitalowego w Spotce,
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— 2001 r. — 2002 r. Wydziat Finansowy Urzedu Miejskiego w Lublinie — Dziat podatkéw i optat lokalnych,

— 2003 r. — 2004 r. CMS Cameron McKenna — dziat korporacyjny,

2004 r. — 2006 r. Trzeci Mazowiecki Urzad Skarbowy w Radomiu Dziat kontroli podatkowej podatnikow

z kapitatem zagranicznym i mieszanym - prowadzenie kontroli podatkowych oraz postepowan

podatkowych z zakresu podatku od towardw i ustug oraz podatku dochodowego od osdb prawnych,

przygotowywanie odpowiedzi w zakresie indywidualnych interpretacji podatkowych,

— 2006 r. — 2011 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (Departament Firm Inwestycyjnych,

Licencjonowania i Nadzoru Finansowego i Departament Emitentow),

maj 2011 r. — do dnia zatwierdzenia Prospektu INVISTA Dom Maklerski S.A., inspektor nadzoru,

— luty 2012 r. — grudnia 2012 r. - INVISTA S.A. — prokurent samoistny,

— grudzien 2012 r. - do dnia zatwierdzenia Prospektu — INVISTA S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,

— grudzien 2012 r. — do dnia zatwierdzenia Prospektu — INVISTA Dom Maklerski S.A. — Prokurent
(prokura fgczna).

W okresie ostatnich 5 lat Pan Tomasz Szczerbatko petnit funkcje w organach zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
oraz byt wspélnikiem w nastepujagcych spoétkach kapitatowych i osobowych:

- 2001 - 2010 - Interbud Sp. z 0.0. z siedziba w Radomiu - wspdlnik. Pan Tomasz Szczerbatko posiadat
ponizej 10% udziatu kapitalowego w Spoice.

Obecnie _Pan Tomasz Szczerbatko petni funkcie w organach zarzgdzajgcych i nadzorujgcych lub
administracyjnych w nastepujgcych spétkach kapitatowych i osobowych:
— grudzien 2012 r. - do dnia zatwierdzenia Prospektu— INVISTA S.A. — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Poza wyzej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 lat Pan Tomasz Szczerbatko nie petit i nie petni
obecnie funkcji w organach zarzgdzajgcych, nadzorujgcych lub administracyjnych innych spotek kapitatowych, ani
nie jest i nie byt wspolnikiem (akcjonariuszem) w zadnych innych spoétkach kapitatowych i osobowych.

Zgodnie z oSwiadczeniem Pana Tomasza Szczerbatko:

W zakresie powigzan rodzinnych z czionkami organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych oraz
osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla (o ktérych mowa w drugim akapicie w ust. 14.1 Zatgcznika XXV do
Rozporzadzenia 809/2004) Emitenta — nie wystepuja.

Pan Tomasz Szczerbatko nie posiadat i na dzien zatwierdzenia Prospektu nie posiada akcji spotek publicznych.
W okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie pehit funkcji czionka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych Ilub
nadzorczych lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

W okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Wojciech Przygodzki — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Wojciech Przygodzki petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 30 czerwca 2010 .
Pan Wojciech Przygodzki nie jest zatrudniony w Spotce INVISTA S.A.

Wyksztatcenie:
—  $rednie,

Przebieg kariery zawodowej:

— wspotzatozyciel i wspotwtasciciel spotek grupy MGl Akcept S.A. specjalizujgcej sie w doradztwie finansowym,

— niezalezny doradca na rzecz BB Investment S.A., gdzie odpowiadat za doradztwo i nadzér nad transakcjami
inwestycji kapitatowych o charakterze prywatnym (niepublicznym) na rynku pozagietdowym.

— W okresie ostatnich 5 lat Pan Wojciech Przygodzki petnit funkcje w organach zarzadzajgcych i
nadzorujgcych oraz byt wspdlnikiem w nastepujgcych spotkach kapitatowych i osobowych:20 stycznia
2005 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu — MGI Akcept HR Solutions Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

— 29 pazdziernik 2008 r. do 31 grudnia 2009 r. - Egzo Group Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej,

76



Prospekt emisyjny Spotki INVISTA S.A. Dokument Rejestracyjny

— 18 listopada 2010 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu — CC Home Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

Obecnie Pan Wojciech Przygodzki petni funkcje w organach zarzadzajgcych i nadzorujgcych nastepujacych
spotek kapitatowych i osobowych:

— 20 stycznia 2005 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu — MGI Akcept HR Solutions Sp. z 0.0. — Prezes
Zarzadu,
— 18 listopada 2010 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu— CC Home Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu.

Poza wskazanymi powyzej Spoétkami Pan Wojciech Przygodzki nie petnit i nie petni funkcji w organach

zarzgdzajacych i nadzorczych, ani nie jest i nie byt wspdlnikiem (akcjonariuszem) w zadnych innych spdtkach
kapitatowych i osobowych.

Zgodnie z o$wiadczeniem Pana Wojciecha Przygodzkiego:

W zakresie powigzan rodzinnych z cztonkami organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych oraz
osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla (o ktdrych mowa w drugim akapicie w ust. 14.1 lit. d Zatacznika XXV
do Rozporzgdzenia 809/2004) Emitenta — nie wystepuja.

W okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

Pan Wojciech Przygodzki jest inwestorem indywidualnym i posiada akcje spotek publicznych w ilosci
niewymagajacej ujawnienia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie pemit funkcji czionka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych Ilub
nadzorczych lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty
sie w stanie upadtosci lub likwidacji, lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny.

W ciggu ostatnich pieciu lat nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

W okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.3. Osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla

Poza osobami wymienionymi w pkt 14.1 i 14.2 Emitent nie zatrudnia oséb majgcych istotnie znaczenie dla jego
dziatalnosci.

14.4 Informacje na temat konfliktu intereséw w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsréd oséb zarzadzajacych wyzszego
szczebla

14.4.1. Konflikt interesow

Zgodnie z oswiadczeniami zlozonymi przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz osobe zarzgdzajgcg
wyzszego szczebla, miedzy ich obowigzkami wobec Spéiki, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami
nie wystepujg obecnie zaden konflikty intereséw ani nie ma potencjalnych konfliktéw intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Spdtki a ich prywatnymi interesami.

14.4.2. Umowy zawarte odnosnie do powofania czionkéw organéw

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej oraz osobe zarzadzajgca
wyzszego szczebla, a takze zgodnie z najlepszg wiedzg Spoftki nie istniejg zadne umowy ani porozumienia ze
znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami na podstawie ktérych cztonkowie
organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych oraz osobe zarzadzajgcg wyzszego szczebla zostali powofani na swoje
stanowisko.
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14.4.3. Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Spétki

Wedtug wiedzy Spdiki nie istniejg zadne ograniczenia uzgodnione przez cztonkéw organdow zarzadzajgcych i
nadzorczych oraz osobe zarzgdzajgcg wyzszego szczebla w zakresie w okreslonym czasie posiadanych przez
nie papierow wartosciowych.

15. Wynagrodzenie i inne sSwiadczenia za ostatni peiny rok
obrotowy w odniesieniu do cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz oséb wyzszego szczebla

15.1 Wysokos¢ wplaconego wynagrodzenia (w tym swiadczen warunkowych
lub odroczonych) oraz przyznanych przez Spoétke i jego podmioty zalezne
swiadczen w naturze za ustugi swiadczone na rzecz Spétki lub jej podmiotéw
zaleznych

Wartos¢ wynagrodzenia wyptaconego w poprzednim roku obrotowym czionkom Zarzgdu i Rady Nadzorczej
przedstawia ponizsza tabela.

Wynagrodzenia brutto wyptacone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Imie i Nazwisko Funkcja Okres petnienia funkcji 01.01.-.31.12.2012r
Wynagrodzenia Cztonkoéw Zarzadu
Od 29 listopada 2012 roku dnia 20 000,00
zatwierdzenia Prospektu (wynagrodzenie za petnienie

funkcji Prezesa Zarzadu w
2012 r. w Spotce INVISTA S.A))

220.000,00
Od 19 kwietnia 2010 r. do 29 (wynagrodzenie za petnienie
listopada 2012 roku funkcji Prezesa Zarzadu w
Cezary Nowosad Prezes 2012r. w spoélce zaleznej

INVISTA Dom Maklerski S.A.)

0,00
Od 29 listopada 2012 roku do | (wynagrodzenie za petnienie
dnia zatwierdzenia Prospektu | funkciji Cztonka Rady

Nadzorczej w 2012 r. w spotce
zaleznej INVISTA Dom

Maklerski)
Od 7 wrzesnia 2011 r. do 27
czerwca
Mieczystaw tazor (Z:ztonek 2012 r. (od 28 czerwca 2012 r. do 0,00
arzadu . ; .
dnia zatwierdzenia Prospektu
Czlonek Rady Nadzorczej )
Od 9 stycznia 2012 r. do dnia 94.090,72
zatwierdzenia Prospektu
Cronek Od 29 listopada 2012 roku do 0,00
Jan Bazyl dnia zatwierdzenia Prospektu (wynagrodzenie za petnienie
Zarzadu ..
funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej w 2012 r. w spotce
zaleznej INVISTA Dom
Maklerski)
RAZEM 334.090,72

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
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Od 29 lipca 2011 r. do dnia 3.000
zatwierdzenia Prospektu (4.000 - wynagrodzenie za
(od dnia 13 sierpnia 2012 r. petni petnienie funkgc;ji
tukasz Piasecki Czlonek funkcje Przewodniczgcego Rady
Wiceprzewodniczacego) Nadzorczej w spotce zaleznej
INVISTA Dom Maklerski S.A.)
- . Od 1 lipca 2010 r. do dnia
Wojciech Przygodzki Czionek zatwierdzenia Prospekiu 3 000,00
Od 21 wrzesnia 2011 r. do 27
wrzesnia 2011 r.
Przewodniczacy
Od 27 wrzesnia 2011 r.do 9
stycznia 2012 r.
(w okresie od 27 wrzes$nia 2011 r. 0,00
Jan Bazy| Czlonek do 27 grudnia 2011 r.
delegowany do czasowego
petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu, od dnia 9 stycznia 2012
r. petni funkcje Cztonka
Zarzadu)
Prokurent Samoistny od 16 2.000,00
lutego 2012 r. do dnia 7 grudnia | Wynagrodzenie z tytutu umowy
2012r., Od dnia 7 grudnia 2012 r. o prace
Tomasz Szczerbatko Czionek do dnia zatwierdzenia Prospe.ktu (72.000,00 — wynagrodzeni'e z
— Cztonek Rady Nadzorczej. tytutu umowy o prace w spoice
zaleznej INVISTA Dom
Maklerski S.A.)
600,00
wynagrodzenie z tytutu umowy o
prace (w okresie od 1
pazdziernik do 30 listopad 2012
od dnia 7 grudnia 2012 r. do dnia przed zasiadaniem w Radzie
Grzegorz Leonarczyk Czionek zatwierdzenia Prospektu. Nadzorczej INVISTA S.A))
0,00
(1.000,00 — wynagrodzenie za
petnienie funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej w spotce zaleznej
INVISTA Dom Maklerski S.A.)
RAZEM 85.600,00

Wynagrodzenie wyzej wymienionych oséb pobierane sg z tytutu petnienia funkcji

Zrédfo: Emitent

Pan Mieczystaw tazor wchodzagcy w skiad Zarzadu Emitenta w 2012 r. nie pobierat wynagrodzenia z tytutu
petnionej przez niego funkcji. Poza wynagrodzeniem wskazanym powyzej w 2012 r. osobom zarzgdzajgcym oraz
osobom nadzorujgcym oprécz Pana Tomasza Szczerbatko i Pana Grzegorza Leonarczyka nie wyptacono
zadnego wynagrodzenia z tytutu umowy o prace badz umowy cywilnoprawnej (w tym $wiadczerh warunkowych
lub odroczonych) oraz nie przyznano im przez Emitenta i jego podmiot zalezny $wiadczen w naturze za ustugi
Swiadczone przez takg osobe w kazdym charakterze na rzecz spofki lub jej podmiotu zaleznego.

W 2012 r. osobom zarzadzajgcym oraz osobom nadzorujgcym nie dokonano jakichkolwiek wyptat (w tym przez

podmiot zalezny) na podstawie planu premii lub podziatu zysku, jak rowniez w akcjach i w formie opcji na akcje.

15.2 Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Spoétke lub jego
podmioty zalezne na sSwiadczenia rentowe, emerytalne Ilub podobne
sSwiadczenia

Spotka ani jej podmiot zalezny nie wydzielity ani nie zgromadzity zadnej kwoty na $wiadczenie rentowe,
emerytalne lub inne podobne $wiadczenia cztonkdéw Zarzgdu i czionkédw Rady Nadzorczej poza sktadkami,

ktérych obowigzek optacania przez Spoétke lub jej podmiot zalezny wynika z obowigzkéw natozonych przepisami o
ubezpieczeniach spotecznych oraz ubezpieczeniach zdrowotnych.
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16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajgcego i
nadzorujgcego

16.1. Data zakonczenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki cztonkowie
organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych sprawowali swoje
funkcji

16.1.1. Zarzad

Zgodnie §15 ust. 2 sktad Zarzadu Emitenta ustala Rada Nadzorcza, powotuje i odwotuje Czionkéw Zarzadu w
tym Prezesa Zarzgdu. Kadencja Zarzadu, zgodnie z § 15 ust. 3 jest wspdlna i wynosi 3 lata.

Zgodnie z art. 369 ust. 4 ksh mandat cztonka Zarzadu wygasa najpézniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu, a
takze na skutek innych okolicznosci wskazanych w art. 369 §5 ksh — $mierci, rezygnacji albo odwotania go ze
sktadu Zarzagdu.

Na dzieh zatwierdzenie Prospektu emisyjnego Zarzad Emitenta stanowia:

— Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu powotany uchwatag Rady Nadzorczej z dnia 16 kwietnia 2010 r.
— Jan Bazyl — Czlonek Zarzadu powotany uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 9 stycznia 2012 r.

Emitent nie posiada uchwaty w sprawie powotania Zarzgdu na wspodlng kadencje, jednakze w dniu 1 kwietnia
2010 r. do Emitenta wptynely rezygnacje dotychczasowych czionkéw Zarzadu — pani Matgorzaty Grad oraz
Wojciecha Sierki. Rada Nadzorcza w dniu 16 kwietnia powotata panéw Cezarego Nowosada oraz Macieja
Jacenko na Czlonkéw Zarzadu spotki ECM S.A od dnia 19 kwietnia 2010 r. W ocenie Emitenta od tego dnia
nalezy liczy¢ wspdlng kadencje Zarzadu. Kadencja cztonkdéw Zarzadu konczy sie w dniu 19 kwietnia 2013 r.

Ponizej przedstawiona tabela oséb bedacych Czlonkami Zarzgdu Emitenta w okresie ostatniego zakonczonego
roku obrotowego (dotyczy to oséb, ktére na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego) nie sg juz w Zarzadzie
Emitenta.

Imie i nazwisko Data powotania Data odwq_iama Stanowisko
(rezygnacji)
Mieczystaw tazor 7 wrzeénia 2010 27 czerwca 2012 Czionek Zarzadu

W dniu 16 lutego 2012 r. Zarzad Emitenta udzielit panu Tomaszowi Szczerbatko prokury samoistnej. Prokura
zostata odwotana w dniu 7 grudnia 2012 r.

16.1.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 13 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza Emitenta skfada sie z pieciu cztonkéw, ktérych powotuje sie na
okres wspodlnej kadenciji, trwajacej 3 lata. Co do zasady wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta dokonuje
Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z art. 369 §4 ksh w zwigzku z 386 §2 ksh mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem
obycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajagcego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy
petnienia funkcji Rady Nadzorczej, a takze na skutek innych okolicznosci wskazanych w art. 369 §4 ksh w
zwigzku z art. 386 §2 ksh — $Smierci, rezygnacji albo odwotania ze sktadu Zarzgdu.

W dniu 30 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powofato nowy skitad Rady Nadzorczej na nowg
kadencje rozpoczynajgca sie w dniu 1 lipca 2010 r. w sktadzie:

Marek Czarnota

Marek Wesotowski

— Ryszard Bartkowiak

—  Wojciech Przygodzki
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—  Wiestaw Wieczorek
—  Michat Wojtaszek

W dniu 29 lipca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato z funkcji cztonka Zarzgdu pandéw: Ryszarda
Bartkowiaka, Wiestawa Wieczorka oraz Michata Wojtaszka, powotujac jednoczesnie na czionkéw Rady
Nadzorczej Emitenta Lukasza Piaseckiego, Marie Liliane Tahery, Szymona Jachacza oraz Marzene tucka.

W dniu 21 wrzesnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
panig Marzene tuckg powotujgc jednoczesnie do Rady Nadzorczej pana Jana Bazyla.

W dniu 9 stycznia 2012 r. do Emitenta wptyneta rezygnacja z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ztozona przez
pana Jana Bazyla oraz panig Marig Liliane Tahery.

W dniu 28 maja 2012 r. do Emitenta wptyneta rezygnacja z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ztozona przez pana
Marka Wesotowskiego.

W dniu 28 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato z funkcji cztonka Rady Nadzorczej panéw
Marka Czarnote oraz Szymona Jachacza powotujgc do Rady Nadzorczej panéw: Mieczystawa tazora, Mirostawa
Bienka oraz Tomasza Winciorka.

W dniu 7 grudnia 2012 r. do Emitenta wplyneta rezygnacja z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ztozone przez
pana Mirostawa Bienka oraz Tomasza Winciorka. Na podstawie 13 ust 2 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza
dokonata uzupetnienia skltadu Rady Nadzorczej. Do Rady Nadzorczej Emitenta zostali powotani Grzegorz
Leonarczyk i Tomasz Szczerbatko.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Rade Nadzorczg Emitenta stanowig:

— kukasz Piasecki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— Grzegorz Leonarczyk — Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Mieczystaw tazor — Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Wojciech Przygodzki — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Tomasz Szczerbatko — Czlonek Rady Nadzorcze;.

Kadencja Rady Nadzorczej konczy sie w dniu 1 lipca 2013 r.

16.2. Informacje o umowach o swiadczenie ustug czionkéw organow
administracyjnych, zarzadzajagcych i nadzorujacych ze Spétka Ilub
ktéorymkolwiek z jego podmiotow zaleznych, okreslajgcych sSwiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Pan Cezary Nowosad (Prezes Zarzadu) oraz Pan Jan Bazyl (Cztonek Zarzadu) nie sg zatrudnieni w Spotce, ani
w jej podmiocie zaleznym na podstawie umoéw o prace. Wysokos¢ wynagrodzen otrzymanych z tytutu petnionych
funkcji: Prezesa Zarzgdu Spoéiki oraz cztonka rady nadzorczej (wczesniej prezesa zarzadu) spoitki zaleznej przez
Pana Cezarego Nowosada oraz wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki oraz cztonka
rady nadzorczej spotki zaleznej przez Pana Jana Bazyla zostaly wskazane w punkcie 15.1 Dokumentu
Rejestracyjnego.

Cztonek Rady Nadzorczej Spotki Pan Tomasz Szczerbatko jest zatrudniony na podstawie umowy o prace w
spotce zaleznej INVISTA Dom Maklerski S.A.

W odniesieniu do ww. osdb nie istniejg zadne umowy zawarte przez Spodtke lub spotke zalezng INVISTA DM
okreslajgce swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg zatrudnieni w Spoice, ani w spotce zaleznej INVISTA Dom
Maklerski S.A. na podstawie umowy o prace ani zadnej innej umowy okres$lajagcej Swiadczenia wyptacane w chwili
rozwigzania stosunku pracy.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen

W spoétce nie wystepuje komisja do spraw wynagrodzen. W dniu 13 sierpnia 2012 r. Rada Nadzorcza Emitenta
podjeta uchwate nr 8 zgodnie z ktérg powotano w INVISTA S.A. Komitet Audytu w skladzie: Mieczystaw tazor,
tukasz Piasecki oraz Wojciech Przygodzki. W zwigzku z faktem, ze sposéb powotania Komitetu Audytu nie
spetnia wymogéw okreslonych we wskazanym wyzej stanowisku KNF Emitent zawart w Prospekcie Emisyjnym w
pkt. 1.24 Czynnikéw Ryzyka czynnik ryzyka zwigzany z funkcjonowaniem Komitetu Audytu w sposéb niezgodny
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ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 2 czerwca 2010 r. oraz braku osoby okreslonej w art. 86
ust. 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym. Emitent ponadto wskazuje, ze na dzieh zatwierdzenia prospektu
emisyjnego brak jest w Komitecie Audytu cztonka spetniajgcego warunki okreslone w art. 86 ust. 4 ustawy o
biegtych rewidentach tj. niezaleznos¢ i posiadanie kwalifikacji w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej.
Pan Mieczystaw tazor spetnia wszystkie warunki okreslone w art. 86 ust. 4 ustawy o biegtych rewidentach z
wyjatkiem warunku okreslonego w art. 56 ust. 3 pkt. 3 ustawy o biegtych rewidentach ( w ciggu ostatnich trzech
latach uczestniczyt w prowadzeniu ksigg rachunkowych lub sporzadzeniu sprawozdania finansowego INVISTA
S.A).

Emitent zamierza dostosowac kwestie zwigzane z funkcjonowaniem komitetu audytu do stanowiska KNF na
najblizszym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

16.4 Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta procedur tadu
korporacyjnego

Zasady fadu korporacyjnego dla spdtek notowanych na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie zawarte sg w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW?”, przyjetym przez Rade GPW
uchwatg NR 20/1287/2011 z dnia 19 maja 2010 r., ktéra weszta w zycie z dniem 1 lipca 2010 r. z pézniejszymi
zmianami. Tekst jednolity Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW zostat przyjety uchwatg Rady GPW Nr
19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 r. W dotychczasowym funkcjonowaniu Spétki z uwagi na fakt, iz akcje
INVISTA S.A. notowane sg na rynku NewConnect GPW Spoétka stosuje zasady tadu korporacyjnego wynikajgce z
,=Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect”, przyjetych uchwatg Nr 795 Zarzadu Gieldy z dnia 31
pazdziernika 2008 r., zmienionych uchwatg nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A. z dnia 31 marca 2010 r.

Intencja Spotki jest trwate przestrzeganie wiekszosci zasad fadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW?”, jednak przestrzeganie niektdérych z tych zasad zostanie w
momencie objecia INVISTA S.A. ich obowigzywaniem wytgczone w catosci lub w czesci, co dotyczy zasad:

— zasady numer 1.5 dotyczacej dobrych praktyk spoétek gietdowych o tresci: ,Spotka powinna posiadac
polityke wynagrodzeh oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegdlnosci
okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw organdw nadzorujgcych i zarzgdzajacych.
Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkéw organéw nadzorujgcych i zarzadzajagcych spotki powinno
mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z dnia 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania
odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektorow spotek notowanych na gietdzie (2004/913/WE),
uzupetnione o zalecenie KE z dnia 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE) — Emitent nie posiada polityki
wynagrodzen i zasad ich ustalania. Wynagrodzenia czionkédw Rady Nadzorczej ustala Walne
Zgromadzenie zas$ wynagrodzenie Czionkéw Zarzgdu ustalane jest przez Rade Nadzorczg. Wysokos¢
wynagrodzenia uzalezniona jest od zakresu indywidualnych obowigzkéw oraz zakresow
odpowiedzialnosci powierzonych poszczegdlnym osobom wchodzgcym w sktad tych organow.

— zasady nr .12 dotyczgcej dobrych praktyk spoétek gietdowych o tresci: ,Spotka powinna zapewnic
akcjonariuszom mozliwo$¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej- powyzsza zasada nie bedzie stosowana ze wzgledu na wysokie koszty ustug
z tym zwigzanych oraz brakiem zainteresowania akcjonariuszy mniejszosciowych udziatem w walnych
zgromadzeniach.

Powyzsze odnosi sie rowniez do zasady 1V.10 dotyczgcej dobrych praktyk stosowanych przez akcjonariuszy,
ktorej tres¢ jest analogiczna do zasady 1.12.

— zasady nr Il. 2 dotyczacej dobrych praktyk realizowanych przez zarzady spotek gietdowych o tresci:
»Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej
w zakresie wskazanym w czesci |l pkt. 17 - powyzsza zasada nie jest i nie bedzie stosowana, ze wzgledu
na znaczne koszty ustug z tym zwigzanych. Spétka umieszczaé bedzie na swojej stronie internetowej
gtéwne informacje o Spétce w jezyku angielskim, jednakze w zakresie znacznie wezszym niz to wynika z
zasady 1.2 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW. Powyzsza zasada nie bedzie stosowana
rébwniez z uwagi na przewidywang strukture akcjonariatu (zdecydowana wiekszos¢ akcjonariuszy
polskich).

Zarzad Spotki w odpowiednim momencie opublikuje takze stosowny raport w przypadku, gdy jakakolwiek zasada

zawarta w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” nie bedzie stosowana w sposéb trwaty lub
zostanie naruszona w sposéb incydentalny.
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W zwigzku z dotychczasowym notowaniem akcji Emitenta na rynku NewConnect Spétka podlegata zasadom
,=Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect” zawartych w Zatgczniku Nr 1 Uchwaty nr 795/2008
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31pazdziernika 2008 r. i zmian dokumentu
zatwierdzonych Uchwatg nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010 r.

W ubiegtym roku obrotowym Spoétka nie stosowata zasady ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
NewConnect” nr 3.3. o tresci: ,opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym
rynku” - ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci Emitent nie jest w stanie okresli¢ swojej pozycji na rynku, na ktérym
dziata.

Ponadto w ograniczonym zakresie stosowata zasade nr 5 o tresci ,Spdtka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczegdélnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza
swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujacg na stronie www.gpwinfostrefa.pl.” Spotka nie korzystania z indywidualnej sekcji relacji inwestorskich
znajdujacych sie na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

W zwigzku z faktem, iz Emitent nie posiada podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcg nie stosuje
nastepujgcych zasad:

Zasady nr 6 o tresci ,Emitent powinien utrzymywaé biezagce kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spoétka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.”

Zasady nr 7 o tresci ,W przypadku, gdy w spofce nastapi zdarzenie, kiére w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.”

Zasady nr 8 o tresci ,Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i
informac;ji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.”

Zasady nr 11 o tresci ,Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspétpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.”

17. Zatrudnienie

17.1. Informacje o zatrudnieniu za okres ostatnich trzech lat

Spoétka w latach 2010-2011 zatrudniata niewielka liczbe pracownikow z uwagi na fakt, iz Emitent realizowat swoje
dziatania gospodarcze poprzez osoby zatrudnione w Grupie Kapitalowej na umowe o prace lub wspotpracujgce
na podstawie umoéw cywilnoprawnych, a takze poprzez zatrudnianie profesjonalnych podmiotéw doradczych:
kancelarii prawniczych, doradcéw finansowych, ksiegowych, kancelarii bieglych rewidentéw. Pozwalato to
zminimalizowaé koszty prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu stan zatrudnionych w Spétce wynosi 3 osoby.
Przecietne zatrudnienie w Grupie w poszczegodlnych latach ksztattowato sie na nastepujgcym poziomie:

Na dzien
ZATRUDNIENIE zatwierdzenia 31.12.2012r. 31.12.2011 . 31.12.2010 .
Prospektu
INVISTA S.A. 3 3 2 2
INVISTA Dom Maklerski S.A. 4 4 4 10

Zrédfo: Emitent

17.2. Informacje o posiadanych przez cztonkéw organéw administracyjnych
zarzadzajacych i nadzorczych akcjach i opcjach na akcje Spétki

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu cztonkowie organdw Spétki posiadajg bezposrednio nastepujgcy liczbe akcji
Spotki:
a) Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu
4.148.500 akcji stanowigcych 5,25% kapitatu zaktadowego INVISTA S.A. oraz dajgcych 5,25% gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki;
b) Jan Bazyl — Cztonek Zarzadu:
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7.880.000 akcji stanowigcych 9,98% kapitatu zaktadowego INVISTA S.A. oraz dajgcych 9,98% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

c) Mieczystaw tazor — Czlonek Rady Nadzorcze;j
1.000.000 akgcji stanowigcych 1,27% kapitatu zaktadowego INVISTA S.A. oraz dajgcych 1,27% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

d) tukasz Piasecki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
5.428 akcji stanowigcych 0,007% kapitatu zaktadowego INVISTA S.A. oraz dajgcych 0,007% gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Spoétka nie wdraza zadnego programu opcji menedzerskich.

17.3 Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale
Spotki

Nie zostaty zawarte umowy oraz nie istniejg Zadne ustalenia dotyczgce uczestnictwa pracownikédw w kapitale
Spéiki. Zarzad Spotki nie posiada wiedzy, aby pracownicy Spotki byli jej akcjonariuszami.

18. Znaczni akcjonariusze

18.1. W zakresie znanym Spéice, imiona i nazwiska (hazwy) osob innych niz
cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ktére
w sposOb bezposredni lub posredni majg udzialy w kapitale Spoétki lub prawa
glosu podlegajace zgltoszeniu na mocy prawa krajowego Spotki

Ponizsze zestawienie wskazuje na znanych Spoétce znacznych akcjonariuszy — podmioty wskazane jako

akcjonariusze INVISTA S.A. posiadajg bezposrednio powyzej 5% kapitatu zakladowego i gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Akcjonariusze INVISTA S.A. Liczba akcji oraz Udziat w kapitale zakladowym
liczba glosow oraz udzial w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu

Michat Gabrylewicz 7.160.000 9,07%
Marzena Pacanowska 7.880.000 9,98%
Jerzy Staszowski 7.880.000 9,98%
Tomasz Winciorek 6.960.000 8,81%
Mirostaw Bieniek 15.760.000 19,96%
Pozostali Akcjonariusze* 33.331.946 42,20%
Razem 78.971.946 100%

* w tym osoby wchodzgce w sktad Zarzgdu Emitenta i Cztonkéw Rady Nadzorczej (wiecej informacji w pkt 17.2. Dokumentu
Rejestracyjnego) oraz free float.
Zrédfo: Emitent

Poza powyzej wskazanymi, nie sg znane Spéice osoby inne niz czionkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych, ktdre w sposéb bezposredni lub posredni majg udziaty w kapitale Spotki lub prawa
gtosu podlegajgce zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Spétki. Wskazani powyzej akcjonariusze nie posiadajg
innych praw do gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitent. Emitent nie jest bezposrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym.

18.2. Informacja czy znaczni akcjonariusze Spoétki posiadajg inne prawa gltosu
lub w przypadku ich braku odpowiednie oswiadczenie potwierdzajace ten fakt

Znaczni akcjonariusze Spétki nie posiadajg innych praw gtosu.

18.3. W zakresie w jakim jest Spétce znane wskazanie czy Spétka bezposrednio
lub posrednio nalezy do innego podmiotu (osoby) lub jest przez taki podmiot
(osobe) kontrolowany oraz wskazanie takiego podmiotu (osoby), a takze
opisanie charakteru tej kontroli i istniejgcych mechanizméw, ktére zapobiegaja
jej naduzywaniu

Wedtug wiedzy Emitenta w Spofce nie wystepuje podmiot dominujgcy i Spétka nie jest kontrolowana
bezposrednio lub posrednio przez taki podmiot.
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Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczgcych ograniczeh w wykonaniu kontroli Emitenta.

Rozwigzania prawne chronigce akcjonariuszy mniejszo$ciowych zostaty opisane w pkt. 4.5. Dokumentu
Ofertowego.

18.4. Opis wszelkich znanych Spoétce ustalen, ktorych realizacja w przysztosci
moze spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Spotki

Zarzgdowi Spoiki nie sg znane ustalenia, ktérych realizacja w przysztosci moze spowodowaé zmiany w sposobie
kontroli Spoiki.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizszy opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostat sporzgdzony w oparciu o regulacje zawarte w
Rozporzadzeniu 809/2004 oraz w zwigzku z rozporzgdzeniem 1606/2002 odnosnie zastosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. W pkt. 20. Dokumentu Rejestracyjnego przedstawiono transakcje
z podmiotami w ujeciu historycznym. Ponizej zamieszczono wszystkie transakcje, ktére — jako pojedyncza
transakcja lub tacznie - majg istotne znaczenie dla Emitenta. Transakcje zostaty zaprezentowane za okres od 1
stycznia 2012 r. do dnia Prospektu.

W ocenie Zarzadu Emitenta wszystkie transakcje opisane w niniejszym punkcie zostaty zawarte na warunkach
rynkowych. Emitent oraz jego jednostki zalezne nie tworzyly zadnych odpiséw aktualizujgcych w zwigzku z
istniejacymi saldami z tytutu wzajemnych rozrachunkow.

Jako podmiot powigzany, z ktérym dokonywano transakcji zostat przez Emitenta zidentyfikowany tylko Invista
Dom Maklerski S.A. — podmiot zalezny Emitenta oraz Mirostaw Bieniek, ktéry od 13 sierpnia 2012 r. do dnia 7
grudnia 2012 r. byt Przewodniczacym Rady Nadzorczej, a réwnoczesnie akcjonariuszem INVISTA S.A.
Wynagrodzenia Zarzadu od 31 grudnia 2011 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu:

Cezary Nowosad - Prezes Zarzadu otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 280 000,00 zt, na ktdre sktadato sie
wynagrodzenie:

- w roku 2012 w INVISTA Dom Maklerskim S.A. w kwocie 220 000,00 zt oraz w INVISTA S.A. w kwocie 20 000,00
z,

- w roku 2013 w INVISTA S.A. w kwocie 40 000,00 z.

Jan Bazyl — Czionek Zarzadu otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 114 090,72 zt, na ktére skladato sie
wynagrodzenie:

- wroku 2012 w INVISTA S.A. w kwocie 94 090,72 zt.
- wroku 2013 w INVISTA S.A. w kwocie 20 000,00 zt.
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej od 31 grudnia 2011 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu:

tukasz Piasecki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej INVISTA S.A. otrzymat wynagrodzenie w wysokosci
8 000 zt, na ktére sktadato sie wynagrodzenie:

- w roku 2012 w INVISTA S.A. w kwocie 3 000 zt oraz 4.000 zt za petnienie funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej w spotce zaleznej INVISTA Dom Maklerski S.A

- wroku 2013 w INVISTA S.A. w kwocie 1 000 zt za petnienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Wojciech Przygodzki — Cztonek Rady Nadzorczej INVISTA S.A. otrzymat wynagrodzenie w 2012 r. w wysokosci
3000 zt.

Tomasz Szczerbatko — Czlonek Rady Nadzorczej INVISTA S.A. otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 85 000 zi,
na ktore skladato sie wynagrodzenie:

- w roku 2012 w spotce INVISTA S.A otrzymat 2.000,00 zt z tytutu umowy cywilnoprawnej (umowa o dzieto)- w
roku 2012 w spotce zaleznej INVISTA Dom Maklerski S.A otrzymat 72.000,00 zt z tytutu umowy o prace. INVISTA

- wroku 2013 w INVISTA S.A. w kwocie 1 000 zt za petnienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
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- w roku 2013 w spotce zaleznej INVISTA Dom Maklerski S.A otrzymat 12.000,00 zt z tytutu umowy o prace.

Grzegorz Leonarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej INVISTA S.A. w 2012 r. otrzymat 600 zt wynagrodzenia tytutu
umowy o prace w INVISTA S.A. , a 1 000,00 zt jako Cztonek Rady Nadzorczej INVISTA Dom Maklerski S.A.

19.1. Transakcje osobowe

W okresie od dnia 31 grudnia 2011 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu nie byly zawierane transakcje z
osobami fizycznymi bedacymi podmiotami powigzanymi, za wyjatkiem Pana Mirostawa Bienka

W dniu 19 kwietnia 2012 r. Emitent zawart przedwstepng umowe z akcjonariuszem Mirostawem Bienkiem. Od 13
sierpnia do dnia 7 grudnia 2012 r. Mirostaw Bieniek byt Przewodniczagcym Rady Nadzorczej, a réwnoczesnie
akcjonariuszem INVISTA S.A. Zgodnie z tresciag umowy przedwstepnej Emitent zobowigzat sie do zawarcia
umowy kupna/sprzedazy w terminie do 31 grudnia 2015 r. na podstawie, ktérej nabedzie udziat w nieruchomosci
przy ulicy Emilii Plater, w tym wspdtwtasnos¢ budynkéw i prawo uzytkowania wieczystego, ewentualnie w
prawach i roszczeniach, w prawie do odszkodowania za cene 200 000,00 zt.

19.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Umowa podnajmu lokalu biurowego
Kontynuowana byta umowa zawarta w dniu 23 grudnia 2010 r. pomigedzy INVISTA S.A. a INVISTA Dom Maklerski
S.A

Przedmiot umowy
Przedmiotem powyzszej umowy jest podnajem czesci lokalu biurowego zlokalizowanego przy ulicy Wspolnej 50.

Wynagrodzenie

Wartos¢ czynszu zgodnie z powyzszg umowg stanowi kwota 500 ztotych miesiecznie. Zgodnie ze zmiang w tresci
umowy w grudniu 2012 r. warto$¢ czynszu zostata zmieniona na kwote 4 510,08 zt netto.

Wygasniecie umowy

Z dniem 31 grudnia 2012 r. umowa zostata rozwigzana.

Umowa zlecenia
Emitent zawart w dniu 1 czerwca 2011 r. umowe zlecenia ze spotkg zalezng INVISTA Dom Maklerski S.A.

Przedmiot umowy
Przedmiotem powyzszej umowy jest Swiadczenie ustug w zakresie administrowania, marketingu i dzierzawy
sprzetu biurowego.

Wynagrodzenie
Zgodnie z trescig umowy — INVISTA Dom Maklerski S.A. — zobowigzany jest do zapfaty zleceniobiorcy — INVISTA
S.A. kwoty 5 000,00 zt miesiecznie.

Wygasniecie umowy
Z dniem 30 listopada 2012 r. umowa zostata rozwigzana.

Ustugi doradcze
Emitent w dniu 18 stycznia 2012 r. wykonat ustugi doradcze na rzecz spoétki zaleznej INVISTA Dom Maklerski

S.A.

Przedmiot zlecenia
Przedmiotem powyzszego zlecenia byta pomoc w $wiadczeniu ustug na rzecz podmiotu trzeciego — klienta
INVISTA Dom Maklerski S.A.

Wynagrodzenie

INVISTA Dom Maklerski S.A. zobowigzany byt do zaptaty kwoty 20.000,00 powigkszonej o podatek VAT zgodny
ze stawkg w dniu wykonania prac.
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Ustugi na przygotowanie prospektu emisyjneqo
Emitent w dniu 1 czerwca 2012 r. zawart umowe ze spétkg zalezng INVISTA Dom Maklerski S.A.

Przedmiot zlecenia

Przedmiotem powyzszej umowy jest przygotowanie czesci prospektu Emitenta oraz czynnosci zwigzane z
doprowadzeniem do zatwierdzenia prospektu i wprowadzenia papierow wartosciowych spétki do obrotu
gietdowego.

Wynagrodzenie
INVISTA S.A. zobowigzana jest do zaptaty kwoty 20 000,00 powiekszonej o podatek VAT zgodny ze stawkg w
dniu wykonania prac.

Ustugi o oferowanie
Emitent w dniu 1 czerwca 2012 r. zawart umowe ze spoétkg zalezng INVISTA Dom Maklerski S.A.

Przedmiot zlecenia
Przedmiotem powyzszej umowy jest oferowanie obligacji serii B Emitenta.

Wynagrodzenie
INVISTA S.A. zobowigzana byta do zaptaty prowizji w wysokosci 5,6% wartosci objetych akcji co stanowito kwote
210.840,00 powiekszonej o podatek VAT zgodny ze stawkg w dniu wykonania prac. Ptatno$¢ zostata dokonana.

Umowa podnajmu lokalu biurowego
W dniu 6 grudnia 2012 r. zawarta zostata umowa pomiedzy INVISTA S.A. a INVISTA Dom Maklerski S.A.

Przedmiot umowy
Przedmiotem powyzszej umowy jest podnajem czeéci lokalu biurowego zlokalizowanego przy ulicy Wspdlnej 50.

Wynagrodzenie
Wartos¢ czynszu zgodnie z powyzszg umowg stanowi kwota 3 500 ztotych miesiecznie.

19.3. Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi Spotki

Emitent nie posiadat i na dzien zatwierdzenia Prospektu Zzadnych zaangazowan, kidére w Swietle ustawy o
rachunkowosci oraz miedzynarodowego standardu rachunkowo$ci nalezatoby uznaé za podmioty stowarzyszone.

20. Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywéw Emitenta,
jego sytuacji finansowej oraz zyskoéw i strat

20.1. Historyczne informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow
Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskow i strat

Emitent prezentuje w Prospekcie historyczne informacje finansowe obejmujgce skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. wraz z danymi porownywalnymi za okres od 01.01.2010 r.
do 31.12.2010r. Sprawozdania finansowe za wskazane wczesniej okresy zostaly sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej/Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (MSSF/MSR).

Sprawozdania te zostaty poddane badaniu przez biegtego rewidenta zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rewizji Finansowej wydanymi przez Miedzynarodowg Federacje Ksiegowych (IFAC) oraz krajowymi standardami
rewizji finansowej wydanymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie historycznych skonsolidowanych informaciji finansowych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. sporzgdzonych na potrzeby prospektu emisyjnego zgodnie z wymogami
zawartymi w pkt 20.1 Zatgcznika XXV Rozporzgdzenia o prospekcie emisyjnym przeprowadzita Marzena Wdjcik,
Kluczowy biegty rewident, wpisana na liste biegtych rewidentdow pod numerem 10787, ktéra w okresie
przeprowadzenia badania byta zatrudniona w Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik ul. Bukowinska 26B/U2,
02-703 Warszawa, wpisany do ewidencji Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie pod numerem 3159.

Zwracamy uwage, ze Emitent w zwigzku z zamiarem wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym podjat

decyzje o sporzadzeniu na potrzeby Prospektu emisyjnego historycznych skonsolidowanych danych finansowych
zgodnie z wymogami zawartymi w pkt 20.1 Zatgcznika XXV Rozporzgdzenia o Prospekcie emisyjnym. W latach
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ubiegtych Emitent zgodnie z ustawg o rachunkowosci nie byt zobowigzany do sporzgdzania skonsolidowanych
danych finansowych.

Statutowe sprawozdania finansowe za okresy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., od 1 stycznia 2010 r.
do 31 grudnia 2010 r. zostaly sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci oraz zbadane zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Statutowe sprawozdania finansowe sporzgdzone zostaty przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz przekonaniu, ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci.
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20.1.1.

finansowych za lata obrotowe 2010, 2011 finansowych zamieszczonych w Prospekcie

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
o historycznych skonsolidowanych informacjach finansowych
Grupy Kapitalowej INVISTA S.A.,
sporzgdzonych za okresy: od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.,
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.,
dla Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spélki INVISTA S.A.

Na potrzeby prospektu emisyjnego oraz zgodnie z wymogami rozporzadzenia Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r., wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 2004.149.1 z 30.04.2004 r.), przeprowadzilismy
badanie skonsolidowanych historycznych informacji finansowych Grupy Kapitalowej
INVISTA S.A., za lata zakonczone odpowiednio: 31 grudnia 2011 r., 31 grudnia 2010 .

Zamieszczone w prospekcie historyczne skonsolidowane informacje finansowe za okres od
1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. oraz za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010, zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskie;j.

Za przedstawione historyczne skonsolidowane informacje finansowe, jak rdwniez
prawidtowo$¢ ich ustalenia odpowiedzialny jest Zarzgd INVISTA S.A.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o rzetelno$ci i jasnosci prezentowanych
w prospekcie emisyjnym historycznych skonsolidowanych informacji finansowych.

Badanie skonsolidowanych historycznych informacji finansowych przeprowadzilismy

zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i stosownie do:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223, ze zm.),

— krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

- Miedzynarodowych Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych.

Badanie przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, ze historyczne
skonsolidowane informacje finansowe nie zawieraja istotnych nieprawidlowosci.
W szczegOlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
INVISTA S.A. zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw oraz sprawdzenie —
w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, podstaw,
z ktoérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanych historycznych
informacjach finansowych, jak i calosciowg ocene skonsolidowanych historycznych
informacji finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazania miarodajnej opinii.

Dokument Rejestracyjny

Opinia biegtego rewidenta o historycznych skonsolidowanych informacjach

waf?
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Naszym zdaniem historyczne skonsolidowane informacje finansowe za okresy:

— od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.,

— od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.,

sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, przedstawiaja rzetelnie i jasno, we
wszystkich istotnych aspektach sytuacj¢ finansowa i majatkowa Grupy Kapitatlowej INVISTA
S.A. we wszystkich, prezentowanych w niniejszym Prospekcie okresach.

J

Marzena Wéjcik \

Kluczowy biegty rewident nr 10787
i

Biegty rewident przeprowadzajjcy badanie w imieniu

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych nr 3159

ul. Bukowinska 26B/U2, 02-703 Warszawa

Warszawa, dnia 29 pazdziernika 2012 r.
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20.1.2. Wprowadzenie do rocznych skonsolidowanych informacji finansowych i danych
porownywalnych

1. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzien kazdego okresu:

31.12.2011r. 31.12.2010r. 31.12.2009 r.

EUR 4,4168 3,9603 4,1082

Zrodto: NBP

Kurs $redni w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie:

01.01-31.12.2011r. 01.01.-31.12.2010 r.
EUR 4,1401 4,0044
Zrédfo: NBP
Najwyzszy i najnizszy kurs w okresie:
01.01-31.12.2011r. 01.01.-31.12.2010 .
min. kurs max. kurs min. kurs max. kurs
EUR 3,8403 4,5642 3,8356 4,1770

Zrédto: NBP
2. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Podstawowe pozycje skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochoddéw, sytuacji finansowej oraz
przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang zasadg przeliczenia:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien
odpowiedniego okresu,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych (poza Srodkami pienieznymi na poczatek i koniec okresu) wedtug kurséw $rednich w odpowiednim
okresie obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

Do przeliczenia danych skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych przyjeto nizej opisane kursy
euro:

- do obliczenia danych pozycji ,Srodki pieniezne na poczatek okresu” za okres 01.01-31.12.2011 r.— kurs ustalony
przez NBP na dzien 31.12.2010 r., tj. kurs 3,9603 zl/EUR,

- do obliczenia danych pozycji ,Srodki pieniezne na koniec okresu za okres” 01.01-31.12.2011 r.— kurs ustalony
przez NBP na dzieh 31.12.2011 r., tj. kurs 4,4168 z{/EUR,

- do obliczenia danych pozyciji ,Srodki pieniezne na poczatek okresu” za okres 01.01-31.12.2010 r.— kurs ustalony
przez NBP na dzien 31.12.2009 r., tj. kurs 4,1082 zl/EUR,

- do obliczenia danych pozycji ,Srodki pieniezne na koniec okresu za okres” 01.01-31.12.2010 r.— kurs ustalony
przez NBP na dzieh 31.12.2010 r., j. kurs 3,9603 z{/EUR.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonej w
tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw w przeliczeniu na euro
Stan na ostatni dzien okresu w ztotych i euro.
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Wyszczegdlnienie

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

w ztotych w euro w ztotych w euro
;ﬁiﬁg@iyma?;:;?éwze sprzedazy  produklow. | 7311 60| 161907,10| 565226,06| 141 151,25
Pozostate przychody operacyjne 33 591,42 8113,67| 131503,78 32 839,82
Koszty rodzajowe ogétem 1250 116,53 301 953,22 | 2 046 064,22 510 954,01
Pozostate koszty operacyjne 60 271,20 14 557,91 134 946,79 33 699,63
Zysk operacyjny -606 484,71 | -146 490,35|-1484281,17| -370662,56
Przychody finansowe 60 980,84 14 729,32 28 146,51 7 028,90
Koszty finansowe 11 175,63 2 699,36 127 999,69 31 964,76
Zysk przed opodatkowaniem -556 679,50 -134460,40| -1 584 134,35 -395 598,43
Podatek dochodowy -117 860,16 -28 467,95 -14 049,00 -3 508,39
Zysk (strata z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -438819,34| -105992,45| -1570085,35| -392 090,04
Catkowite dochody razem -438 819,34 -105992,45| -1 570 085,35 -392 090,04
Zrodto: Emitent, NBP
Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro
Stan na ostatni dzien okresu w zitotych i euro.

Wyszczegdlnienie W zlotych e

31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate 2107 149,49 477 076,05 180 354,10 45 540,51
Wartos$ci niematerialne i prawne 4514,02 1022,01 4192,34 1 058,59
Rzeczowe aktywa trwate 232 549,11 52 651,04 147 112,76 37 146,87
Aktywa finansowe 1704 875,20 385 997,83 0,00 0,00
ngm?jowez . tytui  odroczonego  podatku| oo 510 16| 37405.17| 1404900 3547,46
Aktywa obrotowe 2024 092,70 458 271,31 | 2 224 226,37 561 630,78
:;fzz:g:;' Z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale | o0 106 97| 141508,02| 105192,19| 26 561,67
gi‘;i’;;’i‘;rawny; tytutd rozrachunkow| -, 814,01 516528| 58431,26| 14 754,25
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 092 632,83 247 381,10 2 051 138,12 517 924,93
Rozliczenia miedzyokresowe 281 944,89 63 834,65 5 313,80 1341,77
Aktywa razem 4131 242,19 935 347,35 2404 580,47 607 171,29
Kapitat podstawowy 1471 194,60 333090,61| 1371194,60 346 235,03
Kapitat zapasowy 6 907 140,17| 1563833,58| 5747630,17| 1451311,81
Zyski zatrzymane -4 307 212,96| -975 188,59 -3 416 668,56| -862 729,73
Wynik finansowy roku obrotowego -438 819,34 -99 352,32 -1 570 085,35| -396 456,16
Jzzr:;*tkivgsrsnr;zujg(r;&;padajacy na akejonanuszy | o ea530047|  822383.28| 2132070,86| 538 360,95
Zobowigzania finansowe diugoterminowe 64 847,97 14 682,12 0,00 0,00
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 30 653,19 6 940,14 70 700,07 17 852,20
Ejssg‘g’;’wegzo tytui  odroczonego  podatkl| 95 639 05| 43 841,48 0,00 0,00
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w ziotych W euro
Wyszczegdlnienie
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 39 406,73 8922,01 62 673,82 15 825,52
Zobgmazama z tytutu rozrachunkow 15 254.25 3 453,69 30 084,36 15 825,52
publicznoprawnych
Zobowigzania z tylulu dostaw I usig oOraz| oo 06651 3445360 104811,83| 26 465,63
pozostate zobowigzania
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 4131 242,19 935 347,35 2404 580,47 607 171,29
Zrédto: Emitent, NBP
Podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych w przeliczeniu na euro
w ztotych w euro
Pozycja rachunku przeptywoéw pienieznych 1.01- 1.01- 1.01- 1.01-
31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Zysk (strata) brutto -556 679,50 | -134 460,40 1584 134,35 -395 598,43
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1316 183,93 -317 911,14 1 388 394,89 -346 717,33
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej | -740 035,23 | -178 748,15|1 081 959,34| 270 192,62
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 1097 713,87 265 141,87|2 180 352,23| 544 489,12
Zmiana nettostanu - srodkow - plenieznych 1 1eN | _g5q 505 29| 231 517,42| 1873 916,68| 467 964,41
ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczagtek okresu 2051138,12| 517924,93| 177 221,44 43 138,46
Srodki pieniezne na koniec okresu 1092 632,83| 247 381,10|2051138,12| 517 924,93

Zrédfo: Emitent

20.1.3. Historyczne skonsolidowane informacje finansowe Grupy Kapitafowej Emitenta

Wszystkie zaprezentowane w niniejszym rozdziale wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w ztotych)

(Uktad poréwnawczy)

Zarok Za rok

WYSZCZEGOLNIENIE Nota zakonczony zakonczony

31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 111 670 311,60 565 226,06
Pozostate przychody 11.2 33 591,42 131 503,78
Zuzycie surowcow i materiatéw 34 370,10 57 614,46
Swiadczenia pracownicze 660 243,73 1311 829,67
Amortyzacja 63 691,15 90 033,79
Ustugi obce 411 305,80 556 783,04
Podatki i optaty 29784,72 12 661,98
Pozostate koszty rodzajowe 50 721,03 17 141,28
Koszty rodzajowe ogétem 1250 116,53 2 046 064,22
Pozostate koszty 12.1 60 271,20 134 946,79
Zysk operacyjny -606 484,71 -1 484 281,17
Przychody finansowe 11.3 60 980,84 28 146,51
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] Zarok Zarok
WYSZCZEGOLNIENIE Nota zakonczony zakonczony
31.12.2011 31.12.2010
Koszty finansowe 12.2 11 175,63 127 999,69
Zysk przed opodatkowaniem -556 679,50 -1 584 134,35
Podatek dochodowy 13 -117 860,16 -14 049,00
Zysk (strata z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -438 819,34 -1 570 085,35
Catkowite dochody razem -438 819,34 -1 570 085,35
Zysk (strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej -438 819,34 -1 570 085,35
- udziaty mniejszosci 0,00 0,00
Catkowite dochody przypadajgce na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej -438 819,34 -1 570 085,35
- udziaty mniejszosci 0,00 0,00
Liczba akcji (w szt.) 14 711 946 13 711 946
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcje (w ztotych) 14
-z dziatalnosci kontynuowanej -0,03 -0,11
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) netto (w ztotych) -438 819,34 -1 570 085,35
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 14 711 946 13 711 946
thz)\//g:;iniony zysk (strata) netto przypadajacy na akcje (w 438 819,34 11570 085,35
-z dziatalnosci kontynuowanej -0,03 -0,11
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zrédto: Emitent
Historyczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w ztotych)
WYSZCZEGOLNIENIE ‘ Nota 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA
Aktywa trwate 2107 149,49 180 354,10
Wartos$ci niematerialne i prawne 15 4514,02 4192,34
Rzeczowe aktywa trwate 16 232 549,11 147 112,76
Aktywa finansowe 17 1704 875,20 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.2 165 211,16 14 049,00
Pozostate dtugoterminowe aktywa 18 0,00 15 000,00
Aktywa obrotowe 2 024 092,70 2 224 226,37
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 625 100,97 105 192,19
Naleznosci z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 20 22 814,01 58 431,26
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 21 1 600,00 4 151,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 22 1092 632,83 2 051138,12
Rozliczenia migdzyokresowe 23 281 944,89 5 313,80
Aktywa razem 4131 242,19 2 404 580,47

Zrédto: Emitent
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WYSZCZEGOLNIENIE | Nota | 31122011 31.12.2010
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 24.1 1471 194,60 1371 194,60
Kapitat zapasowy 24.4 6 907 140,17 5747 630,17
Zyski zatrzymane -4 307 212,96 -3416 668,56
Wynik finansowy roku obrotowego -438 819,34 -1 570 085,35
dK;;:itsLja\évgsny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki 3632 302,47 2132 070.86
Udziaty niekontrolujgce 0,00 0,00
Razem kapitat wtasny 3632 302,47 2132 070,86
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe 289 140,21 70 700,07
Zobowigzania finansowe diugoterminowe 25 64 847,97 0,00
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 26 30 653,19 70 700,07
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 193 639,05 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 209 799,51 201 809,54
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 27 39 406,73 62 673,82
Zobowigzania z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 15 254,25 30 084,36
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 28 1881,87 4 077,00
igsgvv\ziszz::ii: z tytutu dostaw i wustug oraz pozostate 29 153 256,66 104 811,83
Rozliczenia miedzyokresowe 30 0,00 162,54
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 4131 242,19 2 404 580,47
Wartos¢ ksiegowa (w ztotych) 3632302,47 2132 070,86
Liczba akcji (w szt.) 14 711 946 13 711 946
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 0,25 0,16
Rozwodniona liczba akcji 14 711 946 13 711 946
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 0,25 0,16

Zrédto: Emitent
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w ztotych)

Dokument Rejestracyjny

Udziaty
akcjonariuszy

Kapitat wtasny

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej niekontrolujgcych ogotem
Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej Zyski
ich zatrzymane/ Wynik za Razem
Kapitat wartosci Akcje Kapitat (straty) okres
podstawowy nominalnej wilasne zapasowy niepokryte  |sprawozdawczy
Na dzien 1 stycznia 2010
roku 865 344,60 4 080 286,04 ) 0 0,00 | -3416668,56 | 1504 312,08 1504 312,08
24 650,00
Zysk / strata okresu -1570 085,35 1570 085,35 -1 570 085,35
Pokrycie strat z lat
ubiegtych kapitatem 0
zapasowym
Emisja akcji 530 500,00 1667 344,13 0 2197 844,13 2197 844,13
Umorzenie akcji wtasnych -24 650,00 24 650,00 0 0
Pr;en|e3|en|e straty z lat 341666856 | 341666821 0 0
ubiegtych
Udziat akcjonariuszy 0
mniejszosciowych
:)T(Sz'en 31 grudnia 2010 371 19460 | 5747 630,17 0 0| -3416 668,56 | -1570085,35 | 2132 070,86 2132 070,86

Zrédfo: Emitent
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Udziaty
akcjonariuszy

Kapitat wkasny

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej niekontrolujgcych ogoétem
Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej Zyski
ich zatrzymane/ Wynik za Razem
Kapitat wartosci Akcje Kapitat (straty) okres
podstawowy nominalnej wiasne zapasowy niepokryte  [sprawozdawczy
Na dzien 1 stycznia 2011
roku 1371 194,60 5 747 630,17 0 0| -3416668,56 | -1570085,35 | 2132 070,86 2132 070,86
Zysk / strata okresu -438 819,34 -438 819,34 -438 819,34
Pokrycie strat z lat
ubiegtych kapitatem 0
zapasowym
Emisja akcji 100 000,00 219 510,00 319 510,00 319 510,00
Whlaty na kapitat
podstawowy 940 000,00 940 000,00 940 000,00
niezarejestrowany
Kapitat 2 aktualizacj 679 540,95 679 540,95 679 540,95
wyceny
Pr;en|e3|en|e straty z laf 157008535 | 157008535 0 0
ubiegtych
Udziat akcjonariuszy 0
mniejszosciowych
Na dzien 31 grudnia 2011 ) 471 10460 | 5967 140,17 0| 940000,00 | -4307212,96 | -372874,67 | 363230247 3632 302,47

roku
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych - metoda posrednia (w ztotych)

) Zarok Zarok
WYSZCZEGOLNIENIE zakonczony zakonczony
31.12.2011 31.12.2010
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -556 679,50 -1 584 134,35
Amortyzacja 63 691,15 90 033,79
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 13 421,26 38 700,13
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -277 295,92 -24 209,83
Zmiana stanu rezerw 131 337,05 67 030,12
Zmiana stanu zapasow 0,00 264,00
Zmiana stanu naleznosci -446 009,77 12 851,38
icr)r;i;s;elftanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem kredytéw i 65 447,43 511585
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -310 095,63 2 136,72
Inne korekty 0,00 14 049,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 316 183,93 -1 388 394,89
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
tz,.:,};i,i hWartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 41 841,05 18 411,81
Zbycie aktywow finansowych 93 981,44 116 358,13
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 973 164,00
t,\rl:,t;i/;;ﬁ wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 426052 0,00
Nabycie aktywdw finansowych -871 597,20 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 -25 974,60
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -740 035,23 1081 959,34
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
\Ii\;zlimgwr;it;ooézez)izifggjik;\;)viyt/:znia udziatéw) i innych instrumentow 1 259 510,00 2 257 250,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -150 620,50 -39 322,33
Dywidendy 0,00 0,00
Odsetki -11 175,63 -37 575,44
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1097 713,87 2180 352,23
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -958 505,29 1873 916,68
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2051 138,12 177 221,44
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1 092 632,83 2 051 138,12

Zrédto: Emitent

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa Invista S.A. (,Grupa”) skfada sie z Invista S.A. — ,jednostka dominujgca”, ,Emitent”, i jej spofki
zaleznej patrz Nota 2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.
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Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego, pod
numerem KRS 0000290233. Data dokonania wpisu: 8 pazdziernika 2007 r.

Forma prawna: Spotka Akcyjna.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 016448159.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych,

- oferowanie instrumentéw finansowych,

- doradztwo dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien
zwigzanych z takg strukturg lub strategia,

- doradztwo i inne ustugi w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsigbiorstw.

2. Skiad Grupy

Jednostki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej Emitent®

. Kapitat udziatowy
Nazwa Siedziba P.rzedm|c'1t. Sad prgwadzqcy % udziatéow spotki (w tys.
dziatalnosci rejestr
ztotych)
Sad Rejonowy dla
. . . . s m. st. Warszawy
Invista Dom Maklerski | Warszawa, Wspodlna | dziatalnosé w Warszawie, X 100 7716 000,00
S.A. 50/14 maklerska .
Wydziat
Gospodarczy

Zrédto: Emitent

(*) W sktad Grupy Kapitatowej do dnia 13 kwietnia 2010 r., w ktérym dokonane zostato zbycie akcji przez Invista
Dom Maklerski S.A., wchodzita réwniez spotka ECM Finanse S.A. W zwigzku z powyzszym skonsolidowane
historyczne dane finansowe na dzier 31 grudnia 2009 r. zawierajg rowniez dane finansowe ECM Finanse S.A.

3. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Grupa nie posiada jednostek stowarzyszonych.

4. Udziat we wspdélnym przedsiewzieciu

W okresie objetymi historycznymi skonsolidowanymi informacjami finansowymi Spétki w Grupie nie posiadaty
udziatow we wspolnie kontrolowanych podmiotach.

5. Sktad organéw Emitenta

Na dzien 31.12.2011 r. w sktad Zarzgdu Emitenta wchodzity nastepujgce osoby:
Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu
Mieczystaw tazor - Czlonek Zarzadu

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu w sktad Zarzgdu wchodza:
Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu
Jan Bazyl - Czlonek Zarzadu

Na dzien 31.12.2011 r. w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzg:
Marek Czarnota - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Wesotowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Lukasz Piasecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Przygodzki - Cztonek Rady Nadzorczej

Szymon Jachacz - Czionek Rady Nadzorczej

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
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tukasz Piasecki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Leonarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw tazor - Cztonek Rady Nadzorcze;j

Wojciech Przygodzki - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Szczerbatko - Czionek Rady Nadzorczej

6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30
pazdziernika 2012 roku.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane historyczne informacje finansowe zostaly sporzgdzone dla potrzeb prospektu
emisyjnego Grupy Kapitatowej Invista S.A.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

7.1. Zgodnos¢ z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze historyczne skonsolidowane informacje finansowe Grupy Kapitatowej Invista S.A. zostaty sporzadzone
zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonych
przez Unie Europejska.

Spétki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykami (zasadami) rachunkowosci okreslonymi
przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na
jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”, ,PSR”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

7.2. Zasada wyceny zastosowana przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej. Niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie skazano
inaczej, podane sg w PLN.

7.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Uzyskane w ten sposob
wartosci czesto nie bedg pokrywac sie z rzeczywistymi rezultatami.

8.1. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédita niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w zakresie ryzyka i
pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu jakie przypadajg w udziale leasingobiorcy, a jakie
leasingodawcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej umowy leasingowe;j.

Utrata wartosci aktywow
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Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci aktywéow w momencie gdy pojawig sie obiektywne dowody
wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika bgdz grupy aktywoéw. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg aktywa.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa Kapitatowa kieruje sie
profesjonalnym osgdem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat
przedstawiony w nocie 10.8.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Odpisy aktualizujgce warto$c naleznosci

Na dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy
naleznosci. Jezeli wartos¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej
dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywow
pienieznych.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

- Faza pierwsza MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zajmie sie rachunkowo$cig zabezpieczenh i utratg wartosci,

- Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji: transfer aktywéw finansowych — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdéw — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

- Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub podzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

- MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

- MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

- MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okresdw rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolne przedsiewziecia — majgcy zastosowanie dla
okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej,
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- Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych
dochoddéw - majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub pdzniej,

- KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majgca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

- Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

- Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

- Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: Pozyczki rzadowe — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

- Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) zmiany majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

10. Istotne zasady rachunkowosci
10.1. Zakres i metoda konsolidacji

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich politykg
finansowag i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac¢ lub zamienié.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli.

Transakcje wewngtrz Grupy oraz rozrachunki miedzy spotkami Grupy, jak réwniez niezrealizowane zyski na
transakcjach wewnatrzgrupowych zostaty wyeliminowane. Eliminacji podlegaj rowniez niezrealizowane straty,
chyba Ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Tam gdzie byto to konieczne, zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostalty zmienione dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

10.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate, ktore sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w
procesie Swiadczenia ustug lub tez w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg
wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres, w stosunku do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz
jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym, oraz ktérych
wartos¢ mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:

- urzadzenia techniczne, maszyny, ¢ srodki transportu

- inne ruchome s$rodki trwate,

- rodki trwate w budowie.

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie ujmowane s3 pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Jako odrebne pozycje srodkéw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych lub administracyjnych prezentowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywéw, koszty finansowania zewnetrznego
aktywowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczgca tych aktywow trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywow
trwatych Grupy.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane w procesie $wiadczenia ustug, jak rowniez dla celéw administracyjnych,
wykazywane sg wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci. Nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych od gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych skfada sie cena zakupu powigkszong o
cto, niepodlegajgce odliczeniu podatki, pomniejszona o upusty i rabaty handlowe. Warto$¢ ta zwiekszana jest o
wszystkie inne pozwalajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty poniesione w celu dostosowania skfadnika
aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa.
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Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz Srodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych osrodkéw, uzywajgc metody liniowej.

Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji srodkéw trwatych stosowana jest
metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw sSrodkéw trwatych sg
nastepujace:

Urzgdzenia techniczne i maszyny 3-7 lat

Srodki transportu 5 lat

Pozostate srodki trwale 5-10 lat

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji
ewentualna utrata warto$ci okre$lana jest na kazdy dzien bilansowy.

Skutki utraty wartosci srodkow trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty
operacyjne.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaty jest zdatny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie, gdy
Srodek trwaty zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;j.

W przypadkach wystgpienia réznic w okresach uzytkowania poszczegdlnych istotnych czesci sktadowych srodka
trwatego (komponenty), amortyzowane s3a one odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. W celu wydzielenia komponentéw bierze sig pod
uwage $rodki trwate o istotnej wartosci poczatkowej brutto.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie
z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie btedow”.

Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartoSci do wysoko$ci jego wartosci
odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa danego $rodka trwatego jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci
odzyskiwanej. Test na utrate wartoci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci
zgodnie z zasadami okre$lonymi w nocie 9.5 ,Utrata wartoéci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych”.

Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie oczekuje
sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

10.3. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow,
nieposiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie nabyte
oprogramowanie komputerowe, nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne,
licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, patentéow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
know-how.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, warto$ci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane
poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych.
Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku
lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku
wiasnie zakonczonego roku obrotowego. Wszelkie zmiany wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie
jako zmiane szacunkéw. Szacowany okres uzytkowania dla wartosci niematerialnych wynosi:

- licencje na oprogramowanie — 2 lata,
- koncesje, patenty i licencje — 5 lat.

10.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z
posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieh rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane

103



Prospekt emisyjny Spotki INVISTA S.A. Dokument Rejestracyjny

pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku
lub stracie, chyba Ze spetnione sg wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

10.5. Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Wartosci niematerialne jeszcze niezdatne do uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz sg corocznie oraz
dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci, testowane pod
katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, jezeli wystepujg
przestanki wskazujgce na mozliwos¢ jej wystapienia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu wartosci netto sktadnikow majgtku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie generuje przeptywéw
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przepltywy pieniezne (stanowigcych osrodek
generowania $rodkéw pienieznych), do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch warto$ci: warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa.

Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysziych przeptywdw pienieznych, kitére beda
generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywow stanowigcych osrodek generowania $rodkéw pienieznych),
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartosé pienigdza w czasie oraz
ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

10.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych badz jako
koszty w zysku lub stracie w przypadku gdy nie dotyczg nabycia aktywow.

Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej oraz obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego.

10.7. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomo$ci, ktore traktowane sg, jako zrédto przychodéw z
czynszow lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wedtug wartosci godziwe;.

10.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymacé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg Wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajgcy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skitadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

- nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

- czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

- instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz uméw gwarangcji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.

Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub
koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt
moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy
pieniezne z kontraktu lub jest rzecza oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby
podobny hybrydowy instrument byt najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego
bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogg byC¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzgdzane i
oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii)
aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na
dzien 31 grudnia 2011 roku, na dzieh 31 grudnia 2010 roku ani na dzien 1 stycznia 2010 roku zadne aktywa
finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych, o ile termin
ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznoéci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych. Pozyczki i
naleznosci wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczes$niej wymienionych trzech
kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemnag
réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w kapitale wlasnym. Spadek wartosci aktywow
dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy, przy czym w pierwszej
kolejnosci zmniejsza sie kapitat wlasny, ktérego wzrost nastapit w wyniku powstania wczesniejszej dodatniej
réznicy pomiedzy wartoscig ich godziwg a ceng nabycia.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dziehn dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku
skladnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strone trzecig

10.9. Pozostate aktywa niefinansowe

Grupa ujmuje jako pozostate aktywa niefinansowe rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg nastepujgce
warunki:

- wynikajg one z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,
- ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okresli¢,
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- spowodujg w przysziosci wptyw do jednostek korzysci ekonomicznych,

- dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowaé stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci Swiadczen. Czas i sposdb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw, z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Grupa na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow
w celu sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiggnigcia korzysci ekonomicznych przez jednostke po uptywie
biezgcego okresu obrotowego jest wystarczajgcy, aby mozna byto dang pozycje wykazac jako sktadnik aktywow.
W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczen miedzyokresowych sg miedzy innymi:

- koszty ubezpieczen majatkowych,

- koszty optat biezacych za wieczyste uzytkowanie gruntéw,

- podatek od nieruchomosci,

- zaptacone z gory prenumeraty,

- inne koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych.

10.10. Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci faktycznie
zafakturowanej. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci pomniejszajgc je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis
z tytutu utraty warto$¢ naleznosci handlowej tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie
bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw nalezno$ci.
Powazne problemy finansowe dituznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo lub wystgpi o
postepowanie uktadowe, opdznienia w sptatach sg przestankami wskazujgcymi, ze nalezno$ci handlowe utracity
wartos¢. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywow a wartoscig
biezgcg szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej.

Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem
czasu jest

ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci niesciagalne oraz odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe sg odpisywane w rachunek zyskow i strat.
W przypadku naleznosci krotkoterminowych, z uwagi na szybki termin ich realizacji, za warto$¢ godziwg uznaje
sie wartos¢ ksiegowg tych pozycji.

Naleznosci podlegajg spisaniu z bilansu, kiedy ich niesciggalnos¢ zostata udokumentowana:

- postanowieniem o niesciggalnosci, uznanym przez wierzyciela jako odpowiadajgcym stanowi faktycznemu,
wydanym przez wtasciwy

organ postepowania egzekucyjnego, albo

— postanowieniem sgdu o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci obejmujacej likwidacje majatku, gdy majatek
niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania, lub umorzeniu postepowania
upadtosciowego obejmujgcego likwidacje majatku, gdy majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie roszczenh
wierzycieli lub ukonczeniu postepowania upadtosciowego obejmujgcego likwidacje majatku, albo

— protokotem stwierdzajgcym, ze przewidywane koszty procesowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem
wierzytelnosci bytyby rowne albo wyzsze od jej kwoty.

10.11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych skfada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdow, pomniejszonych o
niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

10.12. Kapitat wtasny Grupy

Na kapitat wtasny Grupy skfadajg sie kapitat podstawowy (akcyjny) jednostki dominujgcej, wykazany w wartosci
nominalnej, kapitat zapasowy tworzony z zyskéw lat ubiegtych, zyski zatrzymane, tj. niepodzielone zyski z lat
ubiegtych, wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.
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10.13. Podatek dochodowy

Na podatek dochodowy sktadajg sie podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajgcych z tych
przepisow. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach
nastepnych oraz pozycji kosztoéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztoSci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i zobowigzan w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, Ze w przyszitosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych.

Wartos¢ skfadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie bedg wystarczajgce
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy stawek

(i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu. Podatek
odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat danego okresu, z wyjgtkiem przypadku, gdy podatek
odroczony dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio
w kapitale wlkasnym — wowczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spétki Grupy posiadajg mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezgcego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczga podatku dochodowego
natozonego przez te samg wladze podatkowg na tego samego podatnika.

10.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

10.15. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zapfaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci.

10.16. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania o charakterze publiczno —
prawnym, zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardéw, ustug lub $rodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

10.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzehn przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
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koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Koszty dotyczace danej rezerwy sg

wykazane w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

10.18. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towardéw i ustug (VAT) i rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione
ponize;j.

Sprzedaz towaréw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towaréw i produktéw
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji pod
warunkiem,

iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej
ze $Swiadczeniem ustug dtugoterminowych, przychody ze $wiadczenia tych ustug sg rozpoznawane tylko do
wysokosci poniesionych kosztow z tego, tytutu ktére Grupa spodziewa sie odzyskac¢. Procentowy stan
zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do szacowanych kosztéw
niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania pfatnosci. Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez
odniesienie do kwoty

niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywne;.

10.19. Koszty

Koszty grupuje sie w rachunku zyskow i strat zgodnie z ich rodzajem i nie sg one rozliczane na rézne dzialy i
dziatalno$ci jednostki. Koszty, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzgdkowa¢ przychodom lub innym
korzy$ciom osigganym przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy w czesci, w ktérej dotyczg danego okresu
sprawozdawczego, zapewniajgc ich wspoétmiernos¢ do przychodoéw lub innych korzysci.

10.20. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w miedzy innymi pozycje zwigzane ze zbyciem
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjgtkiem
rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub odnoszonymi w koszty operacyjne, z przekazaniem lub
otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywéw, w tym takze sSrodkéw pienieznych, z
odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwyklg dziatalnoscia.

10.21. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

10.22. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Segmenty operacyjne stanowig komponenty jednostki, w stosunku do ktérych istniejg oddzielne informacje
finansowe, stuzgce gtéwnym organom odpowiedzialnym do podejmowania decyzji biznesowych, w tym oceny
dziatalno$ci oraz alokacji zasobow.

Zgodnie z wymogiem ,podejscia zarzadczego informacje o segmentach operacyjnych sg przedstawiane na tej
samej podstawie, co zastosowana do celéw sprawozdawczosci wewnetrznej dostarczanej Zarzadowi jednostki
dominujgcej (gtdéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych), ktérego zadaniem jest
alokacja zasobéw do segmentéw dziatalnosci i przeprowadzanie oceny ich wynikéw.
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Segmenty operacyjne zostaty wyodrebnione z punktu widzenia okreslonych grup swiadczonych ustugi, majacych

jednolity charakter.

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci, Grupa Kapitatowa nie wyrdznia innych segmentéw poza

sprzedazg krajowa,
11. Przychody

11.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy prc?dukt'éw, tovlvalréw i materiatow (struktura 31.12.2011 31.12.2010
rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) w ztotych
Ustugi posrednictwa finansowego 198 811,60 75 000,00
Dziatalno$¢ maklerska 471 500,00 488 698,72
Ustugi marketingowe 0,00 1527,34
Razem 670 311,60 565 226,06
Zrédto: Emitent
Wszystkie przychody ze sprzedazy generowane sg na terenie Polski.
11.2. Pozostate przychody

Pozostate przychody (w zfotych) 31.12.2011 31.12.2010
Zbycie niefinansowych aktywow trwatych 11 727,26 69 300,27
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 16 884,91 0,00
Rozwigzanie rezerw 2 000,00 50 000,00
Inne 2 979,25 12 203,51
Razem 33591,42 131 503,78
Zrédto: Emitent

11.3. Przychody finansowe

Przychody finansowe (w ztotych) 31.12.2011 31.12.2010
Odsetki 25932,71 14 859,51
Zysk ze zbycia inwestycji 32997,73 0,00
Inne 2 050,40 13 287,00
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 60 980,84 28 146,51

Zrédto: Emitent

11.4. Sprawozdawczos¢ wedlug segmentow operacyjne

Podstawowym podziatem na segmenty operacyjne w Grupie jest podziat wedlug podstawowych rodzajéw
dziatalnosci, z ktérych Grupa osigga przychody ze sprzedazy.

W zwigzku z tym Zarzad Emitenta wyodrebnit nastepujgce segmenty:

ustugi marketingowe,

ustugi posrednictwa finansowego,

dziatalno$¢ maklerska.

Z podziatem na wyzej opisane segmenty wigze sie przypisywanie ryzyk dla poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci
oraz mozliwosci przewidywania niekorzystnych zjawisk w poszczegdlnych segmentach poprzez monitorowanie
wynikow dziatalnosci i podejmowanie stosownych dziatan zarzadczych.

Dla poszczegolnych segmentéow operacyjnych jednostka stosuje spodjne zasady rachunkowosci. W zwigzku z
powyzszym nie wystepujg réznice w:

- pomiarze zyskéw lub strat segmentéw sprawozdawczych,

- wycenie aktywow segmentéw sprawozdawczych a wyceng aktywow Emitenta,
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- wycenie zobowigzahn segmentéw sprawozdawczych a wyceng zobowigzan Emitenta.

Pomiedzy poszczegdlnymi segmentami nie wystepuja zadne transakcje, oprocz tych, ktére zostaty opisane w
skonsolidowanych historycznych informacjach finansowych i ulegty w nich wylgczeniu ze wzgledow
konsolidacyjnych.

Wszystkie prezentowane ponizej przychody segmentow operacyjnych uzyskane zostalty od klientow
zewnetrznych zlokalizowanych na terenie kraju, w zwigzku z czym jedynym obszarem geograficznym uzyskanych
przez Emitenta jest kraj miejsca siedziby.

Przychody poszczegdinych segmentéw sg na tyle zdywersyfikowane, ze nie wystepuje uzaleznienie od zadnego
z klientow. Przy czym podkresli¢ nalezy, ze przychody od poszczegdlnych klientdow majg charakter jednostkowy.
Ponizsze dane sg danymi szacunkowymi wyliczono stosujgc proporcje przychod segmentu do caty przychod i w
tej podstawie rozliczajgc koszty operacyjne. Uzyskanie informacji w inny sposéb stanowitoby nadmierny koszt. Z
uwagi na zastosowane szacunki dane zaprezentowano w tysigcach ztotych.

Segmenty branzowe za okres 01-12.2011

Ustugi . s .
. . . Dziatalnos¢ Ustugi .

Rodzaj segmentu posrednictwa . Ogotem

i maklerska marketingowe

finansowego
Przychody 199 472 0 671
Koszty 135 1115 0 1250
segmentu, w tym:

- amortyzacja 14 50 0 64
Wynik segmentu 64 -643 0 -579
Przychody 12 22 0 34
operacyjne
Koszty 25 36 0 61
operacyjne
Przychody
finansowe, w 6 55 0 61
tym:

- odsetki 1 25 0 26
Koszty
finansowe, w 0 11 0 11
tym:

- odsetki 0 11 0 11
Zysk z
dziatalno$ci 64 -643 0 -556
gospodarczej
Podatek
dochodowy 0 0 0 0
Odroczony
podatek -113 -5 0 -118
dochodowy
Zysk (strata) 177 -638 0 -461
netto
Aktywa 2 865 1 266 0 4131
Zobowigzania 307 192 0 499

Zrédto: Emitent
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Ustugi . - .
. i . Dziatalnos¢ Ustugi i

Rodzaj segmentu posrednictwa . Ogotem

i maklerska marketingowe

finansowego
Przychody 75 489 1 565
Koszty 368 1678 0 2046
segmentu, w tym:

- amortyzacja 25 65 0 90
Wynik segmentu -293 -1189 1 -1481
Przychody 86 46 0 132
operacyjne
Koszty 24 111 0 135
operacyjne
Przychody
finansowe, w 7 21 0 28
tym:

- odsetki 7 8 0 15
Koszty
finansowe, w 52 76 0 128
tym:

- odsetki 3 1 0 4
Zysk z
dziatalno$ci -293 -1189 1 -1 584
gospodarczej
Podatek
dochodowy 0 0 0 0
Odroczony
podatek 0 -14 0 -14
dochodowy
Zysk (strata) -293 1175 1 -1570
netto
Aktywa 205 2200 0 2 405
Zobowigzania 73 199 0 272
Zrédfo: Emitent
12. Koszty

12.1. Pozostale koszty
Pozostate koszty (w ztotych) 31.12.2011 31.12.2010
Aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych 0,00 21 060,00
Odpisy aktualizujgce naleznosci 47 800,03 113 886,79
Inne 12 471,17 0,00
Razem 60 271,20 134 946,79

Zrédto: Emitent
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Koszty finansowe (w zfotych) 31.12.2011 31.12.2010
Odsetki 11 175,63 3521,41
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 98 711,25
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 11 634,03
Inne 0,00 14 133,00
Razem 11 175,63 127 999,69

Zrédto: Emitent

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

W prezentowych skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej nie wystgpito obcigzenie z tytutu podatku

dochodowego w zwigzku z odnotowaniem straty podatkowej w kazdym z okresow.

13.2. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy (w ztotych) 31.12.2011 31.12.2010
Strata podatkowa z lat ubiegtych 157 487,05 0,00
Rezerwy 5824,11 13 433,01
Inne 1 900,00 615,99
Razem 165 211,16 14 049,00
Zrédto: Emitent
13.3. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Odroczony podatek dochodowy (w ztotych) 31.12.2011 31.12.2010
Leasing finansowy 33 302,00 0,00
Wycena aktywow finansowych 160 337,05 0,00
Razem 193 639,05 0,00
Zrédto: Emitent
14. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Zysk netto na jedng akcje 31.12.2011 31.12.2010
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (w ztotych) -438 819,34 -1 570 085,35
Liczba akcji (szt.) 14 711 946 13711 946
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) -0,03 -0,11
Rozwodniona liczba akcji (szt.) 14 711 946 13 711 946
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt) -0,03 -0,11

Zrédfo: Emitent

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyklych
akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwykltych akcjonariuszy przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu
skorygowang o $rednig wazong akcji zwyklych, ktére zostalyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych
potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte.

112



Prospekt emisyjny Spotki INVISTA S.A.

15. Wartosci niematerialne

Dokument Rejestracyjny

Wartosci niematerialne 31.12.2011 rok

. . inne aktywa
R koszty prac koncesje, oprogramowanie . . .

Wyszczegdlnienie ; ) . niematerialne i Razem

rozwojowych patenty, licencje komputerowe

prawne
wartos¢ brutto na dzier 0,00 0,00 436 269,00 0,00 439 985,64
1 stycznia 2011 roku
zwigkszenia 0,00 0,00 2 335,52 0,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 3716,64
warto$¢ brutto na dzien
31 grudnia 2011 roku 0,00 0,00 438 604,52 0,00 436 269,00
umorzenie i odpisy
aktualizujgce na 1 0,00 0,00 432 076,66 0,00 431 360,56
stycznia 2011 roku
odpis amortyzacyjny za 0,00 0,00 2 013,84 0,00 2 016,84
okres
odpis aktualizujacy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 1 300,74
umorzenie i odpisy
aktualizujgce na dzien 0,00 0,00 434 090,50 0,00 432 076,66
31 grudnia 2011 roku
wartos¢ netto na dzier 1 0,00 0,00 8 625,08 0,00 8 625,08
stycznia 2011 roku
wartos¢ netto na dzien 0,00 0,00 4514,02 0,00 4192,34
31 grudnia 2011 roku ’ ’ ' ’ '
Zrédto: Emitent
Warto$ci niematerialne 31.12.2010 rok
. . inne aktywa
. koszty prac koncesje, oprogramowanie . . )

Wyszczegolnienie : . . niematerialne i Razem

rozwojowych patenty, licencje komputerowe

prawne

wartos¢ brutto na dzier 0,00 0,00 439 985,64 0,00 439 985,64
1 stycznia 2010 roku
zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00 3716,64 0,00 3716,64
wartos¢ brutto na dzien
31 grudnia 2010 roku 0,00 0,00 436 269,00 0,00 436 269,00
umorzenie i odpisy
aktualizujgce na 1 0,00 0,00 431 360,56 0,00 431 360,56
stycznia 2010 roku
odpis amortyzacyjny za 0,00 0,00 2016,84 0,00 2 016,84
okres
odpis aktualizujacy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00 1300,74 0,00 1 300,74
umorzenie i odpisy
aktualizujgce na dzien 0,00 0,00 432 076,66 0,00 432 076,66
31 grudnia 2010 roku
wartos¢ netto na dzien 1 0,00 0,00 8 625,08 0,00 8 625,08
stycznia 2010 roku
wartos¢ netto na dzien 0,00 0,00 4192,34 0,00 419234

31 grudnia 2010 roku

Zrédto: Emitent
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Odpis aktualizujgcy warto$¢ oprogramowania dotyczy odpisu wartosci programu do zarzgdzania aktywami, jednak ze wzgledu
na wycofanie sie Grupy Kapitatowej z realizacji projektu dokonano odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci.

16. Srodki trwate

Srodki trwafte 31.12.2011 rok

grunty,
P ) prawo budynki i urzad;ema Srodki inne $rodki srodki
Wyszczegdlnienie wieczystego techniczne trwate w Razem
. . budowle . transportu trwate )
uzytkowania i maszyny budowie
gruntu
wartos¢ brutto na dzien 1 0,00 0,00 | 214 238,74 | 190 017,37 0,00 | 42282,00 | 44653811
stycznia 2011 roku
zwickszenia 0,00 0,00 | 2809091 | 206 202,45 | 23 125,00 0,00 | 257418,36
zmniejszenia 0,00 0,00 | 139594,71 | 153 759,99 0,00 | 42282,00 | 335636,70
wartosc brutto na dzie 0,00 0,00 | 102 734,94 | 242 459,83 | 21 200,00 0,00 | 366394,77
31 grudnia 2011 roku
umorzenie i odpisy
aktualizujgce na 1 0,00 0,00 | 200 676,33 | 98 749,02 0,00 0,00 | 29942535
stycznia 2011 roku
gife'z amortyzacyjny za 0,00 000 | 1790117 | 48687,18 | 2729,95 0,00 69 318,30
odpis aktualizujacy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00 | 139430,20 | 93542,79 0,00 0,00 | 232972,99
umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 31 0,00 0,00 | 17901,17 | 48687,18 | 2729,95 0,00 69 318,30
grudnia 2011 roku
wartoSc netto na dzien 1 0,00 0,00 | 1356241 | 9126835 0,00 | 4228200 | 14711276
stycznia 2011 roku
wartosc netto na dzien 0,00 0,00 | 2358764 | 188566,42 | 20 395,05 0,00 | 23254911
31 grudnia 2011 roku
Zrédfo: Emitent
Srodki trwate 31.12.2010 rok
grunty,
P _prawo budynki i urzad;ema Srodki inne $rodki srodki
Wyszczegdlinienie wieczystego techniczne trwate w Razem
. f budowle . transportu trwate A
uzytkowania i maszyny budowie
gruntu
wartos¢ brutto na dzien 1
: 0,00 0,00 | 314 158,39 | 401 717,37 | 19610,82 | 42142,00 | 777 628,58
stycznia 2010 roku
zwickszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 21 200,00 21 200,00
zmniejszenia 0,00 0,00 | 99919,65 | 211 700,00 | 19610,82 | 21060,00 | 352 290,47
wartosc brutto na dzie 0,00 0,00 | 214 238,74 | 190 017,37 0,00 | 42282,00 | 44653811
31 grudnia 2010 roku
umorzenie i odpisy
aktualizujgce na 1 0,00 0,00 | 22754325 | 127542,56 | 19 130,10 0,00 | 37421591
stycznia 2010 roku
zﬁfe'z amortyzacyjny za 0,00 0,00 | 4959895 | 3800640 177,30 0,00 87 782,65
odpis aktualizujacy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00 | 7646587 | 6679994 | 19307,40 0,00 | 162573,21
umorzenie i odpisy 0,00 0,00 | 200 676,33 | 98 749,02 0,00 0,00 | 299 425,35

aktualizujgce na dzien 31
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Srodki trwate 31.12.2010 rok

grunty,
o _prawo budynkii | U?39Z8N8 | i | inne srodki | SOIK
Wyszczegdlnienie wieczystego techniczne trwate w Razem
. . budowle . transportu trwate )
uzytkowania i maszyny budowie
gruntu
grudnia 2010 roku
wartos¢ netto na dzier 1 0,00 0,00 | 8661514 | 274 174,81 480,72 | 42142,00 | 403 412,67
stycznia 2010 roku
wartos¢ netto na dzien 0,00 0,00 | 1356241 | 91 268,35 0,00 | 4228200 | 14711276
31 grudnia 2010 roku

Zrodto: Emitent

Warto$¢ bilansowa srodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2011 roku na mocy umoéw leasingu finansowego
wynosi 188 tysiecy zlotych (na dzien 31 grudnia 2010 roku 91 tysiecy ztotych).

Srodki trwate w budowie dotyczg gtownie zakupu | dostosowania serwera do wymagan indywidualnych Grupy Kapitatowe;.

17. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe (w ztotych) 31.12.2011 31.12.2010
Udziaty lub akcje 1704 875,20 0,00
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 1704 875,20 0,00

Zrédto: Emitent

Emitent wykazuje w pozycji inwestycji dtugoterminowych w wierszu udziaty lub akcje warto$¢ nabytych wierzytelnosci od
pracownikow Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. Na ww. wierzytelnosci sktadajg sie wszystkie przeptywy pienieznych z tytutu
posiadanych imiennych akcji pracowniczych Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. Przyjety sposéb prezentacji wynika z analizy
charakteru umowy wskazujgcej, ze w rozumieniu gospodarczym Emitent przejat wszelkie prawa wynikajace z akcji JSW S.A.
dajagcego rownoczesnie mozliwos¢ wyceny ww. aktywdw w oparciu o ceng rynkowg opartg na danych z notowan na rynku
regulowanym. Aktywa powyzsze sg aktywami dostepnymi do sprzedazy, w zwigzku z czym réznica wynikajgca z wyceny w

oparciu o cene rynkowg a wartoscig nabycia odnoszona jest na kapitat wiasny.

18. Pozostale aktywa ditugoterminowe

Pozostate aktywa dfugoterminowe (w zfotych) 31.12.2011 31.12.2010
Whptacone kaucje 0,00 15 000,00
Razem 0,00 15 000,00
Zrédto: Emitent
19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci (w ztotych) 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 114 166,04 84 783,87
Naleznosci z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 489 737,20 0,00
Inne 21 197,73 20 408,32
Razem 625 100,97 105 192,19

Zrédfo: Emitent

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci zawierajgcy sie od 7 do 14 dni.

Ponizej przedstawiono zestawienie odpiséw od naleznosci watpliwych i przeterminowanych:

Zmiana stanu od’p/sow alftuaIIZUJacych wartos$¢ naleznosci 31.12.2011 31.12.2010
krotkoterminowych (w ztotych)
Stan na poczatek okresu 106 750,02 77 552,35
a) zwiekszenia (z tytutu) 23 674,18 106 750,02

115



Prospekt emisyjny Spotki INVISTA S.A.

Dokument Rejestracyjny

- naleznosci watpliwych 47 141,96 106 750,02
b) zmniejszenia (z tytutu) 14 326,84 0,00

- rozwigzanie 14 326,84 0,00
Odplsy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na 139 565,14 106 750,02
koniec okresu
Zrédto: Emitent
20. Naleznosci z tytutu rozrachunkoéw publicznoprawnych

Naleznosci z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci publicznoprawne z tytutu VAT 22 814,01 58 431,26
Zrédto: Emitent
21. Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe (w ztotych) 31.12.2011 31.12.2010

Udziaty lub akcje 1 600,00 4 151,00

Zrédfo: Emitent

Emitent wykazuje w pozycji krotkoterminowych aktywéw finansowych udziaty lub akcje, ktére nabywane sa na aktywnym rynku.
W zwigzku z tym, Ze s3 to aktywa nabywane w celu odsprzedazy w bliskim terminie i uzyskania z tego typu transakcji korzysci,
ich prezentacja i wycena dokonywana jest zgodnie z definicjg aktywdw przeznaczonych do obrotu tj. w wartos$ci godziwej przez
wynik finansowy.

22. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane zwykle na okres dwoch tygodni, co
wynika z zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne.

Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 1 093 tysigce zlotych (na
dzien 31 grudnia 2010 roku 2 051 tysiecy zitotych).

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych

skfadato sie z nastepujacych pozyciji:

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (w zlotych) 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w banku i na rachunkach bankowych 1092 632,81 2 050 833,35
Srodki pieniezne w kasie 0,02 304,77
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem (w ztotych) 1092 632,83 2051 138,12
Zrédto: Emitent
23. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2011 31.12.2010

Koszty rozszerzenia spoftki 279 418,00 0,00
Optacone ubezpieczenie 2 323,54 4 780,33
Prenumerata i abonament 203,35 162,19
Inne czynne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 371,28
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 281 944,89 5 313,80

Zrédto: Emitent
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Kapitat akcyjny

31.12.2011

31.12.2010

1471 194,60

1371 194,60

Zrédto: Emitent

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy skfadat sig¢ z 14 711 946 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy skfadat sig¢ z 13 711 946 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

24.2. Wartos¢é nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgcg 0,10 ztotych i zostaty w petni optacone.

24.3. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

24.4. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy 31.12.2011 31.12.2010
Nadwyzka sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 5967 140,17 5747 630,17
Whptaty na kapitat podstawowy niezarejestrowany 940 000,00 5747 630,17
Razem 6 907 140,17 5747 630,17

Zrédto: Emitent

Kapitat zapasowy na dzien 31 grudnia 2011 roku w kwocie 6 907 140,17 ziotych zostat utworzony z odpiséw z zyskow
generowanych w poprzednich latach obrotowych pomniejszonych o straty z lat ubieglych, zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci, z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej oraz wptaconych kwot na poczet podwyzszenia kapitatu
podstawowego, ktdre zostato zarejestrowane w 2012 roku.

Kapitat zapasowy na dzien 31 grudnia 2010 roku w kwocie 5 747 630,17 ziotych zostat utworzony z odpiséw z zyskéw
generowanych w poprzednich latach obrotowych pomniejszonych o straty z lat ubiegltych, zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci, z emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;.

25. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania dfugoterminowe (w zfotych) 31.12.2011 31.12.2010

Leasing 64 847,97 0,00

Zrédto: Emitent

Grupa Kapitatowa w okresach objetych skonsolidowanymi historycznymi danymi finansowymi nie posiadata zadnych
zobowigzan finansowych z tytutu pozyczek, kredytéw badz emisji dtuznych papieréw wartosciowych oprécz wymienionych w
nocie 33 dotyczgcej transakcji z podmiotami powigzanymi.

26. Rezerwy

26.1. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe bierne (w ztotych) 31.12.2011 31.12.2010
Badane sprawozdania finansowego 10 000,00 22 500,00
Odszkodowania 0,00 25 000,00
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 1653,19 4 200,07
Korekta zobowigzan publicznoprawnych 19 000,00 19 000,00
Razem 30 653,19 70 700,07

Zrédto: Emitent
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26.2. Zmiana stanu rezerw
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Zmiana stanu Krotkoterminowej rezerw (w ztotych) 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu (z tytutu) 70 700,07 99 705,68
- badane sprawozdania finansowego 22 500,00 9 000,00
- niewykorzystane urlopy 4 200,07 40 705,68
- odszkodowania 25 000,00 50 000,00
- korekta zobowigzan podatkowych 19 000,00 0,00
Zwigkszenia (z tytutu) 10 000,00 70 700,07
- badane sprawozdania finansowego 10 000,00 22 500,00
- niewykorzystane urlopy 0,00 4 200,07
- odszkodowania 0,00 25 000,00
- korekta zobowigzan publicznoprawnych 0,00 19 000,00
Wykorzystanie (z tytutu) 48 046,88 0,00
- niewykorzystane urlopy 2 546,88 40 705,68
- badane sprawozdania finansowego 22 500,00 9 000,00
- odszkodowania 23 000,00 0,00
Rozwigzanie (z tytutu) 2 000,00 50 000,00
- odszkodowania 2 000,00 50 000,00
Stan na koniec okresu (z tytutu) 30 653,19 70 700,07
- badane sprawozdania finansowego 10 000,00 22 500,00
- niewykorzystane urlopy 1653,19 4 200,07
- odszkodowania 0,00 25 000,00
- korekta zobowigzan podatkowych 19 000,00 19 000,00

Zrédfo: Emitent

Opis istotnych tytutéw rezerw

W skonsolidowanych historycznych danych finansowych Grupa Kapitatowa zaprezentowata utworzone rezerwy na przyszie

koszty. Podstawowa wielkoscig byly rezerwy dotyczace obligatoryjnych badan sprawozdan finansowych,

niewykorzystanych urlopéw oraz prawdopodobne odszkodowania z tytutu spraw pracowniczych.

27. Zobowigzania finansowe krétkoterminowe

rezerwy wynikajace z

Zobowigzania krotkoterminowe (w zfotych) 31.12.2011 31.12.2010
Leasing 39 406,73 62 673,82
Zrédto: Emitent
28. Zobowigzania z tytutu sSwiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (w ztotych) 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1 881,00 4 077,00
Zrédto: Emitent
29. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (w ztotych) 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 130 216,66 98 731,49
Zobowigzanie z tytutu ugody 23 000,00 0,00
Rozrachunki z pracownikami 0,00 6 080,34
Inne 40,00 0,00
Razem 153 256,66 104 811,83
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Zrédfo: Emitent

Przedstawione powyzej zobowigzania krétkoterminowe z pracownikami dotyczg niezwroconych przez Grupe Kapitatowg
wydatkéw poniesionych przez pracownika z wiasnych srodkow.

Zobowigzanie z tytutu ugody dotyczy przesgdowej ugody z bytym pracownikiem. Sptata zobowigzania z tytutu ww. ugody
nastagpita w roku 2012.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 7 badz 14 dniowych.

30. Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe (w ztotych) 31.12.2011 31.12.2010

Zafakturowane przychody dotyczgce nastepnych okresow 0,00 162,54

Zrédto: Emitent

31. Zobowigzania warunkowe oraz opis istotnych spraw sagdowych

Grupa Kapitatowa nie posiada zaréwno zobowigzan warunkowych jak réwniez nie prowadzi obecnie spraw sgdowych.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i
niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz
organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktow.

Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone
o0 dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, na dzien 31 grudnia 2010 roku
utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

32. Zabezpieczenie splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa Kapitatowa moze stosowa¢ wiele form zabezpieczen. Do
najpowszechniejszych nalezg hipoteki oraz zastawy rejestrowe.

Zobowigzania zabezpieczone na majgtku Grupy Kapitatowej w zakresie skonsolidowanych historycznych danych finansowych
na dzien 31 grudnia 2011 roku dotyczg tylko jednej umowy leasingowej. Wartos¢ zabezpieczenia zobowigzania jest
nieokreslona poniewaz stanowi je weksel In blanco.

33. Informacje o podmiotach powigzanych

33.1. Kwoty dotyczace transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany 31.12.2011 31.12.2010
Invista Dom Maklerski S.A.
- sprzedaz na rzecz podmiotu 35 106,94 28 932,00
- zakupy od podmiotu 6 000,00 0,00
- zaptacone odsetki na rzecz podmiotu 0,00 31 902,00
- naleznosci od podmiotu 0,00 24 400,00
- zobowigzania wobec podmiotu 264 450,00 0,00

Zrédfo: Emitent

33.2. Zestawienie umow

Ponizej przedstawiono istotne umowy zawarte w Grupie Kapitatowej pomiedzy podmiotami zaleznymi oraz
powigzanymi. Kryterium istotnosci stanowita kwota pieciu tysiecy ztotych generowana w jednostkowej transakcji

badz przy umowie ciggtej w okresie roku obrotowego.
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Umowy w roku 2011

Umowa cesji wierzytelnosci z dnia 9 grudnia 2011 r. na kwote 264 450,00 zt za kwote 264 450,00 zt pomiedzy
Invista Dom Maklerski S.A. — cedent a Invista S.A. cesjonariusz. Rozliczenie umowy nastagpito w roku 2012.

Umowa z dnia 1 czerwca 2011 r. pomiedzy Invista S.A. — zleceniobiorcg a Invista Dom Maklerski S.A.
Zleceniodawcg, dotyczgca Swiadczenia ustug w zakresie administrowania, marketingu i dzierzawy sprzetu
biurowego na kwote 5 000,00 zt miesiecznie.

Umowa z dnia 1 stycznia 2011 r. pomiedzy Invista S.A. — podnajmujgcym a Invista Dom Maklerski S.A.
wynajmujgcym, dotyczgca podnajmu lokalu biurowego na kwote 500,00 zt miesiecznie.

- dla roku 2010

Sprzedaz uzywanych $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych z dnia 15 marca 2010 r. na
kwote 10 510,00 zt. Sprzedajgcym byt Invista S.A., kupujgcym Invista Dom Maklerski S.A.

Umowa pozyczki z dnia 2 czerwca 2010 r. pomiedzy Invista Dom Maklerski S.A. — pozyczkodawca, a Invista S.A.
pozyczkobiorcg na kwote 35 000,00 zt. Zwrot miat nastgpi¢ w dwdch transzach, w terminach 31.10.2010 r. i
30.04.2011 r. Oprocentowanie pozyczki 8% w skali roku.

Umowa pozyczki z dnia 26 kwietnia 2010 r. pomiedzy Invista Dom Maklerski S.A. — pozyczkodawcg, a Invista
S.A. pozyczkobiorcg na kwote 180 000,00 zt. Zwrot miat nastgpi¢ w dwdch transzach, w terminach 31.10.2010 r.
i 30.04.2011 r. Oprocentowanie pozyczki 8% w skali roku. Pozyczka zostata zwrécona.

Oswiadczenie stron z dnia 12 kwietnia 2010 r. o wzajemnym rozliczeniu naleznosci i zobowigzan pomiedzy
Invista Dom Maklerski S.A. dla ECM Finanse S.A. Na podstawie ww. porozumienia ECM Finanse S.A. umorzyt
zobowigzanie z tytutu obligacji Invista Dom Maklerski S.A. Serii A 10 szt. po 24 000,00 zt z terminem wykupu
05.08.2010, Serii B 2 szt. po 120 000,00 zt z terminem wykupu 29.09.2010, Serii C 2 szt. po 100 000,00 zt z
terminem wykupu 15.11.2010, Serii D 2 szt. po 100 000,00 zt z terminem wykupu 21.12.2010, Serii E 2 szt. po
100 000,00 zt z terminem wykupu 08.02.2010, natomiast Invista Dom Maklerski S.A. umorzyt ECM Finanse S.A.
czes¢ naleznosci z tytutu obnizenia kapitatu.

Umowa podnajmu z dnia 30 lipca 2010 r. lokalu biurowego pomiedzy Invista S.A. podnajemca a Invista Dom
Maklerski S.A. wynajmujgcym, w kwocie 4 000 zt miesiecznie.

Umowa najmu z dnia 04 stycznia 2010 r. pomiedzy Invista S.A. — wynajmujgcym a Invista Dom Maklerski S.A. —
najemca, przedmiotem najmu jest samochéd osobowy Toyota Yaris uzytkowanym przez Invista S.A na podstawie
umowy leasingu. Czynsz z tytutu umowy byt réwny racie leasingowej ptaconej przez wynajmujgcego.

Umowa zbycia akcji ECM Finanse S.A. przez Invista Dom Maklerski S.A. na rzecz Krzysztof Korczaka Cztonka
Rady Nadzorczej Invista S.A. z dnia 13 kwietnia 2010 r. kwota 35 008,00 zt

33.3. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorczej Grupy
Kapitalowej

Nazwa grupy (w tysigcach ztotych) 2011 2010
Zarzad jednostki dominujgce;j 0 65
Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej 18 51
Zarzad jednostki zaleznej 322 344
Rada Nadzorcza jednostki zaleznej 9 22
RAZEM 349 482

Zrédfo: Emitent

34. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa, nalezg kredyty bankowe, pozyczki
otrzymane od jednostek powigzanych i innych instytucji, obligacje, srodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe.
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Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej. Grupa Kapitalowa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnos$ci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy Kapitatowej obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko cen rynkowych oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omoéwione ponize;.

34.1.Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy Kapitatlowej na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa korzysta ze zobowigzan finansowych, gtéwnie umow leasingowych i pozyczek o oprocentowaniu
zmiennym.

W celu zminimalizowania ryzyka stopy procentowej, Zarzad Grupy Kapitatowej analizuje koszty dtugu o réznych
terminach zapadalnosci i dostosowuje finansowanie zewnetrzne do potrzeb Grupy Kapitatowej, tak by koszty
krancowe dotyczace odsetek byty optymalne.

34.2. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa Kapitatowa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy okresowego planowania ptynnosci. Planowanie
to uwzglednia terminy wymagalnosci prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej zaréwno
kont naleznosci jaki i aktywdw finansowych.

Celem Grupy Kapitatowa jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciag finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
obligacje, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy.

Wyszczegdlinienie 2011 2010
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o terminie wymagalnosci ponizej trzech miesiecy 130 216,66 98 731,49
Leasing finansowy, w tym: 104 254,70 62 673,82
- do roku 39 406,73 62 673,82
- powyzej roku do trzech lat 64 847,97 0,00
RAZEM 234 471,36 161 405,31

Zrédto: Emitent
34.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowaé sig¢ w postaci
nastepujgcych czynnikéw: niewyptacalno$ci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci, istotnego opdznienia w
sptacie naleznosci lub innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkdéw kontraktowych.

Grupa Kapitatowa zawiera transakcje wytgcznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzysta¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezgcemu monitorowaniu stanoéw naleznosci, narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko niesciggalnych naleznosci
jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

34.4.Ryzyko cen

Spotka narazona jest na dziatanie i niekorzystny wptyw czynnikow ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig
przeptywoéw pienieznych oraz wyniku finansowego z tytutu zmian cen aktywdéw. Ekspozycje na ryzyko cen
odzwierciedla portfel inwestycyjny.

35. Informacja o instrumentach finansowych

Emitent ujmuje aktywa finansowe w wartosci nabycia, tj. w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub
przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe wyceniane
sg w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowag na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
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transakcji sprzedazy. Okreslenie wartosci godziwej wszystkich aktywéw finansowych zaprezentowanych w
skonsolidowanych historycznych informacjach finansowych oraz w tabelach ujetych w nocie 35 nastgpito poprzez
odniesienie do publikowanych notowan cen z aktywnego rynku. Zobowigzania wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu.

W przypadku aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Emitent nie dokonuje analizy wrazliwo$ci, co jest
zwigzane z faktem, ze warto$¢ otwieranych pozycji, w przypadku danych historycznych, byta nieistotna.
Inwestycje te stanowity tylko czasowe zdywersyfikowanie posiadanych srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow, i
ze wzgledu na wysokie ryzyko wynikajgce z mozliwych duzych zmian wartosci posiadanych aktywéw finansowych
Emitent nie angazowat w nie, istotnych wielkosci swoich aktywow.

W przypadku aktywédw finansowych dostepnych do sprzedazy analizie wrazliwosci podlega ryzyko spadku
wartosci instrumentéw finansowych znajdujgcych si¢ w portfelu Emitenta. Dla celéw analizy wrazliwosci
wykorzystywane sg historyczne dane w zakresie cen notowanych instrumentéw finansowych z okresu ostatnich
24 miesiecy lub krétszego w przypadku, gdy dany instrument finansowy nie jest notowany w takim zakresie
czasowym.

Aktywa finansowe )
. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe utrzymywane do
. . . . . dostepne do
przeznaczone do Pozyczki udzielone i terminu : .
P . L . sprzedazy (zgodnie
Wyszczegdlinienie na obrotu (zgodnie z MSR naleznosci wiasne wymagalnosci 7 MSR 39 akivwa
31.12.2011 r. (w zfotych) 39 wyceniane w (zgodnie z MSR 39 (zgodnie z MSR 39 finansoweyw
wartosci godziwej pozyczki i naleznosci) utrzymywane do dostepne do
przez wynik finansowy) terminu P .
- sprzedazy)
wymagalnosci)
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 200 269,31 0,00 0,00 0,00
-inne krgtkotermlnowe 1 600,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe
- dlugoterminowe aktywa
) 0,00 0,00 0,00 1704 875,20
finansowe
- naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 0,00 625 100,97 0,00 0,00
naleznosci
Razem 201 869,31 620 100,97 0,00 1704 875,20
Zysk (strata) netto, w tym: -4 001,20 - - 683 542,15
- zysk 0,00 - - 683 542,15
- strata -4 001,20 - - 0,00

Zrédto: Emitent

Zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania finansowe
oraz pozostate

Kredyty bankowe i pozyczki (zgodnie z (zgodnie z MSR 39

Wyszczegdlnienie na

MSR 39 wyceniane wediug

31.12.2011 1. (w zlotych) zamortyzowanego kosztu)

zobowigzania
(zgodnie z MSR 39
wyceniane wedtug

wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

finanso
zamortyzowanego ! wy)
kosztu)
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe 0,00 104 254,70 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 0,00 153 256,66 0,00
zobowigzania
Razem 0,00 257 511,36 0,00

Zrédto: Emitent
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Aktywa finansowe )
) Aktywa finansowe
Aktywa finansowe utrzymywane do
. . . . . dostepne do
przeznaczone do Pozyczki udzielone i terminu : .
. . s o sprzedazy (zgodnie
Wyszczegdlinienie na obrotu (zgodnie z MSR naleznosci wiasne wymagalnosci 7 MSR 39 akitvwa
31.12.2010 r. (w zfotych) 39 wyceniane w (zgodnie z MSR 39 (zgodnie z MSR 39 finansoweyw
wartosci godziwej pozyczki i naleznosci) utrzymywane do dostepne do
przez wynik finansowy) terminu P .
- sprzedazy)
wymagalnosci)
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 95 299,24 0,00 0,00 0,00
Irme krétkoterminowe aktywa 4151,00 0,00 0,00 0,00
finansowe
I?%ugotermlnowe aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 0,00 105 192,19 0,00 0,00
naleznosci
Razem 99 450,24 105 192,19 0,00 0,00
Zysk (strata) netto, w tym: -11 634,03 - - 0,00
- zysk 0,00 - - 0,00
- strata 11 634,03 - - 0,00

Zrédfo: Emitent

Wyszczegdlnienie na
31.12.2010 r. (w zfotych)

Kredyty bankowe i pozyczki (zgodnie z
MSR 39 wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu)

Zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate
zobowigzania
(zgodnie z MSR 39
wyceniane wedtug

Zobowigzania finansowe
(zgodnie z MSR 39
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

zamortyzowanego finansowy)
kosztu)

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe 0,00 62 673,82 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 0,00 104 811,83 0,00
naleznosci
Razem 0,00 167 486,65 0,00

Zrédfo: Emitent

36. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wystgpily ponizsze zdarzenia nieuwzglednione w skonsolidowanych
historycznych danych finansowych.

Nabycie udziatu w nieruchomosci.

W dniu 13 stycznia 2012 roku Spoétka nabyta udziat stanowigcy 1730/1948 nieruchomosci gruntowej
niezabudowanej potozonej na dziatce Dabrowa w tomiankach, powiat warszawski zachodni o obszarze 4,8940
ha za cene 15.000.000 zt.

Podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akcji serii |.

W dniu 18 stycznia 2012 roku zakonczyta sie subskrypcja prywatna akgcji serii I. W ramach oferty 18 inwestoréw
objeto 64 260 000 akcji serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt za jedng akcje po cenie emisyjnej 0,25 zt za jedng
akcje. W dniu 1 marca 2012 roku kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 6.426.000,00 zt, tj. do
wysokosci 7.897.194,60 zt.
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Emisja obligacji.

W dniu 17 stycznia 2012 roku Zarzad podjat uchwate o emisji 1.500 Obligacji Niezabezpieczonych Na Okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 10.000 zt i cenie emisyjnej 10.000 zt kazda, o fgcznej wartosci do 15.000.000.
Przydziat obligacji zostat dokonany w dniu 17 stycznia 2012 roku. Dnia 18 stycznia 2012 roku obligacje zostaty
wykupione. Celem emisji obligacji byto sfinansowanie nabycia udziatu w nieruchomos$ci gruntowej potozonej na
dziatce Dgbrowa w tomiankach.

Zawarcie umowy kredytu finansowego.

W dniu 14 lutego 2012 roku pomiedzy INVISTA SA, jako Kredytobiorcg, a Getin Noble Bank SA z siedzibg w
Warszawie, jako Kredytodawcg, zostata zawarta na okres jedenastu miesiecy Umowa kredytu finansowego
(Umowa, Umowa kredytu). Wysokos¢ kredytu 762 301,48 zt. Warunki umowy kredytu nie odbiegajg w znaczacy
sposob od powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Umowa uznana zostata za istotng ze wzgledu na fakt,
iz w dniu jej zawarcia jej warto$¢ przekracza 10% wartosci kapitatow wtasnych INVISTA SA.

37. Wynagrodzenie biegtego badajgcego historyczne skonsolidowane informacje finansowe

Umowa na badanie historycznych skonsolidowanych informacji finansowych za rok 2011 i 2010 zostala
podpisana z kancelarig Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Bukowinskiej 26B lok. U2. Za wykonanie ustugi badania historycznych skonsolidowanych informacji finansowych
za rok 2011 i 2010 uzgodniono zaptate w wysokosci 15 000,00 ztotych plus obowigzujgcy podatek VAT.

20.2. Informacje finansowe pro forma

Emitent dokonat transakcji, ktéra w rozumieniu punktu 9 preambuty Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z
29 kwietnia 2004 r. oraz Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 211/2007 z dnia 27 lutego 2007 r. zmieniajgcego
Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 spowodowata znaczgcg zmiang brutto sytuacji Emitenta. W zwigzku z
tym Emitent zamieszcza w Prospekcie emisyjnym skonsolidowane informacje finansowe pro forma.

20.2.1. Skonsolidowane informacje finansowe pro forma INVISTA S.A. na dzien i za okres
koniczacy sie 31 grudnia 2012 roku

Invista S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe pro forma
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
sporzadzone wg MSR

1. Podstawa i zasady sporzadzenia oraz format skonsolidowanych informacji finansowych pro forma

Niniejsze skonsolidowane informacje finansowe pro forma, na ktére sktadajg sie skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw pro forma Grupy Kapitatowej Invista S.A. za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia
2012 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma, zostaty sporzgdzone w zwigzku z
umowa dotyczgcg zbycia 100% akcji w kapitale podstawowym Invista Dom Maklerski S.A.

W dniu 24 wrze$nia 2012 r. Emitent zgodnie z art. 107 ustawy o Obrocie zawiadomit KNF o zamiarze zbycia akgji
INVISTA Dom Maklerski S.A. Emitent uzaleznia ostateczng decyzje o zbyciu akcji INVISTA Dom Maklerski S.A.
od atrakcyjnosci warunkéw zaproponowanych przez potencjalnych nabywcoéw, sporzadzone sg celem
przedstawienia hipotetycznego wptywu na aktywa i pasywa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Invista S.A.
Na dzieh prospektu, Emitent planuje pozosta¢ gtéwnym lub jednym z gtdwnych akcjonariuszy INVISTA Dom
Maklerski S.A., tak aby nadal mie¢ wptyw na prowadzong przez niego dziatalno$¢ operacyjng. Jednoczes$nie w
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przypadku otrzymania oferty kupna, ktéra pozwolitaby na uzyskanie satysfakcjonujgco wysokiej wyceny
posiadanego pakietu akcji INVISTA Domu Maklerskiego S.A., Emitent nie moze wykluczy¢ jego sprzedazy w
catosci. W dniu 30 listopada zawarto umowe sprzedazy 9,99% akcji Invista Dom Maklerski S.A. oraz umowe
przedwstepng zbycia pozostatych akcji, pod warunkiem uzyskania przez nabywce decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego w zakresie braku sprzeciwu lub mozliwosci nabycia akcji Invista Dom Maklerski S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma zostaty sporzgdzone w taki sposdb, jak gdyby ww.
transakcja zostata ostatecznie sfinalizowane do dnia 31 grudnia 2012 r., natomiast skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw pro forma zostaty sporzadzone w taki sposéb, jak gdyby ww. transakcja zostata
ostatecznie sfinalizowana do dnia 1 stycznia 2012 r.

Skonsolidowane informacje pro forma zostaty przygotowane tylko i wytgcznie w celach ilustracyjnych i ze wzgledu
na swoj hipotetyczny charakter nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku
finansowego, sumy bilansowej oraz kapitatu wtasnego Emitenta.

Wymodg zamieszczenia informacji finansowych pro forma wynika z przepiséw art. 4a Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30 kwietnia 2004 z
pbzniejszymi zmianami) w odniesieniu do informacji finansowych, jakie musza zawiera¢ prospekty emisyjne
emitentow o ztozonej historii finansowe;j lub tych, ktorzy poczynili znaczace zobowigzania finansowe.

2. Opis transakcji powodujacych konieczno$¢ publikacji skonsolidowanych informacji finansowych pro
forma

Emitent planuje zbycie 100% akcji podmiotu zaleznego Invista Dom Maklerski S.A. za taczng cene 840 000,00
euro. Do przeliczenia wartosci sprzedazy przyjeto kurs sredni NBP ogtoszony w Tabeli kurséow nr
208/A/NBP/2012 z dnia 2012-10-25 tj. 4,1430 zt za jedno euro. Przy czym Emitent informuje, ze w dniu 30
listopada zawarto umowe zbycia 9,99% akcji Invista Dom Maklerski S.A. oraz umowe warunkowg na zbycie
pozostatych akcji Invista Dom Maklerski S.A. po uzyskaniu przez nabywce decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
w zakresie braku sprzeciwu lub mozliwosci nabycia pozostatych akcji Invista Dom Maklerski S.A.

3. Zasady sporzadzenia skonsolidowanych informacji finansowych pro forma
3.1. Zasady ogdlne

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma obejmujgce skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
pro forma na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku zostaty przygotowane w celu przedstawienia wptywu
transakcji opisanej w pkt 2 skonsolidowanych informacji finansowych pro forma.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane jedynie w celu zilustrowania wptywu
zbycia 100 % akgji Invista Dom Maklerski S.A., dotyczg sytuacji hipotetycznej i nie przedstawiajg rzeczywistej
sytuacji finansowej ani wynikéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej Invista S.A., jakie bylyby prezentowane, gdyby
transakcja faktycznie miata miejsce w dniu 1 stycznia 2012 roku (dla skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodéw) lub w dniu 31 grudnia 2012 roku (dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej).

Zrédtem skonsolidowanych informacji finansowych pro forma sg $rodroczne skonsolidowane informacje
finansowe Grupy Kapitalowej Invista S.A. opublikowane przez Grupe Kapitalowg zawarte w niniejszym
prospekcie. Skonsolidowane informacje finansowe pro forma =zostaty opracowane zgodnie z polityka
rachunkowosci Grupy Kapitatowej Emitenta, w formie zgodnej jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Emitenta.

Przedstawione skonsolidowane $rédroczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej Invista S.A. oraz
skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaty sporzadzone zgodnie z MSR tj. Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;j.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zawierajg wszystkie informacje dostepne Zarzadowi Invista S.A.,
ktére sg istotne dla oceny skonsolidowanych informacji finansowych pro forma.

3.2 Przyjete szacunki i zatozenia
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Przygotowanie skonsolidowanych informacji finansowych pro forma prezentujgcych efekt zbycia 100 % akciji
Invista Dom Maklerski S.A., wymagato przyjecia pewnych zatozen i dokonania specyficznych szacunkow, ktore
przy ostatecznym rozliczeniu transakcji nabycia mogg ulec zmianie. Emitent zwraca uwage na fakt zbycia 9,99%
akgji Invista Dom Maklerski S.A. w dniu 30 listopada 2012 r., co w zwigzku z brakiem wiedzy w zakresie
ostatecznej ceny, zostato ujete w skonsolidowanych danych finansowych pro forma w sposéb szacunkowy.
Ponadto w zwigzku z koniecznoscig zaprezentowania wptywu transakcji na dzien 1 stycznia 2012 r. dokonano
wytgczenia zawartej w dniu 30 listopada 2012 r. transakcji dotyczacej zbycia 9,99% akcji Invista Dom Maklerski
S.A.

Najwazniejsze z przyjetych zatozen:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma zostato sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2012
roku przy zatozeniu, ze nabycie nastgpito w dniu 31 grudnia 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw pro forma zostato sporzadzone za okres od dania 1
stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku przy zatozeniu, ze nabycie nastgpito dnia 1 stycznia 2012 roku.

Sprzedaz akcji Invista Dom Maklerski S.A. zostata ujeta w skonsolidowanych informacjach finansowych pro
forma, przy czym korekty z tym zwigzane zaprezentowano jedynie poprzez korekty pro forma.

Najwazniejsze wartosci szacunkowe:
Cena zbywanego pakietu akcji Invista Dom Maklerski S.A. ma wartos¢ 840 000,00 euro.
3.3. Korekty dokonane celem sporzadzenia skonsolidowanych informacji finansowych pro forma

W celu przedstawienia wplywu na sytuacje finansowa i wynik finansowy Emitenta, dokonano wylgczenia aktywéw
i pasywow podmiotu zaleznego Invista Dom Maklerski S.A. Nie wyodrebniono jednak oddzielnej pozycji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w taki sposob aby zaprezentowac¢ odrebnie aktywa przeznaczone do
sprzedazy oraz zwigzane z nimi bezposrednio zobowigzania. Wylgczenia zbywanych aktywow i pasywow
nalezagcych do podmiotu zaleznego ujeto w pozycji korekt pro forma dotyczacych zbycia akcji Invista Dom
Maklerski S.A.
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Skonsolidowane informacje finansowe pro forma Grupy Kapitatowej Invista S.A. (w ztotych) (czes¢ | Aktywa)

WYSZCZEGOLNIENIE

Skonsolidowane dane
finansowe na dzien

korekty pro forma -
odwrdécenie transakcji
zbycia 9,99% akcji

korekty pro forma —
zbycie akcji Invista Dom

Dane finansowe pro
forma na dzien

31.12.2012 Invista Dom Maklerski Maklerski S.A. 31.12.2012
S.A. w dniu 30.11.2012

Aktywa
Aktywa trwate 39071 478,18 - -244 070,62 38 827 407,56
Wartosci niematerialne i prawne 1167,80 - -1167,80 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 393 501,94 - -42 125,76 351 376,18
Aktywa finansowe 5212 606,88 - - 5212 606,88
Nieruchomosci inwestycyjne 32 868 322,00 - - 32 868 322,00
Inne aktywa trwate 395 102,50 - - 395 102,50
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 200 777,06 - -200 777,06 0,00
Aktywa obrotowe 5 768 560,36 -343 864,91 2531 225,90 7 955 921,35

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozgsta}’fg 1238 486,35 i 3347 773.18 4586 250,53

nalezno$ci

Naleznosci z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 200 842,75 - -60 323,41 140 519,34
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1742 520,00 - - 1742 520,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2575 682,81 -343 864,91 -755 888,91 1475 928,99
Rozliczenia miedzyokresowe 11 028,45 - -334,96 10 693,49
Aktywa razem 44 840 038,54 -343 864,91 2287 155,28 46 783 328,91

Zrédfo: Emitent

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma Grupy Kapitatowej Invista S.A. (w ztotych) (czes¢ Il Kapital wtasny i zobowiagzania)

WYSZCZEGOLNIENIE

finansowe na dzien
31.12.2012

Skonsolidowane dane

korekty pro forma -

zbycia 9,99% akcji

odwroécenie transakcji

Invista Dom Maklerski
S.A. w dniu 30.11.2012

korekty pro forma —
zbycie akcji Invista
Dom Maklerski S.A.

Dane finansowe pro
forma na dzien
31.12.2012

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
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Skonsolidowane dane

korekty pro forma -
odwroécenie transakcji

korekty pro forma —

Dane finansowe pro

WYSZCZEGOLNIENIE finansowe na dzien zbycia 9,99% akcji zbycie akcji Invista forma na dzien
31.12.2012 Invista Dom Maklerski Dom Maklerski S.A. 31.12.2012
S.A. w dniu 30.11.2012
Kapitat podstawowy 7 897 194,60 - - 7 897 194,60
Akcje (udziaty) wtasne (wielko$é ujemna) 0,00 - - 0,00
Kapitat zapasowy 15 139 004,67 -14 878,45 - 15 124 126,22
Zyski zatrzymane -4 078 08315 536 072,83 - -3 542 010,32
Wynik finansowy roku obrotowego 13831 073,39 -94 059,29 2372 020,88 16 109 034,98
gsrr:it::‘jqzv;?sny przypadajacy na - akcjonariuszy - jednostkd 32 789 189,51 427 135,09 2372 020,88 35 588 345,48
Udziaty niekontrolujace 771 000,00 -771 000,00 - 0,00
Razem kapitat wtasny 33560 189,51 -343 864,91 2372 020,88 35588 345,48
Zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe 7 795 833,91 - -71 899,05 7 723 934,86
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 4103 507,97 - - 4103 507,97
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne 71 899,05 - -71 899,05 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3620 426,89 - - 3620 426,89
Zobowiazania krotkoterminowe 3484 015,12 - -12 966,55 3471 048,57
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 1116 974,72 - - 1116 974,72
Zobowigzania z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 48 197,05 - 11 302,76 36 894,29
:gsg\,v\\,lii::::ii: z tytulu dostaw i wustug oraz pozostate 2318 843,35 i 1 663,79 2317 179,56
Kapitat witasny i zobowigzania razem 44 840 038,54 -343 864,91 2287 155,28 46 783 328,91

Warto$¢ ksiegowa (w ztotych)

33 560 189,51

35 588 345,38

Liczba akcji (w szt.) 14 711 946 - - 14 711 946
Wartosc¢ ksiggowa na jedng akcje (w ztotych) 2,28 - - 2,42
Rozwodniona liczba akcji 14 711 946 - - 14 711 946
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 2,28 - - 2,42

Zroédfo: Emitent
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WYSZCZEGOLNIENIE

Za okres 1.01-

korekty pro forma -
odwroécenie transakcji
zbycia 9,99% akcji

korekty pro forma —
zbycie akcji Invista

Dane finansowe pro
forma za okres 1.01-

81.12.2012 Invista Dom Maklerski Dom Maklerski S.A. 31.12.2012
S.A. w dniu 30.11.2012
Przychody ze sprzedazy 274 582,52 - 274 582,52
Pozostate przychody 17 558 678,53 - 17 558 678,53
Zuzycie surowcow i materiatéw 30 416,94 - 30 416,94
Swiadczenia pracownicze 670 720,67 - 670 720,67
Amortyzacja 75 279,03 - 75 279,03
Ustugi obce 453 731,34 - 453 731,34
Podatki i optaty 6 658,49 - 6 658,49
Pozostate koszty rodzajowe 27 714,41 - 27 714,41
Koszty rodzajowe ogétem 1264 520,88 - 1264 520,88
Pozostate koszty 58 480,52 - 58 480,52
Zysk operacyjny 16 510 259,65 - 16 510 259,65
Przychody finansowe 876 217,09 -94 059,29 2372 022,88 3154 178,68
Koszty finansowe 348 676,36 - - 348 676,36
Zysk przed opodatkowaniem 17 037 800,38 -94 059,29 2372 020,88 19 315 761,97
Podatek dochodowy 3206 726,99 - - 3206 726,99
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 - - 0,00
Zysk (strata) netto 13831 073,39 -94 059,29 2 372 020,88 16 109 034,98
Catkowite dochody razem 13831 073,39 -94 059,29 2 372 020,88 16 109 034,98

Zysk (strata) netto przypadajacy na:

- akcjonariuszy jednostki dominujgcej

13 831 073,39

16 109 034,98

- udziaty mniejszosci

0,00

0,00

Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy jednostki dominujacej

13831 073,39

16 109 034,98
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WYSZCZEGOLNIENIE

Za okres 1.01-

korekty pro forma -
odwroécenie transakcji
zbycia 9,99% akcji

korekty pro forma -
zbycie akcji Invista

Dane finansowe pro
forma za okres 1.01-

31.12.2012 Invista Dom Maklerski Dom Maklerski S.A. 31.12.2012
S.A. w dniu 30.11.2012

- udziaty mniejszosci 0,00 0,00
Liczba akcji (w szt.) 14 711 946 14 711 946
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcje (w ztotych)

-z dziafalnosci kontynuowanej 0,94 1,09
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) netto (w ztotych) 13 831 073,39 16 109 034,98
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 14 711 946 14 711 946

Rozwodniony zysk (strata) netto przypadajgcy na akcje (w
ztotych)

13831 073,39

16 109 034,98

-z dziatalnosci kontynuowanej

0,93

1,09

- z dziatalnosci zaniechanej

0,00

0,00

Zrédto: Emitent
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Korekty pro forma dotyczace sprzedazy akcji podmiotu zaleznego Invista Dom Maklerski S.A.

Na pozycje korekt pro forma w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej pro forma skiadajg sie
nastepujgce wartosci:

l. Odwrdécenie transakcji zbycia 9,99% akcji spotki zaleznej Invista Dom Maklerski S.A. w dniu 30

listopada 2012 r.
1. Aktywa obrotowe spadek o kwote 343 864,91 zt dotyczgcg Srodkéw pienieznych i innych aktywow
pienieznych otrzymanych od podmiotu, ktéry nabyt 9,99% akcji spotki Invista Dom Maklerski S.A.

2. Kapitat wlasny o kwote 343 864,91 zk
- zmniejszenie w pozycji Kapitat zapasowy dotyczgcy Invista Dom Maklerski S.A. — kwota 14 878,45 zi,
- zwiekszenie w pozycji Zyski zatrzymane dotyczace kapitatdéw wtasnych Invista Dom Maklerski S.A. — kwota
536 072,83 z,
- zmniejszenie w pozycji Wynik finansowy roku obrotowego o warto$¢ wyniku finansowego dotyczgcego transakgc;ji
zbycia 9,99% akcji Invista Dom Maklerski S.A. — kwota 94 059,29 z,
- zmniejszenie w pozycji Udziaty niekontrolujgce o warto$¢ zbytego kapitatu Invista Dom Maklerski S.A. — kwota
771 000,00 zt.

Na pozycje korekt pro forma w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pro forma skfada sie
warto$¢ przychodéw finansowych wynikajgcych ze zbycia 9,99% akcji Invista Dom Maklerski S.A. w kwocie
343 864,91 pomniejszonych o wartos¢ zbytych aktywdw netto podmiotu zaleznego.

Il. Zbycie 100% akcji spotki zaleznej Invista Dom Maklerski S.A.

1. Aktywa trwate spadek 244 070,62 zk:

- zmniejszenie o srodki trwate nalezgce do Invista Dom Maklerski S.A. — kwota 42 125,76 zt,

- zmniejszenie o wartosci niematerialne i prawne nalezace do Invista Dom Maklerski S.A. — kwota 1 167,80 zt

- zmniejszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego prezentowanych w danych finansowych Invista Dom
Maklerski S.A. — kwota 200 777,06 zt.

2. Aktywa obrotowe wzrost o kwote 2 531 225,90 zt stanowi réznica pomiedzy szacunkowg warto$cig
przychoddéw finansowych (a zatem i naleznosci) z tytutu zbycia akcji Invista Dom Maklerski S.A. w
kwocie 3 480 120,00 zt a prezentowanych w danych finansowych zbywanego podmiotu zaleznego:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci w kwocie 132 346,82 zi,
- naleznosci z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych w kwocie 60 323,41 zi,

- srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw w kwocie 755 888,91 zt,

- rozliczen miedzyokresowych w kwocie 334,96 zt.

3. Kapitat wlasny o kwote 2 372 020,88 zt - wartos¢ zgodna z Wynikiem finansowym roku obrotowego 1,
ktora dotyczy wyniku netto na transakcji zbycia akgji Invista Dom Maklerski S.A.

4. Zobowigzania dtugoterminowe spadek o kwote 71 899,05 zt, prezentowane w danych finansowych
Invista Dom Maklerski S.A. skladajgce sie z rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych.

5. Zobowigzania krétkoterminowe spadek o kwote 12 966,55 zi, prezentowane w danych finansowych
Invista Dom Maklerski S.A. sktadajgce sie z:

- zobowigzan z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych w kwocie 11 302,76 z,
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan w kwocie 1 663,79 zt.

Na pozycje korekt pro forma w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw pro forma sktadajg sie
nastepujgce wartosci:
6. Przychody finansowe stanowi réznica pomiedzy wartoscig sprzedazy akcji Invista Dom Maklerski S.A. w
kwocie 3 480 120,00 zt a wartoscig aktywéw nalezacych do zbywanego podmiotu pomniejszonych o
jego zobowigzania i rezerwy.

Zbycie 100% akcji Invista Dom Maklerski S.A. (w ztotych).

Sprzedawane aktywa trwate
244 070,62 nalezgce do Invista Dom
Maklerski S.A. (zmniejszenie)

Sprzedawane aktywa obrotowe
948 894,10 nalezgce do Invista Dom
Maklerski S.A. (zmniejszenie)

Zobowigzania i rezerwy dotyczgce Invista Dom

84 865,60 | \iaklerski S.A.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
3480 120,00 | naleznosci. Kwota stanowi wartos¢ 840 000,00
euro przeliczonych po kursie 4,1430 zl/euro

Przychody finansowe — stanowi
2372 020,88 kwota_ przychodéw finansowyc’:r'\

pomniejszonych o  wartos¢
zbytych aktywow netto
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| (zwiekszenie)

Zrédto: Emitent

W zwigzku z planowanym zbyciem 100% akcji, co zostato opisane w punkcie 2 skonsolidowanych informaciji
finansowych pro forma, Emitent dokonat zmniejszenia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
aktywow o tgczng wartos¢ 1 192 964,72 zt stanowigcych sume warto$ci aktywdw trwatych i aktywoéw obrotowych,
zobowigzan i rezerw o wartosci 84 865,60 zt nalezgcych do Invista Dom Maklerski S.A. Réwnoczesnie w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw wykazane zostaty przychody finansowe w wysokosci 2 372 020,88 z,
ktora to kwota jest réznicg pomiedzy przychodem osiggnietym ze sprzedazy akcji Invista Dom Maklerskg S.A. a
wartoscig bilansowg aktywow pomniejszonych o zobowigzania.

Zgodnie z wiedzg Emitenta aktywa w postaci zbywanych akcji Invista Dom Maklerski S.A. bedg miaty wptyw na
sytuacje finansowg Emitenta do momentu zamknigcia transakcji zbycia, przy czym cena zgodnie z umowa
zostata okreslona umowa.

20.2.2. Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w
odniesieniu do informacji finansowych pro forma na dzien i za okres konczacy sie 31 grudnia
2012 roku
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RARORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
0 SKONSOLIDOWANYCH INFORMACJACH FINANSOWYCH PRO FORMA
dla Zarzadu Spolki INVISTA S.A. z siedzibg w Warszawie

Przeprowadzili$my prace poswiadczajgce, ktérych przedmiotem byly skonsolidowane informacje
finansowe pro forma Grupy Kapitalowej INVISTA S.A., za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31
grudnia 2012 r., przygotowane zgodnie z MSR . Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi ~ Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen przez Komisje
Europejska, przez INVISTA Spétke Akcyjna, zwang Emitentem.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaly przygotowane wylacznie dla
zilustrowania w jaki sposob operacja zbycia 100% akcji w kapitale podstawowym Invista Dom
Maklerski S.A., moglyby hipotetycznie wptyng¢ na aktywa i zobowigzania oraz kapitaly wiasne
Grupy Kapitatowej Invista S.A., gdyby ww. transakcje zostaty sfinalizowane do 31.12.2012 .
oraz na skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowej Invista S.A. za okres 12 miesiecy
zakonczony 31.12.2012 r., gdyby transakcje zostaty sfinalizowane w dniu 01.01.2012 r.

Poniewaz skonsolidowane informacje finansowe pro forma przygotowano wylacznie w celu

zilustrowana wplywu powyzszej transakcji, tym samym dotycza sytuacji hipotetycznej i nie

przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finansowej, majgtkowej, ani wynikéw Grupy Kapitatowej

Emitenta.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zawieraja:

— hipotetyczne skonsolidowane informacje finansowe pro forma, sporzadzone na dzien
31.12.2012 r., ktére po stronie aktywdow i pasywow wykazujg sume 46 783 328,91 PLN,

— hipotetyczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma za okres od
01.01.2012r. do 31.12.2012 r. wykazujace zysk netto w kwocie 16 109 034,98 PLN.

Za skonsolidowane informacje finansowe pro forma odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta, ktory
opracowat je zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz.
UE L 2004.149.1 z 30.04.2004 r., ze zm.).

Naszym zadaniem byta ocena, zgodnie z wymogami okre$lonymi w punkcie 7 zatacznika nr 11 do
Rozporzadzenia Komisji WE, wlasciwego sporzadzenia skonsolidowanych —informacji
finansowych pro forma. Dokonujac tej oceny, nie przeprowadzamy aktualizacji lub innych zmian
w opiniach lub raportach poprzednio przez nas wydanych o informacjach finansowych
wykorzystanych do sporzadzenia informacji finansowych pro forma, ani tez nie przyjmujemy
odpowiedzialnosci za takie opinie lub raporty w zakresie przekraczajgcym nasza
odpowiedzialno$¢ w stosunku do adresatow, do ktérych nasze opinie lub raporty byty kierowane
wtedy, gdy je wydawalismy.

Prace przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej nr 3, wydanym
przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowym Standardem Ustug
Atestacyjnych 3000, Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglgdy historycznych

Dokument Rejestracyjny
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Jinansowych. Prace te nie obejmowaly niezaleznej weryfikacji informacji finansowych lezacych
u podstaw skonsolidowanych informacji finansowych pro forma, polegaty natomiast na
poréwnaniu nieskorygowanych informacji finansowych z dokumentacjg zrodlowa, ocenie
dowodow lezacych u podstaw dokonanych korekt informacji pro forma oraz dyskusji z Zarzadem
Emitenta na temat skonsolidowanych informacji finansowych pro forma. Nasze prace
zaplanowalismy i przeprowadzilimy w taki sposob, aby zgromadzi¢ informacje i wyjasnienia
uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania wystarczajacej pewnosci, ze skonsolidowane
informacje finansowe pro forma zostaty wlasciwie opracowane na wskazanej podstawie oraz, ze
podstawa ta jest spojna z zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Podczas przeprowadzonych prac poswiadczajacych nie zauwazyliSmy niczego, co kazatoby nam
sadzi¢, ze skonsolidowane informacje finansowe pro forma nie zostaty wlasciwie opracowane na
podstawie:

- $rddrocznych skonsolidowanych informacji finansowych Grupy Kapitafowej INVISTA S.A., za
okres od dnia 01.01.2012 r. do dnia 31.12.2012 r., za$ podstawa ta jest spdjna z zasadami
(politykg) rachunkowosci stosowanymi przez INVISTA S.A.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z rozporzadzeniem Komisji WE nr 809/2004 z dnia
29.04.2004 r. i wydano zgodnie z zawartym w tym rozporzadzeniu wymogiem.

A TN
T s
O&ul/y ARISNEN j//\/\« ‘ D
Marzena Wéjcik
Kluczowy biegly rewident nr 10787

UL o j/wC (/
w imieniu
Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3159

Warszawa, dnia 19 lutego 2013 r.
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20.3. Badania historycznych rocznych danych finansowych

20.3.1. Oswiadczenia stwierdzajgce, ze historyczne dane finansowe zostaly zbadane przez
biegfego rewidenta

Emitent oswiadcza, ze historyczne informacje finansowe za okres od 2010 do 2011 r. zostaty zbadane przez
biegtego rewidenta.

20.3.2. Wskazanie innych informacji w Dokumencie Rejestracyjnym, ktére zostaly zbadane
przez Biegfych Rewidentéw

W dokumencie rejestracyjnym nie wystepujg inne informacje, poza historycznymi informacjami finansowymi, ktére
zostaty zbadane przez biegtych rewidentow.

20.3.3. Opinie bieglego rewidenta za poszczegélne okresy sprawozdawcze sporzadzone
statutowo zgodnie z ustawg o rachunkowosci

Zwracamy uwage, ze Emitent w zwigzku z zamiarem wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym podjat
decyzje o sporzadzeniu na potrzeby prospektu emisyjnego historycznych skonsolidowanych finansowych danych
finansowych zgodnie z wymogami zawartymi w pkt 20.1 Zatgcznika XXV Rozporzadzenia o prospekcie
emisyjnym. W latach ubiegtych Emitent zgodnie z ustawg o rachunkowosci nie byt zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanych danych finansowych.

20.4. Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie zbadane przez biegtego rewidenta informacje finansowe dotyczg roku 2011. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Emitenta nie zostalo zamieszczone w raportach okresowych przekazanych do
publicznej wiadomosci w dniu 28 maja 2012 r. zgodnie z wymogami obowigzujgcymi na rynku NewConnect.
Woynika to z faktu, iz Emitent w zwigzku z zamiarem wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym podjat
decyzje o sporzadzeniu na potrzeby prospektu emisyjnego historycznych skonsolidowanych finansowych danych
finansowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej/Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSSF/MSR) oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanymi przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow. W latach ubiegtych Emitent zgodnie z ustawg o
rachunkowosci nie byt zobowigzany do sporzadzania skonsolidowanych danych finansowych.

Najnowsze informacje finansowe dotyczg |, I, Ill oraz IV kwartatu 2012 r. Za | kwartat 2012r. (raport okresowy
jednostkowy Emitenta) informacje finansowe zostaly zamieszczone w raportach okresowych przekazanych do
publicznej wiadomosci w dniu 14 maja 2012 r. zgodnie z wymogami obowigzujagcymi na rynku NewConnect.
Natomiast informacje finansowe za Il kwartat 2012 r. (raport okresowy jednostkowy Emitenta) zostaly
zamieszczone w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 10 sierpnia 2012 r. (dane te
zostaty skorygowane zgodne z raportem EBI nr 30/2012 z dnia 17 wrzesnia 2012 r.) zgodnie z wymogami
obowigzujgcymi na rynku NewConnect. Informacje te nie zostaty zbadane ani podane przeglagdowi przez biegtego
rewidenta. W zwigzku ze sporzadzeniem sprawozdania finansowego za rok 2011 zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej/Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (MSSF/MSR) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanymi przez Krajowg lzbe
Bieglych Rewidentéw w dniu 3 listopada 2012 r. i skorygowanych 21 lutego 2013 r. Informacje finansowe za Il
kwartat 2012 r. (raport okresowy skonsolidowany Emitenta) zostaly zamieszczone w raporcie okresowym
przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 3 listopada 2012 r. zgodnie z wymogami obowigzujgcymi na rynku
NewConnect. Informacje te nie zostaly zbadane ani podane przegladowi przez biegtego rewidenta. Informacje
finansowe za IV kwartat 2012 r. (raport okresowy jednostkowy i skonsolidowany Emitenta) zostaty zamieszczone
w raportach okresowych przekazanych do publicznej wiadomosci w dniu 12 lutego 2012 r. i skorygowanych 21
lutego 2013 r. zgodnie z wymogami obowigzujgcymi na rynku NewConnect. Informacje te nie zostaty zbadane ani
podane przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

20.5. Srédroczne i inne informacje finansowe

Ostatnie zbadane przez biegtego rewidenta informacje finansowe dotyczg roku 2011. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Emitenta nie zostalo zamieszczone w raportach okresowych przekazanych do
publicznej wiadomosci w dniu 28 maja 2012 r. zgodnie z wymogami obowigzujgcymi na rynku NewConnect.
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Wynika to z faktu, iz Emitent w zwigzku z zamiarem wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym podjat
decyzje o sporzadzeniu na potrzeby prospektu emisyjnego historycznych skonsolidowanych finansowych danych
finansowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej/Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (MSSF/MSR) oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanymi przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow. W latach ubiegtych Emitent zgodnie z ustawg o
rachunkowosci nie byt zobowigzany do sporzgdzania skonsolidowanych danych finansowych.

Najnowsze informacje finansowe dotyczg |, Il, 1ll oraz IV kwartatu 2012 r. Za | kwartat 2012 r. (raport okresowy
jednostkowy Emitenta) informacje finansowe zostaty zamieszczone w raportach okresowych przekazanych do
publicznej wiadomosci w dniu 14 maja 2012 r. zgodnie z wymogami obowigzujacymi na rynku NewConnect.
Natomiast informacje finansowe za Il kwartalu 2012 r. (raport okresowy jednostkowy Emitenta) zostaty
zamieszczone w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 10 sierpnia 2012 r. (dane te
zostaly skorygowane zgodne z raportem EBI nr 30/2012 z dnia 17 wrzesnia 2012 r.) zgodnie z wymogami
obowigzujacymi na rynku NewConnect. Informacje te nie zostaty zbadane ani podane przegladowi przez biegtego
rewidenta. W zwigzku ze sporzadzeniem sprawozdania finansowego za rok 2011 zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej/Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (MSSF/MSR) oraz krajowych standardow rewizji finansowej wydanymi przez Krajowg Izbe
Bieglych Rewidentéw w dniu 3 listopada 2012 r. Informacje finansowe za Ill kwartatu 2012 r. (raport okresowy
skonsolidowany Emitenta) zostaly zamieszczone w raportach okresowych przekazanych do publicznej
wiadomosci w dniu 3 listopada 2012 r. i skorygowanych 21 lutego 2013 r. zgodnie z wymogami obowigzujgcymi
na rynku NewConnect. Informacje te nie zostaty zbadane ani podane przegladowi przez biegtego rewidenta.
Informacje finansowe za IV kwartat 2012 r. (raport okresowy jednostkowy i skonsolidowany Emitenta) zostaty
zamieszczone w raportach okresowych przekazanych do publicznej wiadomosci w dniu 12 lutego 2012 r. i
skorygowanych 21 lutego 2013 r. zgodnie z wymogami obowigzujgcymi na rynku NewConnect. Informacje te nie
zostaty zbadane ani podane przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe INVISTA S.A. za | kwartat 2012 r., oraz dane finansowe za
analogiczny okres roku 2011.

Wybrane dane z rachunku zyskoéw i strat (jednostkowo PSR)

w tys. PLN
. Za okres za okres
Wyszczegélnienie od 01.01.2012 od 01.01.2011 do
do 31.03.2012 31.03.2011
Przychody netto ze sprzedazy ogétem 87 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 11 665 -42
Zysk (strata) brutto 11880 -42
Zysk (strata) netto 9633 -42
Wybrane dane z bilansu (jednostkowo PSR)
w tys. PLN
Wyszczegodlnienie Na dzien i o
Y 9 31032012 Na dzien 31.03.2011
Aktywa trwate 31569 2047
Aktywa obrotowe 968 140
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 175 73
Aktywa razem 32537 2187
Zobowigzania krotkoterminowe 1186 36
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania razem 1186 36
Kapitat wtasny 29 098 2117
Kapitat zaktadowy 7 897 1371
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Wybrane dane ze sprawozdania catkowitych dochodéw (skonsolidowane MSR)

w tys. PLN
Za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2012 0d 01.01.2011 do
do 31.03.2012 31.03.2011

Przychody netto ze sprzedazy ogoétem 102 52

Zysk (strata) ze sprzedazy -128 -264

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 866 -278

Zysk (strata) brutto 17 082 -244

Zysk (strata) netto 13798 -244
Amortyzacja 14 14
Wybrane dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej (skonsolidowane MSR)

w tys. PLN
Wyszczegoélnienie Na dzien .
31.03.2012 Na dzien 31.03.2011

Aktywa trwate 29 333 341

Aktywa obrotowe 1907 1953

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1007 1695

Aktywa razem 31 240 2294
Zobowigzania krétkoterminowe 1005 100
Zobowigzania dtugoterminowe 94 194
Zobowigzania razem 1099 294

Kapitat wiasny 26 666 1962

Kapitat zaktadowy 7897 1371
Informacja dotyczaca prognoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych.

Bilans (jednostkowo PSR)

w PLN
AKTYWA Stan aktywow na:
31.03.2012 31.03.2011
1 2 3

A. Aktywa trwate 31569 184,18 2 047 323,06
|. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,0
Il Rzeczowe aktywa trwate 0,43 22 677,01
1. Srodki trwate 0,43 22 677,01
a) urzadzenia techniczne i maszyny 0,43 3944,04
b) srodki transportu 0,00 18 732,97
c) inne $rodki trwate 0,00 0,00
lll. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 31 567 318,50 2 024 646,05
1. Nieruchomosci 26 932 800,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
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3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 4 634 518,50 2 024 646,05
a) w jednostkach powigzanych 2 500 000,00 2 024 646,05

- udziaty lub akcje 2 500 000,00 2 024 646,05
b) w pozostatych jednostkach 2 134 518,50 0,00

- udziaty lub akcje 2 134 518,50 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 865,25 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 865,25 0,00
B. Aktywa obrotowe 968 187,08 139 382,03
I. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 780 688,51 54 367,94
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 6 150,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 6 150,00 0,00

- do 12 miesiecy 6 150,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 774 538,51 54 367,94
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 75 072,41 2417,90

- do 12 miesiecy 75 072,41 2 417,90

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytulu podatkéow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych, zdrowotnych i innych swiadczeh 12 552,90 43 723,91
¢) inne naleznosci 686 913,20 8 226,13
d) naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
lll. Inwestycje krétkoterminowe 175 303,32 77 099,89
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 175 303,32 77 099,89
a) w pozostatych jednostkach 0,00 4 000,00

- udziaty lub akcje 0,00 4 000,00
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 175 303,32 73 099,89

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 175 303,32 73 064,32

- inne aktywa pieniezne 0,00 35,57
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 12 195,25 7 914,20
Miedzyokresowe rozliczenie kosztow 12 195,25 7 914,20
Suma bilansowa 32 537 371,26 2 186 705,09

w PLN
PASYWA Stan pasywoéw na:
31.03.2012 31.03.2011
1 2 3

A. Kapitat (fundusz) wiasny 29 097 621,62 2 166 581,85
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 897 194,60 1371 194,60
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢é
ujemna) 0,00 0,00
lll. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitatl (fundusz) zapasowy 15 124 866,17 5 764 806,17
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) lat ubiegltych -3 557 746,18 -4 976 970,52
VIII. Zysk (strata) netto na rok obrotowy 9 633 307,03 -42 448,40
IX. Odpisy z zysku w ciagu roku (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3 439 749,64 70 123,24
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|. Rezerwy na zobowigzania 2 253 578,09 34 000,00
1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 248 578,09 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne: 0,00 0,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 5 000,00 34 000,00
a) dtugoterminowe 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 5 000,00 34 000,00
ll. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) zobowigzania z tytulu dluznych  papieréw
wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne (pozostate) 0,00 0,00
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 1186 171,55 35 960,70
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 215 065,00 0,00
a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w okresie
wymagalnosci 615,00 0,00
- do 12 miesiecy 615,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
i) inne zobowigzania 214 450,00 0,00
2. Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych
jednostek 971 106,55 35 960,70
a) kredyty i pozyczki 740 000,00 0,00
b) inne zobowiagzania finansowe 0,00 8 975,98
C) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w okresie
wymagalnosci 208 153,83 17 147,68
- do 12 miesiecy 208 153,83 17 147,68
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
g) zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i
innych swiadczen 20 490,72 5 569,60
h) zobowigzania z tytutu wynagrodzeh 2 462,00 3 953,40
i) inne zobowigzania 0,00 314,04
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 162,54
Suma bilansowa 32 537 371 26 2 186 705,09
Rachunek zyskow i strat (jednostkowo PSR)
Za okres Za okres

Rachunek zyskoéw i strat

od 01-01-2012
do 31-03-2012

od 01-01-2011
do 31-03-2011

1 2 3
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnanie z nimi 86 749,60 0,00
- w tym od jednostek powigzanych

35 000,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 79 999,60 0,00
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartos¢ dodatni,
zmniejszenie — warto$¢ Jemna) 6 750,00 0,00
1ll. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 39 567,52 43 290,40
|. Amortyzacja 1 957,83 4 585,15
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Il. Zuzycie materiatéw i energii 681,88 47,00
11l. Ustugi obce 20 520,51 18 294,29
IV. Podatki i optaty 76,00 2 310,00
V. Wynagrodzenia 14 990,72 6 860,54
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 178,32 7 028,24
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1162,26 4 165,18
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 47 182,08 -43 290,40
D. Pozostate przychody operacyjne 11 617 634,71 1834,48
I. Zysk ze zbycia nie finansowych aktywéw trwatych 8 030,71 1834,48
Il. Dotacje 0,00 0,00
11l. Inne pozostate przychody operacyjne 11 609 604,00 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 650,56
|. Strata ze zbycia nie finansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
1l. Aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych 0,00 0,00
11l. Inne pozostate koszty operacyjne 0,00 650,56
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 11 664 816,79 -42 106,48
G. Przychody finansowe 215 203,08 1,84
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Odsetki 2,68 1,84
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Ill. Zysk za zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 215 200,40 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 0,00 343,76
|. Odsetki 0,00 343,76
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
1l. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 0,00
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 11 880 019,87 -42 448,40
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.Il.) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
IIl. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (Strata) brutto (1+J) lub (I-J) 11 880 019,87 -42 448,40
L. Podatek dochodowy 2246 712,84 0,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 9 633 307,03 -42 448,40

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe INVISTA S.A. za Il kwartat 2012 r., oraz dane finansowe za

analogiczny okres roku 2011.

Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat (jednostkowo PSR)

w tys. PLN
Wyszczegélnienie Za okres za okres
od 01.04.2012 od 01.04.2011 do
do 30.06.2012 30.06.2011
Przychody netto ze sprzedazy ogétem 14 5
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -70 -37
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Zysk (strata) brutto 409 -38
Zysk (strata) netto 311 -38
Wybrane dane z bilansu (jednostkowo PSR)
w tys. PLN
Wyszczegdlnienie Na dzien .
yszczeg 30062012 Na dzien 30.06.2011
Aktywa trwate 38 693 2 045
Aktywa obrotowe 4343 70
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2588 21
Aktywa razem 43 036 2115
Zobowigzania krotkoterminowe 1674 27
Zobowigzania dtugoterminowe 3933 0
Zobowigzania razem 5607 27
Kapitat wiasny 35084 2052
Kapitat zaktadowy 7897 1371
Wybrane dane ze sprawozdania catkowitych dochodéw (skonsolidowane MSR)
w tys. PLN
Wyszczegdlnienie Za okres za okres Za okres za okres

od 01.04.2012
do 30.06.2012

od 01.04.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2012
do 30.06.2012

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Prz’ychody netto ze sprzedazy 162 29 263 73
ogotem
Zysk (strata) ze sprzedazy -215 -341 -344 -605
Zysk (st_rata_n) z dziatalnosci 687 334 16 179 -612
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -208 -327 16 873 -571
Zysk (strata) netto -216 -327 13582 -571
Amortyzacja 13 18 27 33
Wybrane dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej (skonsolidowane MSR)
w tys. PLN
Wyszczegolnienie
Na dzien
30.06.2012 Na dzien 30.06.2011
Aktywa trwate 36 444 282
Aktywa obrotowe 5520 1532
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3683 1376
Aktywa razem 41 964 1814
Zobowigzania krotkoterminowe 1801 56
Zobowigzania dtugoterminowe 4109 124
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Zobowigzania razem 5910 180
Kapitat wtasny 32512 1561
Kapitat zaktadowy 7897 1371
Informacja dotyczgca prognoz
Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.
Bilans (jednostkowo PSR)
w PLN
AKTYWA Stan aktywow na:
30.06.2012 30.06.2011
1 2 3

A. Aktywa trwale 38 693 364,44 2 045 125,66
|. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwate 385 992,44 18 614,36
1. Srodki trwate 385 992,44 18 614,36
a) urzadzenia techniczne i maszyny 0,03 1 694,26
b) srodki transportu 385 992,41 16 920,10
c) inne $rodki trwate 0,00 0,00
Ill. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 38 307 442,00 2 024 646,05
1. Nieruchomosci 26 932 800,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5 440 120,00 2 024 646,05
a) w jednostkach powigzanych 2 500 000,00 2 024 646,05

- udziaty lub akcje 2 500 000,00 2 024 646,05
b) w pozostatych jednostkach 2940 120,00 0,00

- udziaty lub akcje 2940 120,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 5934 522,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1 865,25
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 1 865,25
B. Aktywa obrotowe 4 343 193,69 69 996,83
|. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1544 552,78 39 803,73
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 6 150,00 6 150,00
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 6 150,00 6 150,00

- do 12 miesiecy 6 150,00 6 150,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1538 402,78 33 653,73
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 762,07 3517,90

- do 12 miesiecy 762,07 3517,90

- powyzej 12 miesiecy 0,00 25 606,46
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen
spotecznych, zdrowotnych i innych $wiadczen 87 059,72 4 529,37
) inne naleznosci 1 450 580,99 0,00
d) naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00

142




Prospekt emisyjny Spotki INVISTA S.A.

Dokument Rejestracyjny

lll. Inwestycje krétkoterminowe 2 587 922,25 25 026,01
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 587 922,25 25 026,01
a) w pozostatych jednostkach 0,00 4 000,00

- udziaty lub akcje 0,00 4 000,00
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2587 922,25 21 026,01

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2 587 922,25 21 026,01

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 210 718,66 5 167,09
Suma bilansowa 43 036 628,13 2115 122,49

w PLN
PASYWA Stan pasywow na:
30.06.2012 30.06.2011
1 2 3

A. Kapitat (fundusz) wlasny 35084 774,11 2 051 951,00
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 897 194,60 1371 194,60
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos$¢
ujemna) 0,00 0,00
lll. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 15124 126,22 5747 630,17
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 5676 696,00 0,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) lat ubiegtych -3 557 746,18 -4 986 913,43
VIIl. Zysk (strata) netto na rok obrotowy 9 944 503,47 -79 960,34
IX. Odpisy z zysku w ciggu roku (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 7 951 854,02 63 171,49
|. Rezerwy na zobowigzania 2 344 302,45 35 865,25
1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 344 302,45 1 865,25
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne: 0,00 0,00
a) dilugoterminowe 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 34 000,00
a) dlugoterminowe 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 0,00 34 000,00
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 3933 246,71 0,00
1. Zobowiagzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 3933 246,71 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw
wartosciowych 3 668 259,58 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 264 987,13 0,00
d) inne (pozostate) 0,00 0,00
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 1674 304,86 27 143,70
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w okresie
wymagalnosci 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
i) inne zobowigzania 0,00 0,00
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2. Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych
jednostek 1674 304,86 27 143,70
a) kredyty i pozyczki 1046 396,20 0,00
b) zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw
wartosciowych 0,00 0,00
) inne zobowigzania finansowe 47 559,92 8 975,98
d) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w okresie
wymagalnos$ci 555 756,02 11 096,48
- do 12 miesiecy 555 756,02 11 096,48
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i
innych swiadczen 24 592,72 5 393,00
f) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0,00 1 635,00
g) inne zobowigzania 0,00 43,24
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 162,54
Suma bilansowa 43 036 628,13 2115 122,49
Rachunek zyskow i strat (jednostkowo PSR)
w PLN
Za okres Za okres Za okres Za okres

Rachunek zyskow i strat

od 01-04-2012
do 30-06-2012

od 01-04-2011
do 30-06-2011

od 01-01-2012
do 30-06-2012

od 01-01-2011
do 30-06-2011

1 2 3 2 3

A. Przychody netto ze sprzedazy i 14 050,00 5 000,00 100 799,60 5 000,00
zréwnanie z nimi

- w tym od jednostek powigzanych 15 000,00 0,00 50 000,00 0,00
l. Przychody netto ze sprzedazy ustug 15 000,00 5 000,00 94 999,60 5 000,00
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie
— wartos¢ dodatni, zmniejszenie — -950,00 0,00 5 800,00 0,00
wartos$¢ Jemna)
1ll. Koszt wytworzenia produktow na
wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy
towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 63 787,17 42 933,46 103 354,69 86 223,86
|. Amortyzacja 0,40 4 062,65 1 958,23 8 647,80
Il. Zuzycie materiatéw i energii 363,40 210,57 1045,28 257,57
Ill. Ustugi obce 20 974,40 26 627,37 41 494,91 44 921,66
IV. Podatki i optaty 0,00 2 269,00 76,00 4 579,00
V. Wynagrodzenia 39 083,44 8 575,88 54 074,16 15 436,42
:‘:‘,iggs:;ﬁ:ze"'a spoteczne i inne 213,39 409,91 391,71 7 438,15
VII. Pozostate koszty rodzajowe 315214 778,08 4 314,40 4 943,26
\r:‘llalt.:r\::;'ct’,:’sc sprzedanych towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -49 737,17 -37 933,46 -2 555,09 -81 223,86
D. Pozostate przychody operacyjne 1947,78 500,00 11 619 582,49 2 334,48
Léﬁ'ﬁ,@etﬁﬁ;; le finansowych 0,00 500,00 8030,71 2 334,04
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Inne pozostate przychody operacyjne 1947,78 0,00 11 611 551,78 0,44
E. Pozostate koszty operacyjne 21 900,00 0,47 21 900,00 651,03
|. Strata ze zbycia nie finansowych
aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
1l. Aktualizacja wartosci aktywow nie 21 900,00 0,00 21 900,00 0,00

finansowych
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lll. Inne pozostate koszty operacyjne 0,00 0,47 0,00 651,03
Ec'fg_sé‘)(s"ata) z dziatalnosci operacyjnej -69 689,39 -37 433,93 11 595 127,40 -79 540,41
G. Przychody finansowe 0,00 123,73 737 771,81 125,57
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki 3,61 1,19 6,29 3,03

- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zysk za zbycia inwestycji 8931,58 0,00 8 931,58 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 513 633,54 0,00 728 833,94 0,00
V. Inne 0,00 122,54 0,00 122,54
H. Koszty finansowe 44 093,29 201,74 44 093,29 545,50
|. Odsetki 44 093,29 201,74 44 093,29 545,50

- w tym dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Aktualizacja warto$ci inwestyciji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
:J' ozs"ggd(z:g:)(zpféiﬂ?'"°§°i 408 786,05 -37 511,94 12 288 805,92 -79.960,34
jjl\ll.\)lynlk zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (Strata) brutto (1+J) lub (I-J) 408 786,05 -37 511,94 12 288 805,92 -79 960,34
L. Podatek dochodowy 97 589,61 0,00 2 344 302,45 0,00
B FcsalsShoseteus e
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 311 196,44 -37 511,94 9 944 503,47 -79 960,34

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe INVISTA S.A. za lll kwartat 2012 r., oraz dane finansowe za

analogiczny okres roku 2011.

Wybrane dane z rachunku zyskoéw i strat (jednostkowo PSR)

w tys. PLN
Wyszczegélnienie Za okres za okres Za okres za okres

od 01.07.2012 od 01.07.2011 od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 30.09.2012 do 30.09.2011 do 30.09.2012 do 30.09.2011
Prz’ychody netto ze sprzedazy 21 45 122 50
ogotem
Zysk (strata) ze sprzedazy -109 22 -112 -59
Zysk (st_ratg) z dziatalnosci -108 23 11 487 56
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -136 24 12 153 -837
Zysk (strata) netto -142 24 9803 -837
Amortyzacja 20 3 21 20
Wybrane dane z bilansu (jednostkowo PSR)

w tys. PLN
Wyszczegolnienie
Na dzien Na dzien 30.09.2011
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30.09.2012

Aktywa trwate 39 302 2042
Aktywa obrotowe 3466 456
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 83 335
Aktywa razem 42 768 2 498
Zobowigzania krotkoterminowe 1490 66
Zobowigzania diugoterminowe 3984 0
Zobowigzania razem 5474 66
Kapitat wtasny 34 943 2 396
Kapitat zaktadowy 7 897 1471
Wybrane dane ze sprawozdania catkowitych dochodéw (skonsolidowane MSR)
Wyszczegodlnienie w tys. PLN

Za okres za okres Za okres za okres

od 01.07.2012

do 30.09.2012

od 01.07.2011
do 30.09.2011

od 01.01.2012

do 30.09.2012

od 01.01.2011
do 30.09.2011

Przychody netto ze sprzedazy 9 57 272 130
ogotem

Zysk (strata) ze sprzedazy -311 -204 -655 -810
Zysk (strata) z dziatalnosci -328 -179 16 543 -791
operacyjnej

Zysk (strata) brutto -378 -176 16 496 =747
Zysk (strata) netto -376 -176 13 206 =747
Amortyzacja 26 15 53 48

Wybrane dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej (skonsolidowane MSR)

Wyszczegodlnienie w tys. PLN
Na dzien Na dzien 30.09.2011
30.09.2012

Aktywa trwate 36 896 267
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Aktywa obrotowe 4509 1734
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 969 1121
Aktywa razem 41 405 2001
Zobowigzania krétkoterminowe 1558 123
Zobowigzania dtugoterminowe 4131 115
Zobowigzania razem 5689 238
Kapitat wtasny 32 167 1704
Kapitat zaktadowy 7 897 1471

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe INVISTA S.A. za |V kwartat 2012 r., oraz dane finansowe za

analogiczny okres roku 2011.

Wybrane dane z rachunku zyskoéw i strat (jednostkowo PSR)

Wyszczegolnienie w tys. PLN
za okres od za okres od Za okres od za okres od
01.10.2012 do 01.10.2011 do 01.01.2012 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Przychody netto ze sprzedazy 12 184 134 234
ogotem
Zysk (strata) ze sprzedazy -187 157 -298 93
Zysk (strata) z dziatalnosci 13 165 11 500 101
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1191 1549 13344 1429
Zysk (strata) netto 999 1549 10 802 1429
Amortyzacja 20 2 41 14
Wybrane dane z bilansu (jednostkowo PSR)
Wyszczegodlnienie w tys. PLN

Na dzien 31.12.2012 Na dzien 31.12.2011

Aktywa trwate 41 078 4231

Aktywa obrotowe 4820 1004

Naleznosci diugoterminowe 0 0

Naleznosci krotkoterminowe 1247 521

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1820 199

Aktywa razem 45 897 5235

Zobowigzania krétkoterminowe 3471 408

Zobowigzania dtugoterminowe 3942 0
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Zobowigzania razem 7413 408

Kapitat wtasny 35942 4821

Kapitat zaktadowy 7 897 1471

Wybrane dane ze sprawozdania catkowitych dochodéw (skonsolidowane MSR)

Wyszczegodlnienie w tys. PLN
Za okres od za okres od Za okres od za okres od
01.10.2012 do 01.10.2011 do 01.01.2012 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Przychody netto ze sprzedazy 2 547 275 676

ogotem

Zysk (strata) ze sprzedazy -335 236 -990 -574

Zysk (strata) z dziatalnosci -33 230 16 510 -561

operacyjnej

Zysk (strata) brutto 542 233 17 038 -514

Zysk (strata) netto 625 233 13831 -514

Amortyzacja 22 16 75 64

Wybrane dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej (skonsolidowane MSR)

Wyszczegolnienie w tys. PLN

Na dzien 31.12.2012 Na dzien 31.12.2011
Aktywa trwate 39 082 2 002
Aktywa obrotowe 5769 2332
Naleznosci diugoterminowe 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 1439 955
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2576 1091
Aktywa razem 44 851 4334
Zobowigzania krétkoterminowe 3484 476
Zobowigzania dlugoterminowe 4104 65
Zobowigzania razem 7 588 541
Kapitat wiasny 33 560 3727
Kapitat zaktadowy 7 897 1471

20.6. Polityka Emitenta odnosnie wyptaty dywidendy, wszelkie ograniczenia w
tym zakresie oraz wartosé¢ wyptaconej dywidendy w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu spétek handlowych organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale
zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wypfacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére winno odbyc¢
sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Propozycje podziatu zysku zaopiniowang przez
Rade Nadzorczg przedstawia Zarzad. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze
ktorym przystugujg akcje w dniu powzigcia uchwaty o podziale zysku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze
ustali¢ w uchwale dzieh, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych). Dzieh
dywidendy w spétce publicznej moze by¢é wyznaczony na dzieh powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych
trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Dywidende wyptaca sie w dniu okre$lonym w uchwale Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, a jesli uchwata nie okresli takiego dnia, jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade
Nadzorczg (art. 348 § 4 Kodeksu spoétek handlowych).
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Zgodnie z § 9 Rozdziatu XIll Oddziat 3 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego, Emitent jest obowigzany
bezzwtocznie powiadomi¢c GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, wysokos$ci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Takze na
podstawie § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Emitent zobowigzany jest poinformowaé KDPW o
wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy (dzien dywidendy) i terminie wyptaty dywidendy.
Terminy te powinny zosta¢ ustalone z KDPW, gdyz zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW dzien
wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej 10 dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy (dniu
dywidendy), a stosownie do brzmienia § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW z biegu terminéw okreslonych w dniach
wytacza sie dni uznane za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepisdw oraz soboty.

Informacje o odbiorze dywidendy przekazywane bedg w trybie raportu biezgcego.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent nie wyptacat dywidendy. Plany dotyczace
wyptaty dywidendy w nastepnych latach uzaleznione bedg od kondycji Emitenta oraz potrzeb kapitatowych
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig. Ponadto w latach ubiegtych dziatalno$¢ Emitenta generowata straty w
zwigzku z czym konieczne jest pokrycie strat .W zwigzku z powyzszym w okresie najblizszych 3 lat Zarzad nie
planuje rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Spotki wyptaty dywidendy.

W roku obrotowym 2010 Spoétka odnotowata straty i nie wyptacata dywidendy. Zysk za 2011 r. Walne
Zgromadzenie Spotki postanowito przeznaczy¢ na pokrycie straty z lat ubiegtych.

20.7. Postepowania sadowe i arbitrazowe

W dniu 7 lutego 2012 r. Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na spotke zalezng Emitenta — INVISTA Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie kare pieniezng w wysokosci 60.000 zt z tytutu naruszenia przepisow
prawa dotyczacych utrzymywania przez domy maklerskie wymogow kapitatowych. W dniu 23 lutego 2012 r.
INVISTA Dom Maklerski S.A. ztozyt wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Do dnia zatwierdzenia Prospektu
emisyjnego INVISTA Dom Maklerski S.A. nie otrzymat decyzji wydanej w wyniku ztozenia odwotania. W opinii
Emitenta utrzymanie kary finansowej bedzie mie¢ niewielki wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta
lub jego grupy kapitatowe;j.

Poza przypadkiem wskazanym wyzej Emitent nie posiada wiedzy o jakichkolwiek postepowaniach sgdowych lub
arbitrazowych (tacznie ze wszelkimi postepowaniami w toku lub ktére, wedtug wiedzy Emitenta mogty wystgpic¢)
za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, kidre to postepowania moglty mie¢ lub miaty mie¢ w
niedalekiej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$é Emitenta lub grupy kapitatowej.

20.8. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta, ktére
mialy miejsce od daty zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za
ktéry opublikowano zbadane informacje finansowe lub srédroczne informacje
finansowe

W okresie od zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, zakonczonego 31 grudnia 2011 r., za ktory
opublikowano zbadane informacje finansowe do daty zatwierdzenia Prospektu wystapity nastepujgce znaczgce
zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta:

Prywatna emisja akgciji serii I. W ramach oferty w dniu 18 stycznia 2012 r. 18 inwestoréw objeto 64.260.000 akc;ji
serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt za jedng akcje, po cenie emisyjnej 0,25 zt za jedng akcje.

W dniu 17 stycznia 2012 r. Zarzad podjat uchwate o emisji 1.500 Obligacji Niezabezpieczonych na Okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 10.000 zt i cenie emisyjnej 10.000 zt kazda, o fgcznej wartosci do 15.000.000 zt.
Przydziat obligacji zostat dokonany w dniu 17 stycznia 2012 r. Dnia 18 stycznia 2012 r. obligacje zostaty
wykupione Jako cel emisji obligacji serii A wskazane bylo sfinansowanie nabycia 1730/1948 udzialu w
nieruchomosci gruntowej o obszarze 4,8940 ha, niezabudowanej potozonej na dzialce ewidencyjnej nr 271 z
obrebu 0002 Dabrowa w tomiankach przy ulicy Zielonej gmina Lomianki, z terminem ptatnosci przypadajgcym do
dnia 20 stycznia 2012 r. (wiecej informacji o ww. nieruchomosci znajduje sie w pkt 6.1. i w Zatgczniku nr 4).

Prywatna emisja obligacji serii B zakonczona w dniu 15 czerwca 2012 r. W ramach oferty prywatnej inwestorzy
objeli 3.865 obligaciji serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt po cenie emisyjnej 1.000 zt za jedng obligacje. Emitent
pozyskat 3.865.000 zt pomniejszone o 210.840 zt z tytulu kosztdw zwigzanych z przygotowaniem i
przeprowadzeniem oferty. Obligacje serii B sg przedmiotem obrotu na rynku Catalyst. Emitent nie okreslit
precyzyjnie celu emisji obligacji serii B. W dokumentach ofertowych zwigzanych z emisjg obligacji serii B, Emitent
wskazat jedynie, ze celem emisji obligacji jest pozyskanie Srodkéw na realizacje projektéw Spotki oraz
sfinansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki zgodnie przyjetg strategig dziatalnosci.
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W dniu 30 listopada 2012 roku zostata podpisata ze spotkg Polfa S.A. z siedzibg w Warszawie umowa sprzedazy
771.000 (stownie: siedemset siedemdziesigt jeden tysiecy) akcji INVISTA Dom Maklerski S.A., stanowigcych
9,99% udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM i taki sam udziat w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu INVISTA DM. W dniu 30 listopada 2012 roku INVISTA S.A. oraz Polfa S.A. zawarly rowniez
umowe warunkowg dotyczgcg sprzedazy pozostatych nalezacych do INVISTA SA akcji spotki zaleznej INVISTA
Dom Maklerski S.A. tj. 6.945.000 akcji stanowigcych 90,01% udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM i taki
sam udziat w ogdline;j liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM SA. Warunek Zawieszajgcy Umowy,
dotyczy uzyskania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego w przedmiocie sprzeciwu albo uzyskania
ostatecznej decyzji KNF o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu do zawarcia ww. Umowy. O ile
Strony nie uzgodnig wyraznie inaczej, Umowa wygasnie jezeli Warunek Zawieszajacy nie zostanie spetniony do
dnia 30 maja 2013 roku. Zgodnie z informacjami przekazanymi Emitentowi przez Spoétke Polfa S.A.
zawiadomienie wraz z niezbednymi zatgcznikami zostato ztozone do UKNF w dniu 9 stycznia 2013 r.

Jako kryterium znaczacych zmian w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta, ktére miaty miejsce od daty
zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry opublikowano zbadane informacje finansowe lub
$rednioroczne informacje finansowe, Zarzad Emitenta przyjat warto$¢ majatkowg ponad 3.000.000,00 zt. Ponadto
ze wzgledu na charakter transakcji jako istotng informacje wptywajgca na sytuacje finansowa i handlowg uznano
sprzedaz pakietu spétki zaleznej INVISTA Dom Maklerski S.A.

21. Informacje dodatkowe

21.1. Informacje dotyczace kapitatu zaktadowego Spotki
21.1.1. Wielko$¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu akcyjnego

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 7.897.194,60 zt (stownie: siedem milionow
osiemset dziewiecdziesigt siedem tysiecy sto dziewiecdziesiat cztery ziote i szes¢dziesigt groszy) i dzieli si¢ na:

— 1.875.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 3.125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 1.953.446 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
—  45.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 8.000 akciji zwyktych na okaziciela serii E1 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
—  4.305.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 64.260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym wszystkich wskazanych akcji. Kapitat zostat optacony w catosci.

Od roku 2008 akcje Emitenta serii C notowane sg w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Od roku 2010 w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect notowane sg ponadto akcje Spotki serii A, B, D, E, F i G. Ponizsza tabela przedstawia liczbe akgc;ji
Spétki w obrocie na koniec i poczatek roku, poczgwszy od roku 2008, kiedy to pierwsze akcje Spdtki zostaty
wprowadzone do obrotu.

Liczba akcji w obrocie na poczatek roku Liczba akcji w obrocie na koniec roku

Rok . .
© (1 stycznia) (31 grudnia)
2008 0 akdj 1.953.446 Akcji na okaziciela serii C
2009 1.953.446 Akcji na okaziciela serii C 1.953.446 Akcji na okaziciela serii C
1.875.000 Akcji na okaziciela serii A
3.125.000 Akcji na okaziciela serii B
.. - .. 1.953.446 Akcji na okaziciela serii C
2010 1.953.446 Akcji na okaziciela serii C 1.400.000 Akcji na okaziciela serii D
45.500 Akcji na okaziciela serii E

1.000.000 Akcji na okaziciela serii F
4.305.000 Akcji na okaziciela serii G
2011 1.875.000 Akcji na okaziciela serii A 1.875.000 Akcji na okaziciela serii A

3.125.000 Akcji na okaziciela serii B

3.125.000 Akcji na okaziciela serii B
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1.953.446 Akcji na okaziciela serii C
1.400.000 Akcji na okaziciela serii D
45,500 Akcji na okaziciela serii E
1.000.000 Akcji na okaziciela serii F
4.305.000 Akcji na okaziciela serii G
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1.953.446 Akcji na okaziciela serii C
1.400.000 Akcji na okaziciela serii D
45.500 Akcji na okaziciela serii E
1.000.000 Akcji na okaziciela serii F
4.305.000 Akcji na okaziciela serii G

1.875.000 Akcji na okaziciela serii A
3.125.000 Akcji na okaziciela serii B
1.953.446 Akcji na okaziciela serii C
1.400.000 Akcji na okaziciela serii D
45.500 Akcji na okaziciela serii E
1.000.000 Akcji na okaziciela serii F
4.305.000 Akcji na okaziciela serii G

2012

Zrédto: Emitent

21.1.2. Jezeli istniejg akcje, ktére nie reprezentuja kapitatu (nie stanowig udziatu w kapitale), nalezy podac¢
liczbe i gtéwne cechy takich akcji

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu emisyjnego brak jest akcji,
ktore nie reprezentujg kapitatu (nie stanowig udziatu w kapitale zaktadowym).

21.1.3. Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna akcji emitenta w posiadaniu emitenta, innych oséb
w imieniu emitenta lub przez podmioty zalezne emitenta

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, na dzien zatwierdzenia Prospektu, brak jest akcji Emitenta w posiadaniu
Emitenta (Spdtka nie posiada akcji wtasnych), innych oséb w imieniu Emitenta lub przez podmioty zalezne
Emitenta (wyemitowanych przez Emitenta akcji nie posiada zaden podmiot zalezny od Emitenta, ani osoba
trzecia dziatajgca w imieniu lub na rzecz Emitenta).

21.1.4. Liczba zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub papieréw
wartosciowych z warrantami, ze wskazaniem zasad i procedur, ktéorym podlega ich zamiana, wymiana lub
subskrypcja

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie wyemitowat zamiennych, wymiennych papieréw wartosciowych lub
papierow wartosciowych z warrantami.

21.15. Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu, a
takze o ich warunkach

Zgodnie z § 3a Statutu Emitenta, Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wigkszg niz 5.900.000,00 zt (stownie: pie¢ miliondw dziewigéset tysigcy ztotych)
poprzez emisje nie wiecej niz 59.000.000 (stownie: piecdziesigt dziewie¢ miliondw) zwyktych akcji na okaziciela
("Kapitat Docelowy"), na nastepujgcych zasadach:

a. upowaznienie okreslone w niniejszym § 3a, zostato udzielone na okres do dnia 1 czerwca 2015 ;

b. Akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogg by¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub za
zgoda Rady Nadzorczej za wktady niepieniezne;

C. cene emisyjng akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego ustali Zarzgd w uchwale o podwyzszeniu
kapitatu docelowego w ramach niniejszego upowaznienia, za zgodg Rady Nadzorczej;

d. cena emisyjna akcji nie moze by¢ nizsza niz 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy);

e. Uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym artykule zastepuje
uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego;

f. Zarzad jest upowazniony do wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwata Zarzadu w tej
sprawie wymaga zgody Rady Nadzorczej;

g. Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantdw subskrypcyjnych imiennych lub na okaziciela
uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach Kapitatu Docelowego z wytgczeniem prawa
poboru (warranty subskrypcyjne);

h. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakltadowego w ramach
Kapitatu Docelowego, w szczegolnosci Zarzad jest umocowany do:

i) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg lub innych umoéw zabezpieczajgcych
powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania umoéw, na mocy ktérych poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej bedg wystawione kwity depozytowe w zwigzku z akcjami z zastrzezeniem postanowieh ogodlnie
obowigzujgcych przepiséw prawa;
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ii) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umoéw z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z zastrzezeniem postanowien ogolnie
obowigzujgcych przepiséw prawa;

iii) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej lub w drodze
oferty publicznej i ubieganiu sie o dopuszczenie akcji do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, z zastrzezeniem postanowien ogolnie obowigzujgcych przepiséw prawa;

iv) zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki w ramach kapitatu
docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany."

21.1.6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego
zostalo uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem opcji, a takze
szczegotowy opis takich opcji wigcznie z opisem osoéb, ktorych takie opcje dotycza

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu emisyjnego kapitat Emitenta,
ani kapitat zadnego z podmiotdéw z Grupy Kapitatowej Emitenta niej jest przedmiotem opciji, nie zostato réwniez
uzgodnione warunkowo ani bezwarunkowo, ze kapitat ktéregokolwiek z tych podmiotéw stanie sie przedmiotem
opcji. Wobec zadnego czionka Grupy nie zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze kapitat stanie sie
przedmiotem opciji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitalu akcyjnego (podstawowego, zakladowego), z podkresieniem
informacji o wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi informacjami finansowymi

W dniu zarejestrowania Spotki, czyli w dniu 8 pazdziernika 2007 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 500.000 zt
Akcji serii A oraz Akcji serii B. Akcje serii A w liczbie 1.875.000 i Akcje serii B w liczbie 3.125.000 powstaly z
dniem rejestracji przeksztatcenia Euro Consulting & Management Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng, na podstawie
uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 29 sierpnia 2007 r.
Kapitat zatozycielski spétki akcyjnej ustalony na 500.000 zt dzielit sie na 5.000.000 akcji o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda:

— 1.875.000 Akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 2:1,

— 3.125.000 Akcji na okaziciela serii B.
W zwigzku ze:

—  zbyciem przez dotychczasowych akcjonariuszy wszystkich akcji serii A w dniu 16 kwietnia 2010,

— Zlozeniem przez aktualnych akcjonariuszy akcji imiennych serii A i D wnioskdw o zamiang ich akcji
imiennych na akcje na okaziciela, na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu spétek handlowych, w dniu 16
kwietnia 2010.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 30 czerwca 2010 r. podjeto Uchwate nr 18/10 w sprawie zmiany
§ 3 ust. 1 Statutu Spotki, zgodnie z ktdrg brzmienie § 3 ust. 1 Statutu Spotki w odniesieniu do Akcji serii A i Akgji
serii B otrzymato nastepujgce brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 840.694,60 zt (osiemset czterdziesci tysiecy szeséset dziewieédziesiat cztery
ztote i sze$cdziesigt groszy) i dzieli sie na:

a) 1.875.000 (stownie: jeden milion osiemset siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;

b) 3.125.000(stownie: trzy miliony sto dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;”

Powyzsza zmiana Statutu Spéiki zostata zarejestrowana w KRS w dniu 10 sierpnia 2010 r.

Akcje serii C w liczbie 1.953.446 Akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda zostaty wyemitowane na
podstawie Uchwaty nr 1/10/2007 z dnia 11 pazdziernika 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
uwzgledniajgcg uchwate nr 1/11/2007 z dnia 7 listopada 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
w sprawie zmiany tresci § 4 uchwaty nr 1/10/2007 z dnia 11 pazdziernika 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki.

Akcje serii C zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 5 lutego 2008 r.

Akcje serii D w liczbie 1.400.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty
nr 2/10/2007 z dnia 11 pazdziernika 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Euro Consulting &
Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki
poprzez emisje akcji imiennych serii D dla czionkéw zarzadu spétki ECM DM S.A. z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i zmiany Statutu Spotki w tym zakresie, zmienionej nastepnie Uchwatg nr
1/01/2008 z dnia 11 stycznia 2008 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Euro Consulting &
Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w sprawie zmiany tresci §§ 1, 4 i 5 Uchwaty nr 2/10/2007 z
dnia 11 pazdziernika 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Euro Consulting & Management
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz dodania do niej zatgcznika nr 2.
Warto$¢ nominalna Akcji serii D wynosi 0,10 zt kazda.
Akcje serii D zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 5 lutego 2008 r.
W zwigzku ze:

— zlozeniem przez aktualnych akcjonariuszy akcji imiennych serii A i D wnioskdw o zamiane ich akcji

imiennych na akcje na okaziciela, na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 30 czerwca 2010 r. podjeto Uchwate nr 18/10 w sprawie zmiany
§ 3 ust. 1 Statutu Spoétki, zgodnie z ktérg brzmienie § 3 ust. 1 Statutu Spétki w odniesieniu do Akcji serii D
otrzymato nastepujgce brzmienie:

.Kapitat zakladowy Spotki wynosi 840.694,60 zt (osiemset czterdziesci tysiecy szes$cset dziewiecdziesigt cztery
ztote i szescédziesigt groszy) i dzieli sie na:

d) 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda;”

Powyzsza zmiana Statutu Spotki zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze w dniu 10 sierpnia 2010 r.

Akcje serii E w liczbie 300.000 Akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda zostaty wyemitowane na
podstawie Uchwaty nr 3/10/2007 z dnia 11 pazdziernika 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje akcji serii E z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, ktére majg by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom Spotki i zmiany Statutu
Spétki w tym zakresie, zmienionej nastepnie Uchwatg nr 2/01/2008 z dnia 11 stycznia 2008 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie zmiany tresci §§ 1 i 4 Uchwaty nr 2/10/2007 z dnia 11 pazdziernika
2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Akcje serii E zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 17
kwietnia 2008 r.
Nastepnie zgodnie z Uchwatami nr 1 i 2 Zarzadu Spoétki z dnia 29 stycznia 2010 r. umorzonych zostato 246.500
akgji serii E, a kapitat zaktadowy zostat obnizony o kwote 24.650 zt. Oswiadczenie Zarzadu Spotki w sprawie
dookreslenia kapitatu zostato ztozone w dniu 1 kwietnia 2010 r. Obnizenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu
26 kwietnia 2010 r.
Warto$¢ nominalna Akcji serii E wynosi 0,10 zt kazda.
W zwigzku z:

—  rejestracjg obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze umorzenia 246.500 akgiji serii E,

— wnioskiem zarzgdu o wyodrebnienie 8.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt z serii E do

nowej serii E1

liczba akcji serii E zostata ustalona na 45.500 akgiji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 30 czerwca 2010 r. podjeto Uchwate nr 18/10 w sprawie zmiany §
3 ust. 1 Statutu Spdiki, zgodnie z ktorg brzmienie § 3 ust. 1 Statutu Spotki dotyczacego kapitatu zaktadowego
Spéiki otrzymato nastepujgce brzmienie:

.Kapitat zakladowy Spotki wynosi 840.694,60 zt (osiemset czterdziesci tysiecy szescset dziewiecdziesigt cztery
zlote i sze$¢dziesigt groszy) i dzieli sie na:

e) 45.500 (stownie: czterdziesci piec¢ tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda;”

Powyzsza zmiana Statutu zostata zarejestrowana w KRS w dniu 10 sierpnia 2010 r.

Akcje serii F w liczbie 1.000.000 Akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda zostaty utworzone na
podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 14 wrzeé$nia 2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki w drodze emisji akcji nowej serii w ramach kapitatu docelowego. Rada Nadzorcza wyrazita
zgode na emisje 1.000.000 Akgciji serii F w dniu 7 wrzesnia 2010 r. Akcje serii F zostaty wyemitowane w catosci z
wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 6/2010 z
dnia 7 wrzesnia 2010 r.

Podwyzszenie kapitatu w drodze emisji Akcji serii F zostato zarejestrowane w KRS w dniu 13 pazdziernika 2010 r.

Akcje serii G w liczbie 4.305.000 Akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda zostaty utworzone na
podstawie uchwaty nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia 27 pazdziernika 2010 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki w drodze emisji akcji nowej serii w ramach kapitatu docelowego. Rada Nadzorcza wyrazita
zgode na emisje 4.305.000 Akgiji serii G w dniu 22 pazdziernika 2010 r.

Akcje serii G zostaly wyemitowane w catosci z wylgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej nr 2 z dnia 22 pazdziernika 2010 r. Podwyzszenie kapitatu w drodze emisji
Akciji serii G zostalo zarejestrowane w sgdzie rejestrowym w dniu 17 listopada 2010 r.

Akcje serii H w liczbie 1.000.000 Akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda zostaty utworzone na
podstawie uchwaty nr 21/11 Walnego Zgromadzenia INVISTA S.A. z dnia 30 czerwca 2011 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji, w trybie subskrypcji prywatne, akcji na okaziciela
serii H z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy i zmian Statutu Spétki w tym zakresie.
Podwyzszenie kapitatu w drodze emisji Akcji serii H zostato zarejestrowane w KRS w dniu 21 wrzes$nia 2011 r.

Akcje serii | w liczbie 64.260.000 Akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda zostaty utworzone
na podstawie uchwaty Uchwata nr 3/09/11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia INVISTA S.A. z siedzibg w
Warszawie z dnia 21 wrzesnia 2011 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji
zwyktych na okaziciela serii | w trybie subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. W dniu 25 stycznia 2012 r. Zarzad Emitenta ztozyt oSwiadczenie o wysokosci objetego kapitatu w
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ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 6.426.000 zt. Akciji
serii | zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 1 marca 2012 r.

Stan kapitatu zakladowego Emitenta (w zt) od rejestracji w KRS do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego:

Data dokonania wpisu

Lp. Seria: llosé¢ akcji: Stan kapitatu zaktadowego w KRS:
1 A 1875000

500 000,00 2007-10-08
2 B 3125000
3 C 1953 446

835 344,60 2008-02-05
4 D 1 400 000
5 E 300 000 865 344,60 2008-04-17
6 Umorzenie 246 300, ¢ 5o 840 694,60 2010-04-26

akciji serii E
E 45 500*

840 694,60 2010-08-10
8 El 8 000*
9 F 1 000 000 940 694,60 2010-10-13
10 G 4 305 000 1371 194,60 2010-11-17
11 H 1 000 000 1471 194,60 2011-09-21
12 I 64 260 000 7 897 194,60 2012-03-01

* W dniu 17 kwietnia 2008 r. dokonano rejestracji 300 000 akcji serii E. Nastepnie w dniu 26 kwietnia 2010 roku zarejestrowano
umorzenie 246 500 akcji serii E. Z pozostatych po umorzeniu 53 500 akcji serii E, wydzielono 8 000 akcji i oznaczono je jako
akcje serii E1. W wyniku wydzielenia 8 000 akcji serii E1, pozostato 45 500 akcji serii E. Operacja wydzielenia 8 000 akcji serii
E1 zostata zarejestrowana 10 sierpnia 2010 r.

Zrédfto: Emitent

21.2. Informacje dotyczace Statutu Spétki

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalno$ci Spotki ze wskazaniem miejsca w statucie Spétki, w ktéorym sg
one okreslone

Zgodnie z § 2 Statutu, przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest:

Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 18.20.2),

Leasing finansowy PKD (64.91.2),

Pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92. Z)

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

Zarzadzanie rynkami finansowymi (PKD 66.11.2),

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw

emerytalnych (PKD 66.19.2)

7. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.2),

8. Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi wykonywane na zlecenie
(PKD 68.20.2),

9. Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.2),

10. Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PKD 68.31. Z)

11. Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wtgczajgc komputery (PKD 77.33.2),

12. Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 77.39.2),

13. Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z),

14. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD
62.09.2),

15. Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi (PKD 62.03.2),

16. Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ (PKD
63.11.7),

17. Wydawanie ksigzek (PKD 58.11.2),

18. Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.Z),

19. Dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.2),

20. Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2),

21. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 70.22.2),

pPwbdPE
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22. Dziatalnos¢ agencji reklamowych (PKD 73.11.2),

23. Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji (PKD 73.12.A),

24. Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (PKD 73.12.B),

25. Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)
(PKD 73.12.C),

26. Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (PKD 73.12.D),

27. Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow (PKD 78.10.2),

28. Dziatalnos¢ zwigzana z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi (PKD 74.30.2),

29. Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura (PKD 82.11.2),

30. Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna dziatalno$¢
wspomagajgca prowadzenie biura (PKD 82.19.2),

31. Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.2),

32. Pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B).

33. Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw (PKD 47.30. Z)

34. Sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych (PKD 46.71.2)

35. Sprzedaz hurtowa drewna, materiatdw budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD 46.73.Z)

36. Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD 46.51.2)

37. Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego (PKD 46.52.7)

38. Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen (PKD 46.69.2)

39. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2)

Faktyczna dziatalno$¢ Emitenta zostata przedstawiona w pkt. 6.1. ,Dziatalnos¢ podstawowa” na str. 41-46
Prospektu emisyjnego.

21.2.2. Podsumowanie postanowien Statutu lub regulaminéw Spétki, odnoszacych sie do czionkéw
organdw administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych

Zarzad
Zarzad kieruje sprawami Spotki i zarzgdza jej majatkiem oraz reprezentuja jg na zewnatrz.

Zarzad Spotki sktada sie z 2 do 4 oséb. Cztonkoéw Zarzgdu w tym Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza Spotki, a takze okresla wysokos¢ ich wynagrodzenia. Wspodlna kadencja Zarzgdu wynosi trzy lata.
Mandat Czlonka Zarzgdu powotanego przed uptywem kadencji Zarzagdu wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem
mandatu pozostatych Cztonkéw Zarzadu.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spoétki wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkéw Zarzadu lub jednego
Czlonka Zarzadu dziatajgcego z ustanowionym prokurentem. Do kierowania pracami Zarzadu uprawniony jest
Prezes Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw, a w przypadku réwnosci gtosdw za i przeciw rozstrzyga
gtos Prezesa Zarzadu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Zarzad Spotki sktada sie z 2 czionkow.

Czlonkowie Zarzgdu mogg sprawowaé funkcje w organach innych przedsiebiorcéw jedynie za zgodg Rady
Nadzorczej.

Cztonek Zarzgdu nie moze bez zgody Spotki zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w
spoétce konkurencyjnej jako wspolnik spoétki cywilnej, spotki osobowej lub jako czionek organu spotki kapitatowej
badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czionek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat
w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka Zarzgdu co najmniej 10%
udziatéw albo akcji bgdz prawa do powotania co najmniej jednego czionka zarzadu.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie z
zastrzezeniem, iz w przypadku zaistnienia sytuacji w ktorej liczba cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie mniejsza niz
pie¢ oséb pozostali cztonkowie rady mogg w drodze uchwaty podjetej bezwzgledng wiekszoscig gtoséw dokonacé
uzupetnienia sktady Rady Nadzorczej do pieciu cztonkéw. Mandat powotanego w tym trybie czionka Rady
Nadzorczej konczy sie wraz z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztionkéw.

Kadencja Rady Nadzorczej jest wspolna i trwa 3 lata. Uchwaty w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
podejmowane sg przy obecnosci oséb reprezentujgcych co najmniej 2/3 kapitatu zaktadowego.

155



Prospekt emisyjny Spotki INVISTA S.A. Dokument Rejestracyjny

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczagcego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej a w miare potrzeby takze Sekretarza Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swdj gtos na pismie za
posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym, a takze przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali
poinformowani o tresci projektu uchwaty.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig oddanych gtoséw w obecnosci co najmniej potowy
Cztonkéw Rady w tym Przewodniczgcego lub Wiceprzewodniczacego. W razie réwnosci gloséw rozstrzyga gtos
Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeby ale nie rzadziej niz raz na kwartat.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie moze jednak delegowaé swoich czionkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Wynagrodzenie Czionkéw Rady Nadzorczej
delegowanych do czasowego wykonywania czynnosci czionka rady ustala Rada Nadzorcza.

Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sg do zachowania w poufnosci wszelkich informacji i dokumentow
dotyczacych Spotki, ktére uzyskali w trakcie wykonywania swych funkcji w Radzie Nadzorcze;.

Do szczegodlnych kompetenciji Rady Nadzorczej nalezy:

a) zatwierdzanie planéw ekonomiczno-finansowych Spotki przedtozonych przez Zarzad oraz kontrola ich
wykonania;

b) udzielnie zgody na dokonywanie inwestycji kapitatowych rozumianych jako objecie, nabycie lub zbycie
udziatéw lub akcji w innych spoétkach, nabycie obligacji lub innych dtuznych papieréw wartosciowych, w tym
certyfikatow inwestycyjnych, jezeli wartos¢ tych inwestycji jednorazowo lub narastajgco w ciggu roku
obrotowego przekracza 500.000,00 zt (stownie: piec¢set tysigecy ztotych);

C) udzielanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci;

d) udzielanie zgody na nabycie przez Spdtke praw innych niz wymienionych w pkt. b), ktérych wartos¢
jednorazowo lub narastajgco w ciggu roku obrotowego przekracza 5.000.000,00 zt (stownie: pie¢ milionow
ztotych);

e) udzielanie zgody na zaciggniecie przez Spotke zobowigzania lub dokonanie rozporzadzenia, innych niz
wymienione w pkt b-d powyzej, nie przewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg planie
ekonomiczno-finansowym, ktérego kwota — na podstawie jednej lub kilku powigzanych czynnosci prawnych —
jednorazowo lub narastajgco w ciggu roku obrotowego przekracza 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony
ztotych);

f) udzielanie zgody na umarzanie zobowigzan wobec o0séb trzecich, o wartosci przekraczajgcej 1.000.000,00 zt
(stownie: jeden milion ztotych);

g) udzielanie zgody Zarzadowi na obcigzanie aktywow Spétki lub praw majgtkowych przystugujgcych Spotce
ograniczonym prawem rzeczowym, jesli taczna wartos¢ takich obcigzen ustanowionych na aktywach Spofki
lub praw majgtkowych przekroczy kwote 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion tysiecy ztotych);

h) udzielanie zgody cztonkom Zarzgdu na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spdiki,
udziat w spoice konkurencyjnej, nabycie udziatéw lub akcji uprawniajgcych do co najmniej 10 % gtoséw na
zgromadzeniu wspodlnikdw lub walnym zgromadzeniu spotki konkurencyjnej, a takze na czionkostwo w
organach konkurencyjnej spoétki kapitatowej lub jakiegokolwiek innego przedsiebiorcy konkurencyjnego;

i)  wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki;

i)  uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejgcych akcji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spoétki sg okreslone w przepisach Kodeksu spétek handlowych, w Statucie
oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady
0s6b i podmiotéw uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa prawnego.
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Akcje serii A, B, C, D, E, E1, F, G H, | sg akcjami na okaziciela.

Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego przelewa sie 8% (osiem
procent) czystego zysku rocznego, dopdki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu
zaktadowego. W granicach okreslonych przepisami prawa Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu z
zysku lub z innych kapitatéw witasnych dodatkowych kapitatéw rezerwowych. Sposdb wykorzystania kapitatow
rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.

Statut nie zawiera zadnych postanowien, z ktérych wynikatoby zobowigzanie do dalszego wezwania kapitalowego
(capital call) przez Emitenta.

Statut nie zawiera postanowien faworyzujgcych lub dyskryminujgcych obecnych lub potencjalnych posiadaczy
akcji w wyniku posiadania przez takich akcjonariuszy znacznej liczby akciji.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spétki wynikajace z Kodeksu spétek handlowych

Akcjonariuszowi Spotki przystugujg nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym, wynikajgce z przepisow
Kodeksu spdtek handlowych:

1) Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy oznacza prawo do udzialu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art.
347 Kodeksu spétek handlowych).

Akcje serii A, B, C, D, E, E1, F, G H, | sg tozsame w prawie do dywidendy.

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa,
co oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za
dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktéorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zostac
wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powzigcia uchwaty o podziale zysku albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 § 3 Kodeksu spotek handlowych). Ustalajgc dzien
dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Po dopuszczeniu akcji do obrotu gieldowego, zgodnie z § 26 Regulaminu GPW, emitenci papieréw
wartosciowych zobowigzani sg informowa¢ GPW o zamiarze wyptaty dywidendy i uzgadnia¢ z GPW decyzje
dotyczace wyptaty w zakresie, w ktérym moga mie¢ one wplyw na organizacje i sposob przeprowadzania
transakcji gieldowych. Ponadto § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW nakfada na emitentéw papierow
wartosciowych nastepujace obowiazki: (i) poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng
akcje oraz o terminach dnia ,D” - ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dzien dywidendy) i
dnia ,W” - wyptaty dywidendy, nie pdzniej niz 5 dni przed dniem dywidendy; (ii) przekazania informac;ji
wymienionych w punkcie (i) powyzej poprzez wypetnienie i wystanie poprzez dedykowang strone internetowa
Krajowego Depozytu zamieszczonego na niej formularza zgtoszeniowego, (iii) przekazania KDPW informacji o
liczbie akcji wtasnych, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz kontach, na ktérych w KDPW rejestrowane
sg te akcje; oraz (iv) przekazania podmiotom prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych dla akcji wlasnych
Emitenta, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana — informacje okreslajacag liczbe tych akcji. Przekazanie
informacji powinno nastgpic nie pézniej niz na 5 dni przed dniem dywidendy. Jesli natomiast Spotka nie bedzie w
stanie przekaza¢ informacji w powyzszym terminie, winna zrobi¢ to najp6zniej do dnia dywidendy. Zgodnie z §
106 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW dzien wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej
dziesigtego dnia po dniu dywidendy. Przy czym, zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, z biegu terminow
okreslonych w dniach wytgcza sie dni wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepiséw oraz soboty. Wyptata
dywidendy przystugujagcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta, zgodnie z § 112
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW
srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienigznym lub rachunku
bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW srodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunki uczestnikéw
KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je na poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu spétek
handlowych). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w
uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogodlnych, to jest po dziesieciu latach.
Dywidende wyptaca sie w dniu okre$lonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczag
(art. 348 § 4 Kodeksu spotek handlowych). Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do
dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczpospolita Polskg umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu, albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg w przypadku dochoddéw z
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dywidend jest mozliwe wylgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego
podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwg administracje podatkowg.
Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrédet polskich
odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma
zastosowac¢ stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace
watpliwosci potraci¢ podatek w wysokos$ci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtacznie), bedzie mogt zgdac
stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym
nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy
bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktdre mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Kodeksu spdtek handlowych).
Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia,
czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wypfat.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)

Przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu spétek handlowych, akcjonariusz moze zosta¢
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki moca uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej
wigkszoscig co najmniej 4/5 gtoséw. Przepisu o koniecznosci uzyskania wigkszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie
stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci
przez instytucje finansowag (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze
nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie
obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 Kodeksu spoétek handlowych). Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad
walnego zgromadzenia (art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych).

3) Brak innych praw do udziatu w zysku

Z akcjami Spoitki nie jest zwigzane inne niz dywidenda prawo do udziatu w zyskach Spétki, w szczegdlnosci Statut
nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spotki w postaci wydania imiennych $wiadectw
zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug swiadczonych przy powstaniu Spétki, lub swiadectw uzytkowych
wydanych w zamian za akcje umorzone.

4) Prawo do udzialu w majatku Spétki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji

Zgodnie z art. 474 § 2 Kodeksu spdtek handlowych majgtek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat
zaktadowy; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akcji

Akcje Spotki sg zbywalne.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

W okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréw

wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu spétek handlowych).

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spétki wynikajgce ze Statutu

Akcje Spétki moga by¢ umorzone uchwatg Walnego Zgromadzenia (§ 3 Statutu). Umorzenie akcji moze nastgpic
na wniosek akcjonariusza w drodze ich nabycia przez spotke (umorzenie dobrowolne).

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki

Akcjonariuszom Spétki przystugujg nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spéice (uprawnienia
korporacyjne):
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10.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu spotek handlowych) oraz prawo do
glosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu spoétek handlowych).

Z kazdg akcjg Spotki zwigzany jest jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej i
wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie
petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412* § 2 Kodeksu spotek
handlowych).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spodtki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestraciji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) (art. 406" § 1 Kodeksu spoétek handlowych).

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej polowe ogotu gltoséow w Spétce (art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych).

Prawo Zadania zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz Zzadania umieszczenia w
porzadku obrad tego zgromadzenia poszczegdinych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 Kodeksu spoétek handlowych).
Jezeli w terminie dwodch tygodni od dnia przedstawienia Zzgdania Zarzadowi nie zostanie zwofane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, Sad Rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem (art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych).

Prawo do Zzgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki (art. 401 § 1 Kodeksu spdtek handlowych). Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie
lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401 § 1 Kodeksu spotek
handlowych).

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427
Kodeksu spétek handlowych.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu
spotek handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu
zaktadowego wybd6r Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zgdania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Uchwate w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusze
mogg w tym celu zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne
Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg
wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sgdu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia
uchwaty (art. 85 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Prawo do uzyskania informacji o Spodtce w zakresie i w sposdéb okreslony przepisami prawa, w
szczegolnosci zgodnie z art. 428 Kodeksu spétek handlowych. Podczas obrad Walnego Zgromadzenia
Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczgcych Spotki,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odméwiono
ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do
protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji
(art. 429 Kodeksu spoétek handlowych).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6
Kodeksu spotek handlowych).

Prawo do Zgdania wydania odpisow sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania

finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej
na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu spétek handlowych).
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11. Prawo do przeglgdania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu
spotek handlowych).

12. Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych).

13. Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w
tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech os6b. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy
jedna dziesiatg kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu spétek handlowych).

14. Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 § 3 Kodeksu spotek handlowych).

15. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce na zasadach okreslonych w art.
486 i 487 Kodeksu spotek handlowych, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej
jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

16. Prawo do przeglgdania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpiséw
dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu spotek handlowych (w przypadku potgczenia
spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu spdtek handlowych (w przypadku podziatu Spoéiki) oraz w art. 561 § 1
Kodeksu spétek handlowych (w przypadku przeksztatcenia Spoiki).

17. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zagdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia
(art. 341 § 7 Kodeksu spétek handlowych).

18. Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Spotki, udzielita informaciji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Spdfki albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze
zadac¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spotka
handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zgdanie udzielenia informaciji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztoZzone na pismie (art. 6 § 4i 6
Kodeksu spotek handlowych).

Uprawnienia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

1) Prawo do otrzymania imiennego swiadectwa depozytowego lub dokumentu akcji

Na podstawie przepisow Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi dokumentem potwierdzajgcym fakt
posiadania uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne sSwiadectwo
depozytowe, ktdre moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z
postanowieniami  Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.  Akcjonariuszom  posiadajgcym
zdematerializowane akcje Spotki przystuguje uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego
wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 328 § 6 Kodeksu spodtek handlowych). Akcjonariuszom
posiadajgcym zdematerializowane akcje Spotki nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akgc;ji.
Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje Spotki, ktére nie
zostaty zdematerializowane.

2) Prawo do ztozenia wniosku dotyczacego powotania biegtego rewidenta

Art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym przynajmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, prawo do zlozenia wniosku o podjecie uchwaly w sprawie
zbadania przez bieglego rewidenta okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub
prowadzeniem jego spraw (rewident do spraw szczegélnych). W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie
podejmie uchwaty zgodnej z trescig zlozonego wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych,
wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do sgdu rejestrowego w
terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty (art. 85 Ustawy o Ofercie Publicznej).

3) Prawo do zgdania wykupu akcji

Uprawnieniem chronigcym mniejszosciowych akcjonariuszy jest instytucja przewidziana w art. 83 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Zgodnie z tym przepisem akcjonariusz spoétki publicznej moze zgda¢ na pismie wykupu
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spotce (art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej). Takiemu Zzadaniu sg obowigzani zadoséuczynié
solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, jak
réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek
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nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z
podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlinej liczby gtoséw.

4) Prawo do zadania sprzedazy akcji

Akcjonariuszowi spétki publicznej, ktdéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce
przystuguje prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji
(przymusowy wykup) (art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej).

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, ktére maja
bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Zgodnie ze Statutem Spotki akcje na okaziciela nie mogg by¢é zamienione na akcje imienne (§ 3 ust. 6 Statutu).

Zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, Spétka moze wydac¢ akcje o szczegdlnych uprawnieniach, a
takze przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajg najpozniej z
dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spotki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjgtkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktérym mowa
moze dotyczy¢ m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majgtku w przypadku likwidacji spotki.
Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie moze dotyczy¢ spétki publicznej, a ponadto jednej akcji nie mozna
przyznaé wiecej niz 2 gtosy i w przypadku zamiany takiej akcji na akcje na okaziciela lub w razie jej zbycia wbhrew
zastrzezonym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa. Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy moga
przyznawa¢ uprawnionemu dywidende, ktéra przewyzsza nie wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do
wyptaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy akcji niemych oraz zaliczek na
poczet dywidendy) i nie korzystajg one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy
akcji niemych). Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢é wytaczone prawo gtosu (akcje
nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej (nie dotyczy zaliczek na poczet dywidendy),
ktéremu nie wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do
wyréwnania z zysku w nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych.
Przyznanie szczegolnych uprawnien mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych $wiadczen na rzecz spoiki,
uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywa¢ przyznane mu szczegolne
uprawnienia zwigzane z akcjg uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego, w ktdorym wnidst w petni swoj
wktad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych Spétka moze przyznaé indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajg najpdzniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢
akcjonariuszem Spotki. Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, mogg by¢ przyznane jedynie indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi i dotyczy¢ mogg m.in. prawa powotywania lub odwotywania czionkéw zarzadu,
rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczen od spotki. Przyznanie osobistego
uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych swiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku.
Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowa¢ odpowiednio ograniczenia dotyczace
zakresu i wykonywania uprawnien wynikajgcych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akgji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz przyznanie
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, muszg zosta¢ odzwierciedlone w Statucie
Spotki i w zwigzku z tym wymagana jest zmiana Statutu w takim zakresie. Zgodnie zas$ z art. 430 § 1 Kodeksu
spétek handlowych, zmiana statutu wymaga uchwaly walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwata
zmieniajgca statut powinna zawiera¢ wskazanie serii i liczby akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie
podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj
osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie
uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczaca zmiany statutu zapada
wiekszos$cig trzech czwartych gtosdw, przy czym uchwata dotyczgca zmiany statutu, zwiekszajgca swiadczenia
akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354
Kodeksu spotek handlowych, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 § 3 Kodeksu
spoétek handlowych). Po podjeciu przez walne zgromadzenie uchwaty, zarzgd ma 3 miesigce na zgtoszenie do
sadu rejestrowego zmiany statutu (art. 430 § 2 Kodeksu spotek handlowych).

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposéb zwofywania zwyczajnych walnych zgromadzen oraz
nadzwyczajnych walnych zgromadzen, wigcznie z zasadami uczestnictwa w nich

Zasady zwotywania Walnych Zgromadzen, wigcznie z zasadami uczestnictwa w nich reguluje Kodeks spotek
handlowych, Statut Spotki oraz regulamin Walnego Zgromadzenia obowigzujgcy w Spotce.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki i powinno odbyé sie w terminie szesciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego Spotki. Radzie Nadzorczej przystuguje prawo zwotania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym w Kodeksie spétek handlowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest w miare potrzeby przez Zarzad Spotki z wtasnej inicjatywy
lub na wniosek Rady Nadzorczej, lub akcjonariusza (akcjonariuszy) reprezentujgcego co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego Emitenta, ktdry zgtosit takie zadanie na pismie lub w formie elektronicznej. Akcjonariusze ci mogag
rébwniez Zzgda¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia -
zgdanie to powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia (w spotce publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden dni).

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe gtoséw w Spéice
moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie i wyznaczajg przy tym jego przewodniczgcego.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy zwotanie go
uzna za wskazane.

Jesli Zarzad nie zwofa Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwoéch tygodni od daty ziozenia
stosownego wniosku przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego Emitenta, wowczas akcjonariusz lub akcjonariusze skitadajgcy ten wniosek mogg zwotaé
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jesli uzyskajg upowaznienie sgdu rejestrowego. W takim przypadku, sad
rejestrowy wyznacza przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spdétki, w Warszawie. Od momentu, gdy akcje Spotki stang sie
przedmiotem obrotu gietdowego, Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie takze w miejscowosci bedgcej siedzibg
spotki prowadzgcej gietde, na ktérej akcje Spotki sg przedmiotem obrotu.

Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Spotki lub w sposob okreslony dla
przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do publicznego obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogtoszenie o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub poprzez
petnomocnikéw. Petnomocnictwa do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i do gtosowania powinny byé
udzielone na piSmie lub w postaci elektronicznej oraz dotgczone przez Zarzad do ksiegi protokotow.

Kazda akcja Spotki zapewnia jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. Walne Zgromadzenie moze podejmowac
uchwaty pod warunkiem udziatu w nim akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego
Spéiki (§ 35 Statutu). Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, z
zastrzezeniem postanowien Kodeksu spétek handlowych i Statutu Spotki.

Wiekszosci dwoch trzecich glosow wymaga w szczegolnosci podjecie uchwaty w sprawie:

1) przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia,

2) istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki, przy czym podjecie takiej uchwaty wymaga ponadto
przeprowadzenia jawnego gtosowania i obecnosci osob reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zakfadowego.

Wiekszosci trzech czwartych gtoséw wymaga w szczegdélnosci podjecie uchwat w sprawie:

1) zmiany Statutu,

2) umorzenia akcji Spotki,

3) emisji obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji,

4) obnizenia kapitatu zaktadowego,

5) rozwigzania Spoiki, z zastrzezeniem, ze gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate
przewyzszajgcg sume kapitatdbw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego,
przedmiotowa uchwata wymaga bezwzglednej wigkszosci.

Wiegkszosci trzech czwartych wymaga ponadto usuniecie danego punktu z porzgdku obrad Walnego
Zgromadzenia lub zaniechanie rozpatrywania sprawy ujetej w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Szczegdtowe zasady odbywania Walnych Zgromadzeh okresla regulamin Walnego Zgromadzenia.
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21.2.6. Opis postanowien Statutu lub regulaminéw Spoftki, ktore moglyby spowodowaé opodznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Spétka

Statut Spotki nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowa¢ opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie
zmiany kontroli nad Spétka.

21.2.7. Wskazanie postanowien Statutu lub regulaminéw Spéftki, jezeli takie istnieja, regulujacych
progowa wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania
akcji przez akcjonariusza

Statut Spétki nie zawiera postanowien, regulujgcych progowg wielko$é posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej
konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkéw nafozonych zapisami Statutu Spoétki, jej requlaminami, ktorym podlegaja zmiany
kapitatu w przypadku, gdy zasady te sgq bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujgcego
prawa

Statut Spotki oraz regulaminy obowigzujgce organy Spétki nie zawierajg postanowien, ktérym podlegajg zmiany
kapitatu w sposéb bardziej rygorystyczny niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa.

22. Umowy istotne zawarte poza normalnym tokiem dziatalnos$ci

Emitent, ani zadna ze spotek z jego Grupy, w okresie 2 lat bezposrednio poprzedzajgcych zatwierdzenie
Prospektu nie zawierali zadnych innych istotnych umoéw, innych niz umowy zawierane w normalnym toku
dziatalnosci Emitenta badz jego Grupy.

23. Informacje oséb trzecich oraz osSwiadczenia ekspertow i
oswiadczenia o jakimkolwiek zaangazowaniu

Informacje 0s6b trzecich zamieszczane w Prospekcie emisyjnym pochodzg z dostepnych publikaciji (analiz,
raportéw i danych statystycznych). Emitent oswiadcza, ze informacje od oséb trzecich zamieszczone w
niniejszym Prospekcie zostaty dokfadnie powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim Emitent jest tego swiadom i w
jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecig, nie zostaty pominiete zadne
fakty, ktore sprawityby, ze powtdrzone informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzatyby w biad.

W niniejszym Prospekcie emisyjnym wykorzystane zostaty nastepujace zewnetrzne zrédta informac;ji:

— dostepne publicznie raporty firmy Deloitte Global Services Limited
(www.deloitte.com/view/pl_PL/pl/index.htm):
o ,Badanie Funduszy Private Equity w Europie Srodkowej w okresie listopad 2011 — kwiecien
2012”
— dostepne publicznie raporty firmy Roland Berger Strategy Consultants Sp. z 0.0. (www.rolandberger.pl)
o ,Perspektywy europejskiego rynku Private Equity na rok 2012”
— dostepne publicznie raporty przygotowane przez Polskie Stowarzyszenie Inwestoréw Kapitatowych

(www.psik.org.pl);
o ,Rynek private equity/venture capital w Polsce w 2011 roku”

Emitent zamie$cit skrocony raport z wyceny nieruchomosci Grupy przygotowany przez rzeczoznawce
majatkowego posiadajgcego uprawnienia zawodowe w zakresie okreslania wartosci nieruchomosci w zwigzku z
wymogami paragraféw 128-130 Rekomendacji ESMA dotyczgcych spétek prowadzgcych dziatalno$¢ w zakresie
nieruchomosci. Raport obejmuje wycene nieruchomosci, ktérych posiadanie jest zwigzane z prowadzeniem
dziatalno$ci deweloperskiej.

Raport sporzgdzony zostat przez:

— Marka Rosochackiego — Rzeczoznawca majgtkowy, uprawnienia nr 2516, (adres miejsca pracy) ul.
Stowackiego 3 m. 21, 18-400 Ltomza.

Raport zostat zamieszczony w zatgczniku nr 4 do Prospektu Emisyjnego.

Operat szacunkowy dot. ww. nieruchomosci zostat zamieszczony w Dokumencie Rejestracyjnym za zgodag
osoby, ktdra go sporzadzita.
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Za wyjatkiem umowy na sporzadzenie operatu szacunkowego nieruchomosci osoba sporzadzajgca operat nie
jest w Zzaden inny sposdb zwigzana z Emitentem, tym bardziej z jej strony nie istnieje istotne zaangazowanie w
Emitenta.

Emitent oswiadcza, ze informacje od oséb trzecich zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaty doktadnie
powtérzone oraz nie zostaty pominiete Zzadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby
niedokfadne lub wprowadzatyby w btgd. Dane o tych Zrédtach zostaty wskazane w miejscach cytowania tych
informac;ji.

24. Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie waznosci niniejszego Prospektu emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznaé sie z
nastepujgcymi dokumentami:

- Prospektem emisyjnym,

- Statutem Emitenta,

- Odpisem KRS Emitenta,

- Rocznymi sprawozdaniami finansowymi Emitenta za lata 2010-2011 wraz z raportami i opiniami biegtego
rewidenta oraz za danymi finansowymi za pierwszy, drugi, trzecii czwarty kwartat 2012 r.,

- Historycznymi informacjami finansowymi spétki zaleznej Emitenta za lata 2010-2012,

- Regulaminem Walnego Zgromadzenia, Regulaminem Rady Nadzorczej i Regulaminem Zarzgdu
Emitenta.

Dodatkowo na stronie internetowej Emitenta (www.invista.com.pl) mozna zapozna¢ sie z:
—  Prospektem emisyjnym,
—  Statutem Emitenta,
— Regulaminem Walnego Zgromadzenia, Regulaminem Rady Nadzorczej i Regulaminem Zarzadu
Emitenta.

Prospekt emisyjny zostanie rowniez udostepniony w formie elektronicznej na stronach internetowych:

Doradcy Kapitatowego ~ www.ipo.com.pl.
Firmy Inwestycyjnej www.invistadm.pl

25. Informacje o udziatach w innych przedsiebiorstwach
Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada udziaty w spotce:

INVISTA Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie — struktura wlasnosci: Emitent posiada
6.945.000 akcji stanowigcych 90,01% udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA Dom Maklerski SA i taki
sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA Dom Maklerski SA.

Przedmiot dziatalnosci:

INVISTA Dom Maklerski S.A. specjalizuje sie¢ w kompleksowej obstudze emisji instrumentow finansowych i
doradztwie inwestycyjnym. Swoje ustugi kieruje do firm chcacych pozyskac¢ kapitat na dalszy rozwoj oraz do
inwestorow indywidualnych zainteresowanych pomnazaniem kapitatu. INVISTA Dom Maklerski S.A. doradza
przedsiebiorstwom w zakresie struktury kapitalowej, inwestowania, fuzji, przeje¢, przeksztatcen, wyceny spotek,
przygotowuje Prospekty emisyjne oraz oferuje papiery warto$ciowe.

Nazwa Spoéftki INVISTA Dom Maklerski S.A.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu

Rezerwy na zobowigzania (w PLN) 71 899,55
Zysk/strata z normalnej dziatalnosci po opodatkowaniu za ostatni 298 048 28
rok obrotowy (w PLN) '
Rozrachunki Emitenta ze spétkami w PLN (z tytutu dostaw i ustug) 0.00

Naleznosci Zobowigzania

Kwota pozostajgca do zaptaty z tytutu posiadanych akcji 0,00

Dywidenda otrzymana z tytutu posiadanych akcji otrzymanych w

ostatnim roku obrotowym 0,00

Kwota naleznosci i zobowigzarn Emitenta wobec przedsiebiorstwa 0,00

Zrédfo: Emitent
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Emitent nie posiada akcji i udziatébw w innych przedsiebiorstwach poza wyzej wymieniong Spotka, ktére mogtyby
mie¢ znaczacy wptyw na ocene jego wtasnych aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat.

W dniu 24 wrzeénia 2012 r. Emitent zgodnie z art. 107 Ustawy o Obrocie zawiadomit KNF o zamiarze zbycia akcji
INVISTA Dom Maklerski S.A. W dniu 30 listopada 2012 roku zostata podpisata ze spotkg Polfa S.A. z siedzibg w
Warszawie umowa sprzedazy 771.000 (stownie: siedemset siedemdziesigt jeden tysiecy) akcji INVISTA Dom
Maklerski S.A., stanowigcych 9,99% udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM i taki sam udziat w ogdinej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM. W dniu 30 listopada 2012 roku INVISTA S.A. oraz Polfa
S.A. zawarly réwniez umowe warunkowg (Umowa) dotyczgcg sprzedazy pozostatych nalezgcych do INVISTA SA
akcji spotki zaleznej INVISTA Dom Maklerski S.A. tj. 6 945 000 akcji stanowigcych 90,01% udziatu w kapitale
zaktadowym INVISTA DM SA i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM
SA. Warunek Zawieszajgcy Umowy, dotyczy uzyskania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego w przedmiocie
sprzeciwu albo uzyskania ostatecznej decyzji KNF o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu do
zawarcia ww. Umowy. O ile Strony nie uzgodnig wyraznie inaczej, Umowa wygasnie jezeli Warunek
Zawieszajacy nie zostanie spetniony do dnia 30 maja 2013 roku. Zgodnie z informacjami przekazanymi
Emitentowi przez Spotke Polfa S.A. stosowne zawiadomienie wraz z niezbednymi zatgcznikami zostato ziozone
do UKNF w dniu 9 stycznia 2013 r.

W dniu 29 listopada 2012r., w trybie art. 405 paragraf 1 Kodeksu Spoétek Handlowych odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie INVISTA Dom Maklerski S.A., w ktérego porzadku obrad znajdowato sie podjecie uchwat w
sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki oraz podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Zarzadu
Spotki i odpowiednio do Rady Nadzorczej Spodtki zostalty waznie powotane 3 (trzy) osoby wskazane przez
Kupujacego, do Zarzadu Spoiki 2 (dwie) osoby wskazane przez Kupujgcego. Tym samym Emitent utracit kontrole
nad INVISTA Dom Maklerski S.A. Jednak, ze wygladu na posiadany pakiet akcji oraz warunkowy charakter
sprzedazy 90,01% akcji INVISTA Dom Maklerski S.A. pozostaje podmiotem zaleznym.

165



Prospekt emisyjny Spotki INVISTA S.A. Dokument Ofertowy

Dokument Ofertowy

1. Osoby odpowiedzialne

Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich o$wiadczenia znajdujg sie w
pkt. 1 Czesci lll Prospektu — ,Dokument Rejestracyjny”.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w papiery wartosciowe
Emitenta

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestycjg w papiery wartosciowe Emitenta zostat przedstawiony w Czesci
Il Prospektu — ,,Czynniki ryzyka”.

3. Istotne informacje
3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta oswiadcza, iz jego zdaniem na dzien zatwierdzenia Prospektu poziom kapitatu obrotowego,
rozumianego jako zdolnos$¢ do uzyskania dostepu do srodkéw pienieznych oraz innych ptynnych zasobéw w celu
terminowego sptacenia swoich zobowigzan, jest odpowiedni i wystarczajgcy na pokrycie biezacych potrzeb Grupy
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu.

3.2. Oswiadczenie o kapitalizacji i zadluzeniu

Zarzad Grupy Kapitatowej Emitenta oSwiadcza, ze wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. kapitat wtasny oraz
zadtuzenie Grupy Kapitatlowej Emitenta ma wartos¢ oraz strukture zgodng z wielkosciami, jakie zostaty
przedstawione ponize;j.

Informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2012 r. nie zostaly zbadane ani nie podlegaty przegladowi przez
biegtego rewidenta.

Zadluzenie na dzien 31 grudnia 2012 r. (w z{)

|. Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem 3484 015,12
1. Gwarantowane 0,00
2. Zabezpieczone 1 066 733,55
3. Niegwarantowane/niezabezpieczone 2417 281,57

Il. Zadtuzenie dlugoterminowe ogétem (z wylaczeniem biezacej czesci zadluzenia

diugoterminowego) 4103 507,97
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 3 864 329,52
3. Niegwarantowane/niezabezpieczone 239 178,45
Zrédto: Emitent
Kapitalizacja na dzien 31 grudnia 2012 r. (w zf)
Kapitat wtasny: 33560 189,51
l. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j:
- Kapitat podstawowy 7 897 194,60
- Kapitat zapasowy 15 139 004,67
— Zyski zatrzymane -4 078 083,15
- Wynik finansowy roku obrotowego 13 831 073,39

Zrédto: Emitent

Wartos$¢ zadtuzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej zostata przedstawione ponizej.
Wartos$¢ zadfuzenia netto w krétkiej i Sredniej perspektywie czasowej na dzien 31 grudnia 2012 r. (w zi)

A.  Srodki pieniezne 2575 682,81
B. Ekwiwalenty srodkow pienieznych (wyszczegdlnienie) 0,00
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 1692 520,00
D. Plynnosé (A+B+C) 4 268 202,81
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E. Biezace naleznosci finansowe 50 000,00
F. Kroétkoterminowe zadtuzenie w bankach 1 066 733,55
G. Biezaca czesé¢ zadtuzenia dtugoterminowego 0,00
H. Wyemitowane obligacje krétkoterminowe 0,00
I. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 50 241,17
J. Krétkoterminowe zadluzenie finansowe (F+G+H+l) 1116 974,72
K. Kroétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (J-E-D) - 3201 228,09
L.  Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 0,00
M. Wyemitowane obligacje dtugoterminowe 3864 329,52
N. Inne dtugoterminowe kredyty, pozyczki i leasing 239 178,45
O. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (L+M+N) 4103 507,97
P. Zadtuzenie finansowe netto (K+O) 902 279,88

Zrédto: Emitent

Na dzien 31 grudnia 2012 r. nie wystepowaty zobowigzania posrednie czyli zobowigzania przyjete przez
Emitenta, a scedowane przez dostawcéw bgdz wykonawcéw Emitenta na rzecz ich wierzycieli.

Na dzien 31 grudnia 2012r. nie wystepowaty zobowigzania warunkowe Emitenta poza zobowigzaniami
warunkowymi zabezpieczajgcymi zobowigzania przedstawione ponize;.

Struktura zobowigzan Emitenta z tytutu kredytéw, pozyczek i obligacji na dzien 31 grudnia 2012 r. wraz z
zabezpieczeniem:

— kredyt z 14 lutego 2012 r.; kwota zadtuzenia 762.301,48 zt; termin zapadalnosci 07.02.2013,
zabezpieczony wekslem wtasnym in blanco wraz z deklaracjg wekslowag dla banku oraz zastawem
rejestrowym na 10.209 wierzytelnosciach do akcji JSSW wymaganych w poézniejszym terminie. Emitent
zawart do ww. umowy kredytowej aneks, ktory dotyczy zmiany okresu kredytowania tj. z 11 miesiecy na
23 miesigce, a tym samym termin zapadalnosci zostat przesuniety na dzien 7 luty 2014 r. Aneks wszedt
w zycie z dniem 7 lutego 2013 r;

— kredyt z 06 czerwca 2012 r.;- kwota 305.426,36 zt, termin zapadalnosci 07.05.2013, zabezpieczony
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji do kwoty 610.852,72 zt, wekslem in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg dla banku oraz zastawem rejestrowym na 5.795 wierzytelnosciach do akcji JSW wymaganych
w pdzniejszym terminie

— obligacje serii B; kwota 3.865.000, ilos¢: 3 865 sztuk, wartos¢ nominalna 1 000,00 zt kazda, termin
zapadalnosci 18.06.2015, zabezpieczone hipotekg umowng na kwote 6.000.000,00 zt.

— umowa leasingowa dotyczgca pojazdu specjalnego, wartos¢ przedmiotu leasingu stanowi kwota
385 992,41 zl, leasingodawcy jest Raiffeisen-Leasing Polska S.A.

W roku 2012 Emitent dokonat dwoch emisji obligaciji na fgczng kwote 18 865 000,00 ztotych. Obligacje serii A o
wartosci emisji 15 000 000,00 ztotych zostaty wykupione przez Emitenta w styczniu 2012 r., natomiast obligacje
serii B zostaty wyemitowane na okres trzech lat. W ramach finansowania kapitatem wtasnym w styczniu 2012 r.
Spotka dokonata emisji 64 260 000 akcji serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt.

3.3. Interesy oso6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w dopuszczenie
akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym

Podane ponizej osoby prawne sg zaangazowane w dopuszczenie Akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym oraz posiadajg interes zwigzany z dopuszczeniem:

1. IPO Doradztwo Strategiczne SA z siedzibg w Warszawie peni funkcje Doradcy Kapitatowego Spotki i
jest zwigzana z Emitentem umowg na sporzgdzenie Prospektu emisyjnego w zwigzku z ubieganiem sig
o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym. Zakres prac Spétki IPO Doradztwo Strategiczne
SA dotyczy doradztwa podczas przygotowania Prospektu emisyjnego Emitenta. Wynagrodzenie dla
Doradcy Emitenta z powyzszego tytutu jest wynagrodzeniem statym. W imieniu IPO Doradztwo
Strategiczne SA dziatajg Cezary Nowosad - prezes zarzadu, Edmund Kozak — wiceprezes zarzadu,
Jarostaw Ostrowski — wiceprezes zarzadu oraz tukasz Piasecki - prokurent. Nie istnieje konflikt
interesdw 0séb zaangazowanych ze strony IPO Doradztwo Strategiczne SA w dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym Akcji Emitenta. IPO Doradztwo Strategiczne SA posiada akcje Emitenta w
wielkosci niewymagajgcej ujawnienia zgodnie z przepisami prawa.

2. INVISTA Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie jest powigzana z Emitentem umowag, zgodnie z
ktorg jest zobowigzany ztozy¢ w imieniu Spotki wniosek do KNF o zatwierdzenie Prospektu oraz petnic¢
funkcje doradczg w procesie przygotowywania i sktadania niezbednych wnioskéw dotyczgcych
dopuszczenia Akcji Emitenta obrotu na GPW. Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej jest wynagrodzeniem
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stalym. W imieniu INVISTA Dom Maklerski S.A. dziatajg Jacek Fotek — prezes zarzadu, Mariusz
Goftaszewski — wiceprezes Zarzadu, Jarostaw Ostrowski — wiceprezes zarzgdu, Tomasz Szczerbatko -
prokurent. Nie istnieje konflikt interesow 0s6b zaangazowanych ze strony INVISTA Dom Maklerski S.A.
w dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Akcji Emitenta.

Ponadto ponizej zostaty wymienione osoby fizyczne, ktére sg zaangazowane w dopuszczenie Akcji Emitenta do
obrotu na rynku regulowanym oraz sg jego akcjonariuszami:

—  Pan Cezary Nowosad

Pan Cezary Nowosad jest akcjonariuszem Spétki posiadajagcym akcje w ilosci 4.148.500 akcji
stanowigcych 5,25% kapitatu zaktadowego INVISTA S.A. oraz dajagcych 5,25% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Pan Cezary Nowosad petni jednocze$nie funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta
jak i Spotki IPO Doradztwo Strategiczne SA. Pan Cezary Nowosad zostat uznany za osobe
zaangazowang w dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym ze wzgledu na
zaangazowanie kapitatowe w spétce INVISTA S.A., a takze petnione funkcje w organach Emitenta.
W przypadku tej osoby Emitent nie stwierdza ani konfliktu intereséw ani nie dostrzega mozliwosci
pojawienia sie go w przysztosci.

— Pan Jarostaw Ostrowski
Pan Jarostaw Ostrowski posiada akcje Spotki w ilosci nie wymagajgcej ujawniania zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami. Pan Jarostaw Ostrowski pemni funkcje wiceprezesa w IPO Doradztwo
Strategiczne S.A. oraz w INVISTA Dom Maklerski S.A. Zostat on uznany za osobe zaangazowang w
dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym ze wzgledu na zaangazowanie
kapitalowe w Spoétce INVISTA S.A. W przypadku tej osoby Emitent nie stwierdza ani konfliktu
intereséw, ani nie dostrzega mozliwosci pojawienia sie go w przysztosci.

— Pan tukasz Piasecki

Pan tukasz Piasecki posiada akcje Spdtki w ilosci nie wymagajgcej ujawniania zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami. Pan tukasz Piasecki petni funkcje wiceprzewodniczacego rady
nadzorczej w Spoétce INVISTA S.A., oraz prokurenta w Spotce IPO Doradztwo Strategiczne SA.
Osobe Pana tukasza Piaseckiego mozna uzna¢ za zaangazowang w dopuszczenie akcji Emitenta
do obrotu na rynku regulowanym ze wzgledu na zaangazowanie kapitatowe w Spotce Emitenta. W
przypadku tej osoby Emitent nie stwierdza ani konfliktu intereséw ani nie dostrzega mozliwosci
pojawienia sie go w przysztosci.

— Pan Jan Bazyl

Pan Jan Bazyl jest akcjonariuszem Spotki posiadajgcym akcje w ilosci 7.880.000, co stanowi 9,98%
kapitatu zaktadowego INVISTA S.A. oraz dajgcych 9,98% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
Pan Jan Bazyl petni jednoczesnie funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta. Pan Jan Bazyl zostat uznany
za osobe zaangazowang w dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym ze
wzgledu na zaangazowanie kapitalowe w spéice INVISTA S.A., a takze petnione funkcje w
organach Emitenta. W przypadku tej osoby Emitent nie stwierdza ani konfliktu intereséw ani nie
dostrzega mozliwo$ci pojawienia sie go w przysztosci.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Prospekt emisyjny nie zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng papieréow wartosciowych, a wytgcznie w
zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcji Spotki.

4. Informacje o papierach wartosciowych bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

4.1. Podstawowe dane dotyczace papieréw wartosciowych oferowanych lub
dopuszczonych do obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu Spoétka bedzie sie ubiegata sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie:

- 1.875.000 (stownie: jeden milion osiemset siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
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- 3.125.000 (stownie: trzy miliony sto dwadzie$cia pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

- 1.953.446 (stownie: jeden milion dziewieCset piecdziesigt trzy tysigce czterysta czterdziesci szes¢) akcji
zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

- 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

- 45.500 (stownie: czterdziesci pieé tysiecy pieéset) akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalne;j
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

- 8.000 (stownie: osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E1 o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda,

- 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda,

- 4.305.000 (stownie: cztery miliony trzysta pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

- 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda,

- 64.260.000 (stownie: szescdziesigt cztery miliony dwiescie szesédziesigt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii | o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii A, B, C, D, E, F oraz G na dzien zatwierdzenia Prospektu, sg przedmiotem obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez GPW. Wskazane w poprzednim zdaniu papiery
wartosciowe sg zdematerializowane i zarejestrowane przez KDPW pod kodem ISIN PLECMNGO00019, oznaczone
skrétem INV.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzone papiery wartosciowe

Uchwaty w sprawie emisji Akcji serii A-l zostaty podjete z zachowaniem odpowiednich przepiséw Kodeksu Spotek
Handlowych oraz Statutu Emitenta. Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z art. 430
Kodeksu spétek handlowych podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga uchwaty walnego zgromadzenia.
Uchwata taka, na mocy art. 415 Kodeksu spotek handlowych, dla swej skutecznosci musi by¢ podjeta
wiekszo$cig trzech czwartych gtoséw oddanych, o ile statut nie ustanawia surowszych warunkoéw jej powziecia.
Ponadto Statut Spotki przewiduje upowaznienie dla Zarzadu na okres do dnia 1 czerwca 2015 r., do dokonywania
jednego albo wiekszej liczby podwyzszen kapitatu zaktadowego Spoiki, tgcznie o kwote nie wiekszg niz 5.900.000
zt (pig¢ miliondw dziewieCset tysigcy ztotych). W oparciu o to upowaznienie, Zarzad moze wydawac akcje w
zamian za wklady pieniezne. Wydawanie akcji w zamian za wkiady niepieniezne mozliwe jest za zgodg Rady
Nadzorczej. Uchwata Zarzgdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej. Przy
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w tym trybie Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, ma prawo pozbawi¢ prawa
poboru akcji w catosci lub w czesci.

4.3. Informacje na temat rodzaju i formy papieréw wartosciowych oferowanych
lub dopuszczonych

Akcje serii A-l sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje serii A, B, C, D, E, F i G sg zdematerializowane i zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Oznaczone sg one kodem ISIN: PLECMNGO00019.

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru Akcji serii A-G jest Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Akcje serii E1, H oraz | posiadajg forme dokumentu. Akcje serii E1, H oraz |
ulegng dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ktory jest podmiotem odpowiedzialnym za
prowadzenie systemu rejestracji papieréw wartosciowych.

4.4. Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Walutg papierow wartosciowych jest ztoty polski (PLN).
Warto$¢ nominalna jednej Akcji Spétki wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).
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4.5. Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwigzanych z papierami
wartosciowymi oraz procedury wykonania tych praw

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spoétki sg okreslone w przepisach Kodeksu spétek handlowych, w Statucie
oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzystac¢ z porady
0séb lub podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

4.5.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Spotki przystugujg nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spétce:

1.

10.

11.

12.
13.

14.

15.

Prawo zgdania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informac;ji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spdtki handlowej albo spotdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz
moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji lub gloséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spotka
handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6
Ksh).

Prawo do imiennego s$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek
papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej (art. 328 § 6 Ksh).
Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia
(art. 341 § 7 Ksh).

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 Ksh na
wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg cze$¢ kapitatu zakladowego wybor
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.

Prawo do Zzadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej
na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Ksh).

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom
posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego Spétki (art. 400 §1 Ksh). Zadanie
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie lub w postaci
elektronicznej. We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod
jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie
zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem (art. 401 § 3
Ksh).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztdw jego sporzgdzenia; prawo do Zzadania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng (art. 407 §1, 407 §11 Ksh).

Prawo do Zzadania wydania odpisu wnioskédw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w
tym celu komisje, zlozong co najmniej z trzech osdb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy
jedng dziesiatg kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Ksh).

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 §1 Ksh). Kazdej akcji zwyktej na okaziciela przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu. Kazdej akcji imiennej uprzywilejowanej przystuguja 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu.
Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow
uchwat (art. 421 § 3 Ksh).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 — 427 Ksh.
Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w
szczegolnosci zgodnie z art. 428 Ksh. Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczgcych Spofki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmodwiono ujawnienia zgdanej
informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé
wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informac;ji (art. 429 Ksh).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoétce na zasadach okreslonych w art.
486 i 487 Ksh, jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie
roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

Prawo do przeglgdania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezpfatnie odpiséw
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadku potgczenia spétek), w art. 540 § 1 Ksh (w
przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spotki).
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16. Prawo do zgdania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Uchwate w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 Ustawy o Ofercie); jezeli Walne
Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy moga
wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powzigcia
uchwaty (art. 85 Ustawy o Ofercie).

4.5.2. Uprawnienia o charakterze majatkowym

Akcjonariuszowi Spofki przystugujg nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

1. Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje sp&tki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh),

2. Prawo do dywidendy, to jest udzialu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh).Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akgcji. Statut nie przewiduje zadnych
przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej
wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty
akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieh
powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348
Ksh). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW
i GPW. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W
nastepstwie podjecia uchwatly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o
wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie¢ wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogolnych. Przepisy prawa nie okreslajg
terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy. Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez
Rzeczypospolitg Polskg umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowag w przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wytgcznie po
przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw.
certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwg administracje podatkowg. Obowigzek dostarczenia
certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody.
Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekraczaC zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z
zysku kapitatdéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote
te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348
§ 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej
wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wypfat. Statut Spotki
przewiduje upowaznienie dla Zarzadu za zgodg Rady Nadzorczej do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada¢ bedzie Srodki
wystarczajgce na wyptate i spetnia inne wymogi ustawowe.

3. Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akgcji (prawo poboru).
Wedtug przestanek okreslonych w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w
czesci lub w catosci w interesie Spétki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co
najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gloséw
nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg byé¢
objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale
oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzgdku obrad walnego zgromadzenia.

4. Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

5. Prawo do udzialu w majgtku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji. Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na
kapitat zaktadowy; Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

6. Prawo do zbywania posiadanych akcji, zgodnie z art. 337 § 2 Ksh.

4.5.3. Postanowienia 0 umorzeniu

Zgodnie z § 3 ust. 5 Statutu Emitenta akcje sg umarzane uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Statut
nie przewiduje w tym zakresie zadnych dodatkowych postanowien.

171



Prospekt emisyjny Spotki INVISTA S.A. Dokument Ofertowy

4.5.4. Postanowienia w sprawie zamiany

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w swobodzie zamiany akcji imiennych na okaziciela. Zgodnie
z § 3 ust. 8 Statutu zamiana akcji imiennych na okaziciela nastepuje w terminie do 30 dni od dnia zlozenia
wniosku przez akcjonariusza. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna (§3 ust. 6
Statutu)

4.6. Podstawa prawna emisji

Nie dotyczy. Prospekt emisyjny nie zostat sporzgdzony w zwigzku z emisjg i ofertg publiczng papierow
wartosciowych, a wytgcznie w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Akcji Spotki.

4.7. Przewidywana data emisji papieréw wartosciowych

Nie dotyczy. Prospekt emisyjny nie zostat sporzadzony w zwigzku z emisjg i ofertg publiczng papierow
wartosciowych, a wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Akcji Spotki.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych

4.8.1. Obowiazki i ograniczenia wynikajace ze Statutu

Zardbwno Ksh jak i Statut nie naktadajg zadnych ograniczen na swobode przenoszenia jakichkolwiek
Instrumentéw Wprowadzanych. Emitentowi nie jest wiadomo o zadnych umowach zawartych na podstawie art.
338 § 1 Ksh lub podobnych, ktére ustanawiatyby ograniczenia przenoszenia Akcji Emitenta.

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Obroét papierami wartosciowymi Emitenta jako spotki publicznej bedzie podlegat ograniczeniom wynikajgcym
z Ustawy o Ofercie oraz z Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

—  papiery wartosciowe objete zatwierdzonym Prospektem emisyjnym moga byé przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

— dokonywanie oferty publicznej i zbywanie papierow wartosciowych na podstawie tej oferty, z
wyjatkiem oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 pkt 4 i pkt 5 lit. c—e Ustawy o Ofercie
publicznej, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie czionkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
Emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub zbywaé na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci
prawnych powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie
trwania okresu zamknietego. Te same osoby nie mogg, w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajgc jako
organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te
osobe prawng, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowa¢ czynnosci powodujgcych
lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na
rachunek witasny lub osoby trzeciej.

Okresem zamknietym w rozumieniu Ustawy o Obrocie jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez ktérgkolwiek z ww. oséb fizycznych informacji poufnej dotyczacej
Emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
Obrocie, do czasu przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy niz dwa miesigce, chyba ze ktérakolwiek z oséb fizycznych wymienionych
powyzej nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony dany
raport,
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— w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego péirocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy niz miesigc, chyba Ze ktérakolwiek z oséb fizycznych
wymienionych powyzej nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony dany raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy niz dwa tygodnie, chyba ze ktdrakolwiek z oséb fizycznych
wymienionych powyzej nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat
sporzgdzony dany raport.

Przepisow dotyczacych okreséw zamknietych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych, w szczegolnosci: 1)
przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerska, ktéoremu osoba objeta okresem zamknietym zlecita
zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposob wytgczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na
jej rachunek decyzje inwestycyjne albo 2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akgcji
Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych zawartej na piSmie z datg pewng przed rozpoczgciem biegu danego okresu zamknigtego, albo 3) w
wyniku ztozenia przez takg osobe zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, albo 4) w zwigzku z obowigzkiem ogloszenia przez
takg osobe wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie,
albo 5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru, albo 6)
w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w skiad statutowych organéw Emitenta,
pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego
okresu zamknietego.

Stosownie do art. 160 Ustawy o Obrocie osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
Emitenta albo bedgce jego prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje
kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego
Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wplyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sa obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane (o ktérych mowa w art. 160 ust. 2
Ustawy o Obrocie) na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na takim rynku. Zgodnie z art. 174 ust 1 Ustawy o Obrocie na osobge wymieniong
w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie, ktdéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci,
o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a Ustawy o Obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w
drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200.000 ztotych.

Ujawnienie stanu posiadania
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie kazdy:

—  kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33%:5%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gtoséw w spotce publicznej,

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%,15%, 20%, 25%, 33%, 33%3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
gtoséw w spétce publicznej, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,15%,
20%, 25%, 33%, 33%/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
2% ogolnej liczby gtoséw - w spoéice publicznej, kidrej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych, lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, kidrej
akcje dopuszczone sg do obrotu na innym rynku regulowanym, albo

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw w spétce
publicznej, o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw,
jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke niezwtocznie, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie¢ 0 zmianie udziatu w ogdinej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia akgiji
spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pézniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia
zawarcia transakcji.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje (a) o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu,
ktérego dotyczy zawiadomienie, (b) o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale
w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtoséw (w przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
takze odrebnie dla akcji kazdego rodzaju), (c) o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w
kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw (w
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przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje roznego rodzaju, takze
odrebnie dla akcji kazdego rodzaju), (d) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia,
posiadajgcych akcje spotki, a takze (e) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie.
Zawiadomienie zwigzane z osiggnigciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby gtoséw powinno dodatkowo
zawiera¢ informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku zmiany tych zamiaréw lub
celu akcjonariusz jest zobowigzany niezwlocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej
zmiany, poinformowac¢ o tym Komisje oraz spotke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w
przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierébw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku
regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w spofce publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogoélnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie
tych obowigzkéw. Zawiadomienie moze byé sporzgdzone w jezyku angielskim.

Wskazane powyzej wynikajgce z art. 69 Ustawy o Ofercie obowigzki zwigzane z ujawnianiem stanu posiadania
spoczywajg rowniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdélnej liczby gtoséw w zwigzku
z: (i) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, (ii) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw
finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki
publicznej (w tym przypadku ww. zawiadomienie zawiera réwniez informacje o: (a) liczbie gtoséw oraz
procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu finansowego osiagnie w wyniku
nabycia akcji, (b) dacie lub terminie, w ktéorym nastgpi nabycie akgji, (c) dacie wygasniecia instrumentu
finansowego), (iii) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuaciji, gdy podmiot, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej

Stosownie do art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie nabycie akcji spdtki publicznej w liczbie powodujgcej zwiekszenie
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow (a) o wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni przez
podmiot, ktérego udziat w ogdinej liczbie gtoséw w tej spoétce wynosi mniej niz 33%, albo (b) o wigcej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
gloséw w tej spdtce wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wytagcznie w wyniku ogfoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdinej
liczby gtosow.

Ponadto przekroczenie:

— 33% ogodlnej liczby glosdw w spolce publicznej — moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej
osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, z wyjatkiem przypadku gdy
przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia
wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie);

— 66% ogolnej liczby glosow w spodtce publicznej — moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akgcji tej spotki (art. 74
ust. 1 Ustawy o Ofercie),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku: posredniego nabycia akcji, objecia
akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu
niepienieznego, potgczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania
akcji lub zajscia innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio
nabyt akcje jest obowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujgcej osiggniecie 66%
ogolnej liczby gloséw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy
przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie odpowiednio nie wiecej niz
33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w
ogolnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spoétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji
(art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 i art. 74 ust. 2
Ustawy o Ofercie, ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki publicznej nastgpito w wyniku dziedziczenia, po ktorym
udziat w ogolnej liczbie gloséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia,
w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosoéw (art. 73 ust. 3 oraz
art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie akcjonariusz, ktéry w okresie 6
miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub ust. 2 Ustawy o Ofercie nabyt
po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu kolejne akcje tej spétki w inny sposdb niz w ramach
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wezwan, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom,
ktore zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od ktoérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w
przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie obowigzki wskazane w art. 72 i 73 Ustawy o Ofercie nie powstajg
w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od
dnia zakonczenia sprzedazy akcji przez Skarb Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75
ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie nie powstajg w przypadku
nabywania akgcji:

— spokki, ktorej akcje wprowadzone sg wylgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sag
przedmiotem obrotu zorganizowanego,

— od podmiotu wchodzgcego w skfad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku art. 5 Ustawy o Ofercie
nie stosuje sie,

— w trybie okreslonym przepisami prawa upadioSciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

— zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach
finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 z pézn. zm.),

— obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie tych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu;

— wdrodze dziedziczenia, z wyjgtkiem przypadkéw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy
o Ofercie.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do
chwili jego wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 z pézn. zm.).

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na
zamiane akgji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o Ofercie, mogg by¢ nabywane
wylgcznie: (i) zdematerializowane: akcje innej spdtki, kwity depozytowe, listy zastawne, lub (ii) obligacje
emitowane przez Skarb Panstwa. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na
zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie, mogg by¢ nabywane
wytgcznie zdematerializowane akcje innej spotki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery warto$ciowe
dajgce prawo gtosu w spotce. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje
spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajgcy sie w odpowiedzi na to
wezwanie po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgce;j
zabezpieczenia lub posredniczacej wjego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktéry jest
obowigzany, nie poOzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do
rébwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spofki
prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje, i dotgczenia do niego tresci wezwania (art.
77 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego
ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce tych samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego
na wszystkie pozostate akcje tej spdtki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na
wszystkie pozostate akcje tej spdtki po cenie nie nizszej niz cena ogtoszona w tym wezwaniu
(art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Po ogtoszeniu wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz
zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia,
odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikéw spétki, a w przypadku ich
braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie). Po otrzymaniu zawiadomienia Komisja
Nadzoru Finansowego moze najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw zgtosic
zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tre$ci wezwania lub przekazania wyjasnien
dotyczacych jego tresci w terminie okreslonym w zgdaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie),
zgdanie to doreczone podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerskg, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2 Ustawy
o Ofercie, uwaza sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. W okresie pomiedzy
zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym sg
notowane dane akcje, o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do
ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spétki mogg nabywac akcije spoiki,
ktérych dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposoéb w nim okreslony i jednoczes$nie nie
mogg zbywacé takich akcji ani zawiera¢ umow, z ktérych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji
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w czasie trwania wezwania, ani tez nabywac¢ posrednio akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie (art. 77
ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie, powinna zosta¢ ustalona
na zasadach okreslonych w art. 79 Ustawy o Ofercie.

Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktory ogtosit wezwanie jest obowigzany zawiadomi¢, w trybie, o ktérym mowa
w art. 69 Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow osiggnietym w wyniku wezwania.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie, z zastrzezeniem wyjgtkéw
przewidzianych w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, spoczywaja rowniez na:

1) podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w Ustawie o Ofercie prog ogélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki publicznej w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki;

2) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spoétki publicznej okreslonego w Ustawie o Ofercie nastepuje
w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

¢ inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

¢ inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;

3) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spoétki publicznej okreslonego w Ustawie o Ofercie nastgpuje w zwigzku
z posiadaniem akcji:
e przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktéorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o Obrocie,

« w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w skfad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.)
— w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

e przez osobe ftrzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktdérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu;

4) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) wszystkich podmiotach tgcznie, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez
te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu spétki publicznej
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjagt lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

6) podmiotach, ktdre zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5), posiadajgc akcje spdtki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtoséw,
okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie.

W przypadkach wskazanych w pkt 5) i 6) obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia
wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5), domniemywa sie
w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

— matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

—  0soby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym,

— mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

—  jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami

wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowaé wedtug
wlasnego uznania.
Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

—  po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,
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—  po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 -
wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem,

— wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2
i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac
lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktérej przekroczyt okredlony w tych przepisach prég ogodlnej liczby
gtoséw.

Stosownie do art. 90 Ustawy o Ofercie przepiséw Rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie:

1) w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych
mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zadan zwigzanych z organizacjg rynku
regulowanego, z zastrzezeniem, ze przepisu art. 69 Ustawy o Ofercie nie stosuje sie w przypadku nabywania
lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji ww. zadan, ktére tacznie z akcjami juz
posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10 % ogolnej liczby gtoséw w spotce
publicznej, o ile:

— prawa gtosu przystugujgce z tych akgji nie sg wykonywane oraz

— firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje ww.
zadan, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a Ustawy o Ofercie, wtasciwy
dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

— firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji ww. zadan,

2) w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o Obrocie,
z wyjatkiem art. 69 i art. 70 Ustawy o Ofercie, oraz art. 89 Ustawy o Ofercie w zakresie dotyczacym art. 69
Ustawy o Ofercie,

3) w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na
zasadach okreslonych przez:

o KDPW w regulaminie, o ktéorym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie,

o spotke, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust.
2 Ustawy o Obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy;

o spoétke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o
Obrocie.

4) do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy
inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy o Ofercie, pod
warunkiem, Zze: (i) spdtka zarzadzajgca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujace im w zwigzku
z zarzgdzanymi portfelami prawa glosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego, (ii) podmiot dominujgcy nie
udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu
spotki publicznej, (iii) podmiot dominujacy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkéw,
o ktorych mowa w (i) i (i), wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek zarzgdzajgcych
oraz firm inwestycyjnych zarzadzajgcych portfelami ze wskazaniem wifasciwych organéw nadzoru tych
podmiotéw; warunki, o ktérych mowa w (i) i (ii), uwaza sie za spetnione, jezeli: (a) struktura organizacyjna
podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia
niezaleznos¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, (b) osoby decydujgce o sposobie
wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme inwestycyjna, dziatajg
niezaleznie, (c) w przypadku gdy podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub
firma inwestycyjng umowe o zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych - w relacjach pomiedzy tym
podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje
niezaleznosc.

5) w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, zawieranych dla ochrony
praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspélnego wykonywania przez nich uprawnien okreslonych
w art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, 425, art. 429 § 1 Ksh, z wyjatkiem
art. 69, art. 70 Ustawy o Ofercie oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie - w zakresie
dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie,

6) w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie,
dotyczacego wytgcznie jednego walnego zgromadzenia, z wyjgtkiem art. 69 i art. 70 Ustawy o Ofercie oraz
art. 89 Ustawy o Ofercie w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie; zawiadomienie skiadane w
zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczacg
zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Odpowiedzialnos¢ z tytutlu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o
Ofercie

Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy
o Obrocie, w sposdb nastepujacy:

177



Prospekt emisyjny Spotki INVISTA S.A. Dokument Ofertowy

1) zgodnie z art. 174 ust 1 Ustawy o Obrocie na osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1) lit. a) Ustawy
o Obrocie, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1
lub 1a Ustawy o Obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej
kare pieniezng do wysokosci 200.000 ztotych,

2) zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na osobe, ktoéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek,
0 ktérym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze
decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100.000 ziotych, chyba Ze osoba ta zlecita
upowaznionemu podmiotowi, prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerskg, zarzadzanie portfelem jej papieréw
wartosciowych w sposéb, ktéry wytgcza ingerencije tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje, albo
przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakciji.

3) zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywacé prawa gtosu z:

— akcji spofki publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggnigcie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub
art. 72 Ustawy o Ofercie,

— wszystkich akcji spdtki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastgpito
Z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie,

— akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie podmiot, ktéry przekroczyt prég ogodinej liczby gtoséw, w przypadku,
0 ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie, nie
moze wykonywac¢ prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki
okreslone w tych przepisach. Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 2 i ust. 2
Ustawy o Ofercie, dotyczy takze wszystkich akcji spdtki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od
akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74
ust. 1 Ustawy o Ofercie albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5
Ustawy o Ofercie. W przypadku nabycia lub objecia akcji spétki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa
w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie,
podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywac prawa gtosu z tych
akcji. Prawo gtosu z akcji spdtki publicznej wykonane wbrew zakazom, o ktérych mowa w art. 89 ust. 1-2b
Ustawy o Ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzania,
z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie na kazdego, kto:

— nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 Ustawy o
Ofercie.

— nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, lub dokonuje
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

— przekracza okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkoéw, o ktérych mowa w art. 72-
74 Ustawy o Ofercie,

— nie zachowuje warunkéw, o ktérym mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie,

— nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie,

— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art.
74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie,

— nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art.
90a ust. 1 Ustawy o Ofercie,

— wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego
tresci,

— nie dokonuje w terminie zaptaty roznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy
o Ofercie,

— w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie, proponuje cene nizszg niz
okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie,

—  bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art.
88a Ustawy o Ofercie,

— nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74 oraz art. 79
lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie,

— dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie,
—  nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie,
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— wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie nie udostepnia dokumentéw
rewidentowi do spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,

—  nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie, oraz

— dopuszcza sie czynéw, o ktérych mowa powyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych,
przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy
z podmiotéw wchodzgcych w sktad porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spotki. W decyzji,
o ktérej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub
dokonania czynno$ci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawg nafozenia kary pienieznej,
i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtdérnie wydac decyzje o natozeniu kary pienieznej.

4.8.3. Obowiazki i ograniczenia dotyczgce koncentracji

4.8.3.1. Obowigzek zgloszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z Ustawy o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentéw
Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu
Prezesowi UOKIK, jezeli: (i) tgczny swiatowy obrot przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartosé 1.000.000.000 euro lub (ii) taczny obrét na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50.000.000 euro. Obrét, o ktéorym mowa w tym
przepisie obejmuje obrét zaréwno przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak
i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji. Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru: potgczenia dwdch lub wiecej
samodzielnych przedsiebiorcéw, przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych,
udziatébw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, utworzenia przez przedsiebiorcéow wspdlnego
przedsiebiorcy, nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwodch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:

1) jezeli obrét przedsigbiorcy (zaréwno przedsiebiorcy, nad kiérym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego
przedsiebiorcow zaleznych), nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym
z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatow w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastgpi przed uptywem roku (przy czym Prezes UOKIiK na wniosek instytucji finansowej moze przediuzye¢,
w drodze decyzji, ten termin, jezeli instytucja ta udowodni, ze odsprzedaz akcji albo udziatéw nie byta
w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie w tym terminie) od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajagcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem Zze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem
prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy przejaé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego;

5) przedsigbiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie
koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
W szczegolnosci wydaje on takg zgode, gdy w wyniku koncentracji konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona po spetnieniu przez przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokona¢ koncentracji warunkéw okreslonych
wart. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zgodnie z ktérym Prezes UOKIK moze na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonaé koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjaé ich
zobowigzanie, w szczegoélnosci do:
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1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji czlonka organu zarzgdzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi

- okre$lajgc w decyzji termin spetnienia warunkéw, a takze, natozony na przedsigbiorce lub przedsigbiorcéw
obowigzek skfadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkow.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes UOKIK zakazuje, w drodze
decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona,
w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. W przypadku jednak gdy
odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdélnosci:

1) przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
2) moze ona wywrze¢ pozytywny wplyw na gospodarke narodows,
- Prezes UOKIK wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie takiej koncentraciji.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes UOKiK moze uchyli¢ decyzje,
o ktérych mowa w art. 18, art. 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, jezeli
zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy
w koncentracji, lub jezeli przedsigbiorcy nie spetniajg warunkéw, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentéw . W przypadku uchylenia decyzji Prezes UOKIK orzeka co do istoty
sprawy. Jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny
sposob, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, ktéra nie moze by¢é wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania
koncentraciji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdélnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie
spotki, nad ktdérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.

Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow stosuje sie odpowiednio w przypadku

niezgtoszenia Prezesowi UOKiK zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow, oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentraciji.

Decyzje, o ktérych mowa w art. 18 i art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana, przy
czym Prezes UOKIK moze, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego w koncentracji, przediuzy¢, w drodze
postanowienia, ten termin o rok, jezeli przedsigbiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku
ktérej koncentracja moze spowodowaé istotne ograniczenie konkurencji na rynku. Przed wydaniem
postanowienia o przedtuzeniu terminu Prezes UOKiK moze przeprowadzi¢ postepowanie wyjasniajgce. W
przypadku wydania postanowienia o odmowie przediuzenia terminu dokonanie koncentracji po uptywie tego
terminu wymaga zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi UOKIiK i uzyskania zgody na jej dokonanie na
zasadach i w trybie okreslonych w ustawie.

Zgodnie z art. 94 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw strong postepowania antymonopolowego
w sprawach koncentracji jest kazdy, kto zgtasza zamiar koncentracji. Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow;

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow;

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udzial w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow;

4) przedsigbiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust.
2 pkt 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdéch
przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy.

Od wnioskéw o wszczecie postepowania antymonopolowego w sprawach koncentracji przedsiebiorcy uiszczajg
optaty. Jezeli wraz ze ztozonym wnioskiem nie zostanie uiszczona optata, Prezes UOKIiK wzywa wnioskodawce
do uiszczenia opfaty w terminie 7 dni, z pouczeniem, ze nieuiszczenie optaty spowoduje pozostawienie wniosku
bez rozpatrzenia. Opfaty te stanowig dochéd budzetu panstwa.

Na podstawie art. 95 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes UOKIK:
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1) zwraca zgtoszenie zamiaru koncentracji przedsiebiorcow, jezeli zamiar koncentracji nie podlega zgtoszeniu
na podstawie art. 13 w zwigzku z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow;

2) moze zwréci¢, w terminie 14 dni, zgtoszenie zamiaru koncentracji przedsiebiorcéw, jezeli nie spetnia ono
warunkéw, jakim powinno odpowiadag;

3) moze wezwaé zgtaszajgcego zamiar koncentracji do usuniecia wskazanych brakéw w zgtoszeniu lub
uzupetnienia w nim niezbednych informacji w wyznaczonym terminie;

4) moze zwrdcic zgtoszenie zamiaru koncentracji przedsiebiorcéw, jezeli pomimo wezwania zgtaszajgcy zamiar
koncentracji nie usuwa wskazanych brakéw lub nie uzupetnia informacji w wyznaczonym terminie.

Prezes UOKIK moze przedstawi¢ przedsigbiorcy lub przedsiebiorcom uczestniczacym w koncentracji warunki,
o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw, wyznaczajgc termin na
ustosunkowanie sie do zgtoszonej propozycji; brak odpowiedzi lub odpowiedZz negatywna powoduje wydanie
decyzji, o ktorej mowa w art. 20 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pozniej niz w terminie
2 miesiecy od dnia jego wszczecia. W przypadku przedstawienia przez przedsigbiorce warunkéw okreslonych
wart. 19 wust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw termin ten ulega przedtuzeniu
0 14 dni. Do terminéw tych nie wlicza sie okreséw oczekiwania na dokonanie zgtoszenia przez pozostatych
uczestnikow koncentracji, a takze okreséw na usuniecie brakéw lub uzupetnienie informacji, lub ustosunkowanie
sie¢ do przedstawionych przez Prezesa UOKIK warunkow, oraz okresow oczekiwania na uiszczenie naleznej
opfaty.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przedsiebiorcy, ktorych zamiar
koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania
przez Prezesa UOKIiK decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynnos¢ prawna, na
podstawie ktérej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa UOKIK,
w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw, o ktérych mowa w art. 96 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw. Nie stanowi naruszenia obowigzku wstrzymania sie realizacja publicznej
oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi UOKIK na podstawie art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentoéw, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to
wytgcznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie,
jaka moze powstac¢ u przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 1 lub 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki
stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi UOKIK przystuguja kompetencje organdw spotek
uczestniczacych w podziale. Moze on ponadto wystgpi¢ do sgdu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie
innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsigebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisow Rozporzgdzenia Rady w Sprawie
Koncentracji. Zgodnie z ww. Rozporzgdzeniem, koncentracja o wymiarze wspodlnotowym, przed jej dokonaniem,
wymaga notyfikacji Komisji Europejskiej. Obowigzek zgtoszenia Komisji Europejskiej zamiaru koncentraciji
dotyczy m.in. (i) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw, (ii)
przejecia, przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, przez nabycie papierow warto$ciowych lub aktywéw, w drodze
umowy lub w jakikolwiek inny sposdb, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig jednego lub
wiecej innych przedsigbiorstw.

Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspélnotowym, a wiec
dotyczace przedsiebiorstw, ktére przekraczajg okreslone w Rozporzgdzeniu progi obrotu. Koncentracja posiada
wymiar wspélnotowy w przypadku gdy: (i) taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych
w koncentracji wynosi wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz (ii) fgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska,
kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 min euro,
chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim. Koncentracja
posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy: (i) tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500 min euro, (ii)) w kazdym z co najmniej trzech panstw
cztonkowskich fgczny obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min
euro, (iii) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich, o ktérych mowa w pkt (ii) powyzej, taczny obrot
kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 25 min euro,
oraz (iv) taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow przypadajgcych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.
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4.9. Obowigzujagce regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do papierow
wartosciowych

Regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejecia

Regulacje dotyczgce wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane AKcji zostaty opisane powyzej
w punkcie dotyczacym wezwan do zapisywania sie¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publiczne;j.

Regulacje dotyczace przymusowego wykupu (squeeze out)
W mysl art. 418 § 4 Ksh do spétek publicznych nie stosuje sie przepisdw o przymusowym wykupie akgji.

Zgodnie z artykutem 82 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, osiggnat lub przekroczyt 90% gtosow w tej
spoice, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji. Przy obliczaniu liczby gtosow
w spotce bierze sie réwniez pod uwage akcje posiadane przez podmioty zalezne lub dominujgce wobec
akcjonariusza zgtaszajgcego zadanie oraz przez podmioty bedgce stronami zawartego porozumienia
dotyczgcego nabywania akcji spétki lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu dotyczgcego istotnych
spraw spotki.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
zgdanie wykupu. Ogloszenie Zzadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem
przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczgcej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosé
maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia
Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje,
a jezeli akcje spoftki sg notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spétki. Do zawiadomienia dotgcza
sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Ustawa przewiduje gwarancje minimalnej ceny, ktérg musi zaptaci¢ akcjonariusz dokonujgcy przymusowego
wykupu. Nie moze ona by¢ nizsza niz $redni kurs z ostatnich 3 lub 6 miesiecy notowan na gietdzie (w zaleznosci
od tego, ktdéry jest korzystniejszy dla akcjonariuszy mniejszosciowych), przy czym jezeli osiggniecie lub
przekroczenie progu, o ktérych mowa w art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastgpito w wyniku ogtoszonego
wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze
by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Regulacje dotyczace przymusowego odkupu (sell out)

Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spoétki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez
niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tej spotce.
Zadanie sklada sie na piémie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub
przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza (w przypadku gdy informacja o osiaggnieciu lub
przekroczeniu ww. progu ogolnej liczby gtoséw nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie
okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz
spotki publicznej, ktory moze Zzada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego
akcjonariusza). Ww. zgdaniu sg zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zado$c¢uczynic solidarnie
akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spoétce oraz podmioty od niego
zalezne lub wobec niego dominujgce, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami
dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.

Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na ww. zasadach uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz
okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, przy czym jezeli osiggniecie lub przekroczenie ww. progu,
nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki,
akcjonariusz zgdajgcy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym
wezwaniu. Aktualnie nie istniejg zadne obowigzujgce oferty przejecia w stosunku do Emitenta, wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane Akcji, nie toczg sie procedury przymusowego wykupu drobnych
akcjonariuszy Emitenta przez akcjonariuszy wigekszosciowych Emitenta (squeeze-out), ani procedury
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umozliwiajgce akcjonariuszom mniejszosciowym Emitenta sprzedaz ich Akcji po przejeciu kontroli nad Emitentem
przez innego akcjonariusza (sell-out).

4.10 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Spotki
dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz
biezacego roku obrotowego

W ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezgcego roku obrotowego nie miaty miejsca publiczne oferty
przejecia.

4.11. Informacje na temat potracenia u zrédia podatkéw od dochodu

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie majg charakter ogolnej informacji. Zaleca sie wszystkim
Inwestorom w indywidualnych przypadkach skorzystanie z porad wyspecjalizowanych doradcéw podatkowych,
finansowych i prawnych.

4.11.1 Dochody ze sprzedazy papierow wartosSciowych uzyskiwane przez osoby fizyczne
i prawne

Opodatkowanie dochodéw os6b fizycznych ze sprzedazy akcji

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodéw uzyskanych m.in.
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Zasada ta
jest stosowana z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest
Rzeczpospolita Polska. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez
podatnika certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwy organ administracji podatkowej miejsca zamieszkania
podatnika.

Przez dochdd z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych rozumieé nalezy nadwyzke uzyskanych z tego tytutu
przychoddw, tj. wartosci papieréw wartosciowych wyrazonej w cenie umowy sprzedazy, nad kosztami uzyskania
przychodu, tj. wszczegdlnosci wydatkami poniesionymi na ich nabycie lub objecie, osiggnietg w roku
podatkowym. Po zakonczeniu danego roku podatkowego podatnicy osiggajacy dochody z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych sg zobowigzani wykazaé je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek wtasciwego organu podatkowego.

Wskazanych dochoddéw nie taczy sie z dochodami osigganymi z innych tytutéw. Opisane zeznanie podatkowe
podatnicy powinni sporzgdzi¢ na podstawie przekazanych im, w terminie do konca lutego roku nastepujacego po
roku podatkowym, przez osoby fizyczne prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki
organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, imiennych informacji o wysokosci
osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy kwalifikowane powinny by¢ jako
pochodzgce z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach wtasciwych dla dochodu z tego zrédta.

Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych ze sprzedazy akcji

Zgodnie z Ustawg o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, podatek od dochoddw osiggnietych przez
podatnikédw podatku dochodowego od oséb prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania. Zasada ta jest
stosowana z uwzglednieniem umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu
rezydencji, wydanego przez wtasciwy organ administracji podatkowej wedtug miejsca siedziby podatnika.
Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem a kosztami jego uzyskania,
czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji, okre$lonymi zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych. Dochdd uzyskany ze sprzedazy akcji taczy sie z pozostatymi dochodami
i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdélnych.

Osoby prawne, ktore sprzedaly akcje, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu
w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty osiggnietych od poczatku roku
podatkowego oraz do wptacenia na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochodoéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczke oblicza sie jako rdoznice pomiedzy podatkiem
naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego, a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie
miesigce tego roku.
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4.11.2 Opodatkowanie dochodoéw z tytutu dywidendy
Opodatkowanie dochodéw os6b fizycznych z tytutu dywidendy

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od uzyskanych na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej dochodéw (przychoddw) z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatow
w zyskach oséb prawnych pobiera sie 19% zryczaltowany podatek dochodowy.

Zryczattowany podatek dochodowy pobiera si¢ bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania tego przychodu.
Ww. dochoddw (przychodéw) nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi wedtug progresywnej skali.

Zasade powyzszg stosuje sie z uwzglednieniem umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z witasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe, pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego
zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej miejsca
zamieszkania podatnika.

Ptatnicy dokonujacy wyptaty dywidendy lub stawiajgcy do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne
z tytutu dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych obwigzani sg, zgodnie z art. 41
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od osob
fizycznych. Platnicy przekazujg kwoty podatku w terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania, bgdz siedziby ptatnika. W terminie do konca stycznia roku nastepujgcego
po roku podatkowym ptatnicy, o ktérych mowa w art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, sg
obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego witadciwy wedtug
miejsca siedziby ptatnika, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru. Dochodu z tytutu dywidend oraz innych
przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, od ktérych pobrany zostat podatek zryczattowany, nie tgczy sie z dochodami z innych zrédet i nie
ujawnia w rocznym zeznaniu podatkowym. Dodatkowo ptatnicy w terminie do konca lutego roku nastepujacego
po roku podatkowym sg obowigzani przesta¢ podatnikom, oraz urzedom skarbowym, ktérymi kierujg naczelnicy
urzedow skarbowych whasciwi wedtug miejsca zamieszkania podatnika, imienne informacje sporzadzone wedtug
ustalonego wzoru.

Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych z tytutu dywidendy

Dochody z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (z zastrzezeniem wynikajgcym ze stosownych przepiséw) sag
opodatkowane podatkiem dochodowym od os6b prawnych w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.
(art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych).

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych wskazane w tym przepisie
podmioty, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidend sg obowigzane jako pfatnicy pobiera¢ w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy. Kwoty podatku przekazane zostajg w terminie do 7 dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym zostat on pobrany, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw
niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzadu — na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych. W terminie przekazania kwoty pobranego
podatku pfatnicy sg obowigzani przesta¢ urzedowi skarbowemu deklaracje, a podatnikowi, w terminie do konca
3 miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat, informacje o pobranym
podatku, sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji),
wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej. Kwote podatku uiszczonego od otrzymanych dywidend
i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej odlicza sie od kwoty podatku od pozostatych dochodéw osoby prawnej obliczonego na zasadach
okreslonych w stosownych przepisach ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. W razie braku
mozliwosci odliczenia w danym roku podatkowym, kwote podatku odlicza sie w nastepnych latach podatkowych.

Ponadto, na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, zwalnia sie od podatku

dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych,

jezeli spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

—  wyplacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
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— uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osoéb
prawnych jest spotka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania,

— spotka, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, posiada
bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale spétki, o ktérej mowa w pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Prawnych,

— odbiorcg dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatlu w zyskach albo
prawnych jest:

o spoika, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, albo

e zagraniczny zakfad spotki ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych.

Powyzsze zwolnienie stosuje sie w sytuacji, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spoétce wyptacajgcej te naleznosci nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie te nalezy stosowac rowniez w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji) w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przez
spotke uzyskujacg dochody z tytutu udziatlu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci nie mniej niz 10% nieprzerwanie przez okres dwdéch lat powstaje
obowigzek do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, od dochodéw (przychoddw) w wysokosci 19 %
dochodoéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym nastgpita utrata prawa do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy nastgpito skorzystanie ze
zwolnienia.

Zwolnienie powyzsze ma rowniez odpowiednie zastosowanie do spoétdzielni zawigzanych na podstawie
rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 roku w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz.
Urz. WE L 207 z 18.08.2003), dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych wyptacanych spoétkom podlegajgcym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym
okreslony powyzej bezposredni udziat procentowy w kapitale spoétki wyptacajgcej dywidende oraz inne przychody
z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych wynosi nie mniej niz 25%; oraz do podmiotéw wymienionych w
zatgczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, przy czym w przypadku Konfederaciji
Szwajcarskiej zwolnienie ma zastosowanie w odniesieniu do podmiotéw podlegajgcych w tym kraju
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,
przy czym okreslony powyzej bezposredni udziat procentowy w kapitale spétki wyptacajacej dywidende oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych wynosi nie mniej niz 25%.

4.11.3 Opodatkowanie dochodow z odpfatnego zbycia praw do akcji (PDA) i praw poboru (w
rozumieniu Ksh)

Prawa do akcji stanowig papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 pkt 1) lit. a) w zw. z pkt 29) Ustawy o Obrocie
oraz art. 5a pkt 11) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Prawa poboru (w rozumieniu Ksh)
stanowig papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o Obrocie oraz art. 5a pkt 11) Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych. Przychody z odptatnego zbycia PDA oraz przychody z odptatnego
zbycia praw poboru (w rozumieniu Ksh) sg traktowane jako przychody z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych, ktére zgodnie z Ustawg o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych stanowig przychody z
kapitatéw pienieznych i podlegajg opodatkowaniu na takich samych zasadach jak dochody ze sprzedazy akc;ji
w odniesieniu do 0sdb fizycznych. Dochody uzyskiwane w Polsce przez osoby prawne z tytutu odptatnego zbycia
PDA Ilub praw poboru podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogodlnych okreslonych w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych. Powyzsze zasady sg stosowane z uwzglednieniem uméw o unikaniu
podwodjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami
jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika stosownego certyfikatu rezydenciji.

4.11.4 Podatek od czynnos$ci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych, bedgcych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c¢) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,
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d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

- w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie. W innych przypadkach sprzedaz instrumentéw finansowych
podlega, co do zasady, opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci
rynkowej sprzedawanych instrumentoéw finansowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych). Ptatnikami podatku od czynnosci cywilnoprawnych sg na podstawie art. 10 ust. 2 Ustawy o
Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych notariusze w przypadku, gdy sprzedaz instrumentéw finansowych
dokonywana jest w formie aktu notarialnego. W pozostatych przypadkach podatnicy sga obowigzani, bez
wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynno$ci cywilnoprawnych oraz
obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego. Obowigzek powyzszy
cigzy, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, na kupujgcym instrumenty
finansowe.

4.11.5 Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity Dz.U. z 2009 r., Nr 93,
poz. 768), nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majgtkowych, w tym rowniez praw
zwigzanych z posiadaniem akc;ji, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub mial miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub

— prawa majatkowe dotyczace akcji sg wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczyncg i obdarowanym. Stawki podatku majg charakter progresywny i wynoszg od 3% do 20% podstawy
opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej do jakiej zaliczony zostat nabywca. Dla kazdej grupy istniejg
takze kwoty wolne od podatku. Podatnicy sg obowigzani, z wyjgtkiem przypadkow, w ktérych podatek jest
pobierany przez pfatnika, ztozy¢ w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wiasciwemu
naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majgtkowych wedtug
ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego dotgcza sie dokumenty majgce wptyw na okreslenie podstawy
opodatkowania. Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji naczelnika urzedu skarbowego
ustalajgcej wysokos$¢ zobowigzania podatkowego. W okreslonych w ww. ustawie przypadkach nabycie w drodze
spadku lub darowizny praw majgtkowych (w tym takze praw zwigzanych z posiadaniem akgciji) jest zwolnione od
podatku.

Na mocy art. 4a ust. 1 ww. ustawy, zwalnia sie od podatku nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majatkowych (w
tym papieréw wartosciowych) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche,
jezeli zgtoszg nabycie witasno$ci rzeczy lub praw majgtkowych wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w
terminie szesciu miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze
dziedziczenia w terminie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdu stwierdzajgcego
nabycie spadku. W przypadku niespetnienia powyzszego warunku, nabycie wtasnosci rzeczy lub praw
majgtkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcéw zaliczonych do | grupy
podatkowe;j.

4.11.6 Odpowiedzialnos$é pfatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej pfatnik, ktory nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we witasciwym terminie organowi podatkowemu —
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym
swoim majatkiem. Odpowiedzialnos$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika
nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika.

5. Informacje o warunkach oferty

Sporzagdzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw wartosciowych.
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6. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym i ustalenia dotyczgce obrotu

6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe s3a lub beda przedmiotem
whniosku o dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku
regulowanym lub innych rynkach réwnowaznych wraz z okresleniem tych
rynkéw

Zamiarem Emitenta jest aby:

— 1.875.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
— 3.125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
— 1.953.446 akcji zwyklych na okaziciela serii C,
— 1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
— 45.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

— 8.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E1,

— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
— 4.305.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H,
— 64.260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |

notowanych byto na rynku oficjalnych notowan prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. Niezwlocznie po zatwierdzeniu niniejszego Prospektu, Emitent ztozy odpowiednie wnioski na
GPW o dopuszczenie i wprowadzenie ww. papieréw wartosciowych do obrotu na rynku podstawowym GPW.

Dopuszczenie Akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym takim jak rynek podstawowy GPW, wymaga
spetnienia warunkéw okreslonych w Regulaminie GPW, a takze uzyskania odpowiedniej zgody Zarzgdu GPW.
Zdaniem Emitenta po zatwierdzeniu Prospektu nie bedg istnialy przeszkody w dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji
serii A, B, C, D, E, E1, F, G, H oraz | do obrotu na rynku podstawowym GPW. Jednakze w przypadku
niespetnienia warunkéw okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 roku w sprawie
szczegotowych warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. z 2010 r., Nr 84. Poz. 547) Zarzad Emitenta
wnioskowac bedzie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku rownolegtym GPW. Informacja o
zmianie zamiaru ubiegania sie Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie ww. papieréw wartosciowych z rynku
podstawowego GPW na rynek rownolegly GPW zostanie podana w trybie aneksu do Prospektu Emisyjnego.

Uchwata Zarzgdu GPW jest podejmowana na podstawie wniosku ztozonego przez Spotke w ciggu 14 dni od jego
ztozenia. Dopuszczenie akcji do obrotu na GPW moze nastgpic¢ po spetnieniu warunkéw okreslonych w § 3 ust. 1-
2 Regulaminu GPW tj.:

- zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru chyba,
ze sporzadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,

- ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona,

- w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne,

- iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy
okreslenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne wynoszg - w przypadku emitenta, ktérego akcje co
najmniej jednej emisji byly przez okres co najmniej 6 miesiecy przedmiotem obrotu w organizowanym przez
Gietde alternatywnym systemie obrotu, co odnosi sie do Emitenta — réwnowartos¢ w ztotych co najmniej
48.000.000 zt albo réwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 12.000.000 Euro.

- w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej:

a) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz
b) 100.000 akgc;ji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réwnej co najmniej
1.000.000 euro, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjne;.

Emitent zwraca uwage na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent nie spetnia kryteriéw okreslonych w
§ 3 ust. 2 Regulaminu Gietdy. W dniu 19 marca 2013 r. Emitent za posrednictwem Urzedu KNF otrzymat
stanowisko Gietdy Papierow Wartosciowych dotyczace zapisow Regulaminu Gietdy w odniesieniu do mozliwosci
dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym. Ze stanowiska powyzszego wynika co nastepuje:
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»---§ 3 ust. 3 Regulaminu Gietdy umozliwia Zarzadowi Gietdy, w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach,
odstgpienie od stosowania wymogow okreslonych wytacznie w § 3 ust 2 pkt 2) Regulaminu (a wigc odnoszacych
sie do rozproszenia), lecz nie daje mozliwosci odstgpienia od wymogu okreslonego w § 3 ust. 1 pkt 1)
Regulaminu, dotyczacego wymaganej minimalnej kapitalizacji.

W przypadku niespetnenia przez spoke INVISTA S.A., w dniu ztozenia wniosku o dopuszczenie, wymogu, o
ktorym mowa w § 3 ust. 2 pkt 1) Regulaminu Gietdy — akcje emitenta nie bedg mogty by¢ dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.”

Zarzad Spoiki ocenia, ze w zwigzku z zatwierdzeniem Prospektu emisyjnego oraz oczekiwang poprawa
koniunktury na rynku gietdowym, kurs rynkowy akcji Emitenta powréci do poziomu, przy ktérym iloczyn liczby
wszystkich akcji Emitenta i ceny rynkowej tych akcji wyniesie co najmniej 48.000.000 zt.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby rozpoczecie notowan Akcji Serii A, B, C, D, E, E1, F, G, H oraz | na rynku
regulowanym GPW mogto nastgpi¢ niezwtocznie po spetnieniu w § 3 ust. 1 pkt 1) Regulaminu Gietdy,
dotyczacego wymaganej minimalnej kapitalizacji.

6.2. Rynki regulowane lub rynki rownowazne na ktérych s dopuszczone do
obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co oferowane papiery wartosciowe
lub dopuszczone do obrotu

W dniu zatwierdzenia Prospektu zadne akcje ani jakiekolwiek inne papiery wartosciowe Emitenta nie byly

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Akcje serii A, B, C, D, E, Fi G
Emitenta sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Akcje Spotki notowane sg pod skrotem INV i sg zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLECMNGO00019.

Zwraca si¢ uwage, ze wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym.

6.3. Informacje o ewentualnej subskrypcji prywatnej papieréow wartosciowych
tej samej klasy co papiery oferowane w drodze oferty publicznej lub
wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym

Poza Akcjami serii A, B, C, D, E, E1, F, G, H oraz |, ktére majg by¢ dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym nie zostaty utworzone inne papiery wartosciowe tej samej lub innej klasy, kidre sg przedmiotem
subskrypcji lub plasowania o charakterze publicznym lub prywatnym.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Zarzad Emitenta jest upowazniony do dokonania jednego Ilub kilku
podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 5.900.000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw
dziewieéset tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 59.000.000 (stownie: pieédziesigt dziewie¢ milionow)
zwyktych akcji na okaziciela.

6.4.Nazwa i adres podmiotéw posiadajgcych wigzgce zobowigzanie do dziatan
jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajacych ptynnosé oraz
podstawowe warunki ich zobowigzania.

Do dnia 14 stycznia 2013 r. funkcje animatora rynku petnit Dom Maklerski IDM S.A., zas od dnia 18 lutego 2013 r.
funkcje animatora rynku dla akcji Spotki petni Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul.
Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Emitent zawart umowe o petnienie funkcji animatora rynku z Domem Maklerskim BDM S.A. Zgodnie z § 20 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu animatorem rynku jest cztonek rynku lub podmiot bedacy firmg
inwestycyjng, ktéry zobowigzat sie do dokonywania na wiasny rachunek na rynku kierowanym zleceniami
czynnosci majgcych na celu wspomaganie ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta.

Animator zobowigzat sie do podejmowania wszelkich czynnosci majgcych na celu jak najefektywniejsze

wspomaganie ptynnosci akcji Emitenta notowanych na rynku NewConnect, a w szczegdlnosci jednoczesnego
skladania zlecen kupna i zlecenh sprzedazy akcji Emitenta na wtasny rachunek animatora.
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Animator rynku wykonuje swoje obowigzki zgodnie z regulacjami GPW w Warszawie S.A., a w szczegodlnosci
zgodnie ze ,Szczegdtowymi zasadami dziatania Animatorow Rynku na rynku NewConnect” — zalgcznik do
Uchwaty nr 575/2007 Zarzagdu GPW w Warszawie S.A. z 6 sierpnia 2007 r. z pozn. zm.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o petnienie funkcji animatora Emitenta dla akc;ji
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym.

6.5. Informacje na temat opcji stabilizacji cen w zwigzku z oferta

Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw wartosciowych.

7. Informacje na temat wtascicieli papierow wartosciowych objetych
sprzedazg. Umowy zakazu sprzedazy typu ,,lock-up”
Nie dotyczy.

Na podstawie niniejszego Prospektu nie nastepuje sprzedaz akcji Emitenta bedgcych sie w posiadaniu obecnych
akcjonariuszy. Emitent informuje, ze nie zostaty zawarte umowy sprzedazy typu ,lock-up”.

8. Koszty Emisji/Oferty

Sporzgdzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw wartosciowych.
Jednakze Emitent ponosi koszty zwigzane z procesem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym. Emitent szacuje, iz tacznie koszty zwigzane z tym
procesem wyniosg ok. 200.000 zi. Na koszty te sktada¢ sie bedzie wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, Audytora
oraz koszty doradztwa, koszty druku Prospektu, tj. ok. 180.000 zi, oraz optaty i prowizje na rzecz GPW, a takze
inne optaty administracyjne w wysokosci ok 20.000 zt.

Zarowno Emitent, jak i Firma Inwestycyjna nie beda pobierali od inwestorow Zzadnych optat w zwigzku z
wprowadzeniem i dopuszczeniem akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

9. Rozwodnienie

Sporzagdzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw wartosciowych, w

zwigzku z czym nie ma mozliwosci rozwodnienia.

10. Informacje dodatkowe

10.1. Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja
Sporzgdzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczgce zakresu dziatarh doradcéw w zwigzku z dopuszczeniem akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym zostaty przedstawione w pkt. 3.3 Dokumentu Ofertowego.

10.2. Wskazanie innych informacji, ktére zastaly zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentéw oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili
oni raport

W Dokumencie Ofertowym nie zostaty zamieszczone zadne informacje zbadane Ilub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentow.

10.3. Dane na temat ekspertéow

W Dokumencie Ofertowym nie zostaly zamieszczone zadne o$wiadczenia lub raporty ekspertow.
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10.4. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od osoéb trzecich zostatly doktadnie
powtorzone oraz wskazanie zrédet tych informacji

W celu sporzgdzenia Dokumentu Ofertowego nie wykorzystywano informacji uzyskanych od oséb trzecich.
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Zataczniki

Zatgcznik 1 - Odpis z KRS

Idertyfator wydruku: RP/2002703/24/201 301 279051925 Strona 1z 10

CENTRALNA INFORMACIA KRAMWEGD REJIESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJTESTR SADOWY

Stan na dzien 29.01.2013 godz. 09:19:25
Numer KRS: 0000290233

Informacja edpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIE BIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. W, z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pozn. zn.)

Dista rejestrac w Krajowym Rejestree Sadowym | 08.10.2007

Ctatni wpls | Mumer wpisu 24 Dt dokorania wola 28.00.2013
Sypgratura akt W11 NS-RE]KRSI01/13/714
\Drnacrerie sadu SAD REIOROWY DL M. 5T. WARSZAWY W WARSZAWIE, X1 WYDELAL GOSPODGRITY
FRAJOWESD REIESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmictu
1 Cenacserie formry prawne SPOEKA AKCYING

2 Numer REGON/NIF

REGON: 016448155, NIP: SXE2485250

3 Firma, pod by spdiu drsts

INWISTA SPORKA, ARITY IR

4 Dare o wezsnlees) et —
£ Loy preaduebiores prowads dristabedd | RIC
gaspodancy 1 inmymi podmiotami ra
podstawie umowy spdtkd cpwilng]?
6.Cry podmiot pasiada stahes arganizsci HIE
byt publiconego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Sledriba krirf POLSKA, woi. MAZOWIECKIE, powiat MLET. WARSZAWA, grina MLST. WARSZAWA,, miefc.
WRREET WA,
2 Agine=s wl WEPDLMNA, fr 50, ok 14, miepse. WARSZAUWA, kod 00-604 poceta WARSZAWA,, kraj POLSKA
Adres pocrty elekinonicene| INNTSTAGINVIST A COMLPL

WAL IRVIETACOM PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Birak wpisdw
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ey fator wydruku: RPY2O0033/ 24/ 201 30129051925 Strona 2 z 10
Rubryka 4 - Informacie o statudie
1Infarmacis o sporzadzeniu lub smisnie |1 20,08 2007, NOTARILEZ TERESA INROZ-WISNIEWSKA 7 TERESA MMROZ-WISMIEWSKA
statty NOTARILSZ, JOANKA SLIZAK NOTARILET SPORKA PARTMERSKA, UL SIEMMA 725, 00-833
WARSZAWA, REPESTORILM A MR G121/2007.
b AT Z 11 PAZTFIERNIKA 2007 R, REPERTORIUM & MR 10630/2007, NOTARIUSE TERESA
IAMROZ-WISKIEWSKA
KAMCELARTA MOTARLALNA: TERESA MAMROZ-WISNIEWSKA NOTARIUSE, JOAMNA SLIZAK
NOTARIUSZ SPOLKA PARTHERSKA, UL, SIENNA 7245, (0-833 WARSZAWA
TMIANA § 3 UST. 1
AT Z 7 LISTORADA, 2007 B, BEPERTORIUM A KR 120872007, NOTARILISZ TERESA 1AMRLZ-
WIERKIEWSA
KAMCELARTA MOTARLALNA: TERESA MAMROZ-WISNIEWSKA NOTARIUSE, JOAMNA SLIZAK
NOTARIUSZ SPOLKA PARTHERSKA, UL, SIENNA 7245, (0-833 WARSZAWA
TMIANA § 3 UST. 1
AT Z 11 STYCZNLA 2008 R, REPERTORIUM A MR 42/2008, NOTARIUSE MIRDSLAWA
KATRRZY NA CIEMIENGR
KAMCELARLA MOTARLALNA: DR MIROSEAWS KATARZYNA CIEMIENGA NOTARILSZ, UL
GROCHOWSKA 217 LOK. 15, 04077 WARSZANA
TMIANA § 3 UST. 1; § 13 UST. 1; § 13 UST. & § 13 UST. 16 PKT B), D)L E)
3 11.01. 2008 REPERTORIUM & NRL 422008
NOTARILISE MIRCISEAWA KATARZYMA CIEMIENGA NOTARILSZ W WAARSTAWIE
ZMIANA §3 UST. 1
4 21.10.2009 A, REP. A& MR 3958/2009, NOTARIUSE DOROTA RYMKIEWICE - STAFURSKS,
KAMCELARLA MOTARLALMNA 5.0, MALGORZATA BRYLEWSKS - IWANCTYY - NOTARIUSZ,
DOROTA RYMKIEWICZ - STAFURSKA, - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, UL ELEXTORALNA 11 M. 7,
00-137 WARSZAWA, TMIANA § 2, § 5, § 7, § 13 UST. 2.
(4 I0U0E.2010 AL, REP. A MR 3456/2010, DOROTA CIECHOMSKE - NOTARILSE W WARSZAWIE
ZMIEMIONE: § 3 UST. 1, § 1 UST. 1
DODAME: § 1A
USUMIETE: § 3 UST. 2,10,11,13
3 14,08, 2010, REP. & NR 495572010, DOBOTA CLECHOMSIA - MOTARILIST 2 KANCELARIL
NOTARIALNED W WARSZAWLE
- THIEMIONE: § 3 LIST. 1 STATUTU SPdex]
7 I7.10.2010 A, REP. & MR G444/2010, TOMASZ BARKE - NOTARIUST 7 KANCELARIL
NOTARIALNED W WARSZAWE
- PHIENIONE: § 3 LIST. 1 STATUTU SPORKL
B ZMIANA §§ 3, 38 Z DN, 22.12.2010 - NOTARIUSE DOROTA CIECHOMSKA, KN W WARSZAWIE,
R RED. & 72092010
4 I0.06. 2011, REP. & NR 21587011, NOTARILSE TOMAST BARKA, KAMCELARIA NOTARLALMA W
WARSZAWIE, UL MOWOGRODZNA 719 LOK. 24,
IMIEMIONC § 3 UST. 1
10 | AT MOTARIALNY Z DNIA 21.08.2011 B, REP. A MR BEYS/2011 SPORZADIONY PRIEZ
NOTARIUSZ TERESE MMROZ-WISHIEWSKS, KANCELARTA NOTARLALMA W WARSZAWIE UL
SIENPIA 725
TMLANA: §2 534,57 58,512 513 514,515,516, 515,522,521, 524
i1 |24.09.2011 B, RES. A NRGEXS/2011, NOTARILIST TERESA TAMROZ-WISNIEWSKA
ZMIANA §3 LIST. 1 STATUTU SPOLKD.
12 |28006.2012 AL, REP. A MR 378072002, NOTARIUSZ W WARSZAWIE NOANNA SLIZAK,
KAMCELARTA MOTARLALNA PRZY UL SIENNED 72/5 W WARSZAWIE:
ZMIANA 38, §13 1 §14 STATUTU SPOLKL
Rubryka &
1.0ea%, ra jakd mastals ubwornona spotka REECERACTOMY
2 Oenacrerie plama infego ik Monitor -

Zatgczniki
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Idertyfiator wydruku: RPFZO0235/ 24200 301 29051925

Sadowy | Gespodarcry, preesnacronego do
ke st

Strona 3z 10

4.Cry statut proyznaje uprawnienia
cebiste okrefonym akcjonariuszom lub
Bytudy ucmestnichwa w dochodach lub

gt stk rie wyrikaiseysh 1 akaf?

KIE

5Ly chiigatoriugee majy praws do udrish
w Eysku?

KIE

Rubryka & - Sposcb powstania spotki

1LOkredenie okoliconodd powstania

PRIEKSITALCEMIE

2.0pi= sposoby povwstania spotd oraz
Infarmacia o uhwale

ELIRD COMSULTING & MANAGEMENT SPOLKA AKCYINA POWSTALA Z PREERSZTALCEMNLA ELRD
COMSULTING B MANAGEMENT SPOLKA 7 OGRANICIONS ODPOWIEDZLALNCSCTA, LCHWALS O
PRZEKSITALCEMIU ZOSTAEA POCIETA W DRIU 29 08 20078 PRZEZ KADZWYCZAINE
DGROMADTENIE WSPOLNIKOW ELIRD COMNSULTING & MAMAGEMENT SPOLKA T OGRANICEOMS,
(ODPOWIEDLZLAL NCESCTA

3 Murmer | data decyzji Presssa Urnedu
Ocfirory Konkurencil | Korsumentdw o

2gexizie ma dokenanie koecertrac
Podrubrgka 1
Podmioty, = kidrych powstata spotka
i 1. Maowa lub firma "ELRD COMSULTIMNG AMANAGEMENT" SPOLKA 7 OGRANICZONS ODPOWIEDZLIALNCASCLA
2 Marwe refestry, w kiopm podmiat  |KRAOWY REIESTR SADOWY
byt zarepetrowary
3 Numer w nejestrn: O0000E2 60
d-Marwe sy prowsdoacega rejestr | teeses
S Mumer REGOM 016448159
Fubryka 7 - Dane jedynego akgonariusza
Erak wpiscw
Rubryka & - Kapital spolki
1 Wysokodd kapitahy rakisdowego 7 EST 194,60 T
2 Wysokodd kepkshy docekwego 5 £Od) 000,00 7t
3. Lierha skl wirgstkich emibsi TROTLO4G
4. Wartodd nominakna akcji 0,10 Z
5 Kwobowe okrelenia caedd kapitaiu 7 EST 194,60 7
WP
GWartod! nominala warunkowega e
podwytzenis kepitahy mkisdowegs
Podrubrgka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpiscwr

Zatgczniki
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Strona 4 z 10

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 Mazwa serl abcji

L

2 Liceba ki w dare] sei

1875000

3 roctza) uprrywilejowania | iezba
akojl uprzywiksjowanych lub
Iinformacia, f& sodje nie =
uprrywilsiowans

AKCIE MIE S8 UPRZYWILEIOWAMNE

1 Mazwa seri akoii

|

2 Liczba ke w dare] sei

2125000

1 roctra) uprrywilejowania | iexbs
ekl uprzywllejowanych lub
Iinformacia, f& sodje nie =

AKCIE MIE S8 UPRIYWILEIOWAMNE

uprrywilsioaans
1 Mamwa seril ko [
2 Licrba akojl w darss] seril 1953446

1 roctra) uprrywilejowania | iexbs
ekl uprzywllejowanych lub
informacia, f= s nie =

AKCIE MIE S8 UPRIYWILEIOWAMNE

uprrywilsioaans
1. Mamwa seril ko o
2 Licrba akojl w darss] seril 1500000

1 Foctza) uprrywilejowania § iczba
ekl uprzywllejowanych lub
informacia, f= s nie =
uprrywileorwans

AKCIE MIE 58 UPRIYWILEIOWAMNE

1 Mazwa seril ahcji

2 Liczba kel w dare] sel

45500

1 Foctza) uprrywilejowania § iczba
ekl uprzywllejowanych lub
infarmacia, f& sce nie 5
uprrywileorwans

AKCIE MIE 58 UPRIYWILEIOWAMNE

1 Mazwa seri akcii

£l

2 Liezha kel w dare] seil

a000

3 Fodra) uprzywilejowania | iczba
ekl uprzywllejowanych lub
infarmacia, f& sce nie 5
uprrywilswans

AKCIE MIE S8 UPRIYWILEIOIWAMNE

1 Mazwa seril abcji

2 Liczba kel w dane] sexil

1000000

1 Foctza) uprrywilejowania § iczba
ekl uprzywllejowanych lub
infarmacia, fe shge nie &

AKCIE MIE 58 UPRIYWILEIOWAMNE

uprrywilswans
1.Mazwe seril akcil G
2 Liczta akol w dare] seril 4305000

3 Fodra) uprzywilejowania | iczba
skl uprzywiksjowanych lub
infarmacia, fe shcje nie 5
uprrywilsowans

AKCIE MIE S8 UPRIYWILEIOIWAMNE

Zatgczniki
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g 1.Maowa seril akcji SERLA H
2 Licrba kel w dane] sl 1000000

1 rodza) uprzywilejowania | lczba
skl uprrywilejowanydh lub
infarmacia, fe shje nie =5
uprrywilsrwans

AKCIE MIE S8 UPRZYWILEIOWAMNE

10 |1-Mazwe seril akcj

1

2 Licrha akefi w dare] el

G422 60000

3 Rodsa) uprrywilejowania | iczba
skl uprrysilejowanydh ub
Informacia, f& skdje nie =
uprrywilsowans

MKCIE MIE 54 UPREZYWILENIWAMNE

Rubryka 10 - Wemianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligadi zamienmych

Erak wpiscw
Rubryka 11
1.Cry rarznd lub reda administndacs = MNE
upowadrieni do emis) warrantiw
subbrypeyrych?
Dziaf 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentaci podmictu
1. Marwa organy uprawnionega do ZARTAD
reprecentowania padmiotu
2 Sposth reprezertacyl podmiotuy SPURME REPREZENTLOE DWOCH CZEONKOW ZARZADU LACTMNIE BADE CZLOMEK ZARZADU |
PROKLURENT LAZZNIE
Podrubryla 1
Dane osob wohodzaopch w sklad organu

1 1.Manwisko [ Narea lub firna MOWCISAD

2 Imiona CEZARY PRI SLAW

I Mumer PESEL/REGOM TREIE4TT

4. Mumer KRS eaid

5 Furkcs w onganie representujgoym | PREZES ZoaRIADL

6.Cry osoba wehodzaca w skiad MIE

rarzadu matals rawiesona w

coynradciach?

7.Data do jakie] rostala sawiesona -
2 1. Manwiskn | Narea lub firna BATYL

Z.Imiona 180

3 Mumer PESEL/REGOM 5061500004

4. Mumer KRS —

5. Furkca w onganie representujgoym | CTRONEK ZeRZA0U

Zatgczniki
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E.Cry osoba wehodzges w skiad MIE
zarzadu movatala rawlesona w
coymrnadcisch?
7 .Data do jakde] rostata mawiesnona —

Rubryka 2 - Organ nadzoru

i 1. Manwa organu

|F'A'J-1. NADZORCTA

Podrubryka 1
Dane osch wohodzaoych w sklad organu

1 1. Manwiskn

FRIVEOOZKI

2.Imiane WOICTECH JERTY
3 burmes PESEL Ba1114256

7 |LMemwisko PLASECKI
2.Imiane ELKASZ
3 burmes PESEL TE052111078

3 |LMemwisko LAZOR

2 Imiana MIECTYSEAW STAMISEAW
3. Mumer PESEL SA041401676
4 1. Mazwisho SRCTFRBATO

2. Iricna TOMAST WONCIECH
3. Mumer PESEL FF110600312
[ 1. Mazwisho LEONARCTE

2. Irniona

GRTEGDRZ JOZEF

3. Mumer PESEL

Fa021508654

Fubryka 3 - Prokurenc

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Preedmict deialalnosd

1 Preedmiot dristalnods prosdsebionty

£3, 12, 7, DZLALALNCAE PORTALL INTERMETOWYCH

7%, 20, Z, BADANIE RyREL 1 OPIND PUBLICZNE)

70, 22, 7, POPOSTALE DORADITWD W ZAKRESIE PROWADZENLA, DIFTALAL NOSCT
GOSPODARCTE) | ZARZADZAMNIA

73, 11, T, DILARALNCEE MSENCIL REKLAMOWCH

73,12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDASY CZASL | MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W RADID [
TELEWLIN

73,12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDASY MIERSCA, Mo, CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKDWANYCH

73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDASY MIETSCA WA CELE REK] AMOWE 'W MEDIACH
ELEXTROMNICINYCH (INTERNET)

Zatgczniki
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73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDWAY MIEISCA A CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDLACH

78, 10, T, DFLARAL NCEC DWLAZAMA, T WY STLKTWANIEM MIEFSC PRACY T POZYSKIWANIEM
PRACCIWNIKCAY

74, 30, 7, DILALALNCAST PWLAZAMA, 7 TELMACTENLAMI 1 USELGAMI SEKRETARSKIMI

82, 11, 7, DFLALALNCAT LISELGOWA ZWLAZAMA, 7 ADMINISTRACYIMG, OBSELIGA BIURA

82, 19, T, WYKOMYWANLE FOTOKOPI, PREYGOTOWTWANIE DORUMENTOW [ POZCSTALA
SPECIALISTYCZMA DFLALALNCAE WEPOMARAMCA PROWADZENIE BILIRA

83, 30, 7, DELACALNCAS DWLAZAMA 2 ORGANIZACTA TARGOW, WYSTAW 1 KONGRESOW

85, 59, B, PORCETALE POZASTRON ME FORMY EDUKACIL, GDZIE INDIIE) MIESKLASYFIKOWANE

18, 20, Z, REFROCUKCIA ZARTSANYCH MNOSNINCW INFORMACT

B4, 91, Z, LEASING FINANSIWY

B4, 99, 7, POPOSTALA FINANSOW DEIALALNOSC USHUGOWA, GDZIE INDIIE)
NIESKLASYFIKOMWANA, T WYLACTENIEM UBEZPIECTEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALMNYCH

65, 11, Z, ZARZADTANIE RYMIAME FIMANSIM ]

19

B8, 10, Z, KUPND | SPRIEOWE NIERLICHOMOSECT NA WEASHY FACHLNEK

B8, 20, Z, WYNAJEM 1 ZAAZALFANIE NIERLICH ACIMOSCTAMT WEASHYMI LUB DZIERAWION M
WYKONTWANE Ma ZLECENIE

21

68, 32, 7, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WY KDNYWANE NA ZLECENIE

77,33, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASTYN | URZADZEN BIURDWYCH, WEACZAIAC
KOMPUTERY

77,39, 7, WYNAJEM 1 DZIERZAWA POZOSTALYCH MASTYN, URZADTEN ORAZ DOBR
MATERLAL MY (O, GOZIE [NDZIE] MIESKLAS Y FIKOWANE

62, O, Z, DELALALNCASL DWLAZAMA, 2 OPROGRAMIWANLEM

62, 09, Z, POPOISTALA DFLAEALNCSE LSELGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT
INFORMATYCRYCH 1 KOMPUTERDWYCH

62, 03, Z, DELALALNCAE DWLAZAMNA, T ZARZADTANIE URZADZENLAM] INFORMATY CZM

63, 11, 7, PATETWARZANLE DANYCH; ZARZADTANIE STROMAMI INTESNETCWYME (HOSTING)
I PODOBMNA DIZLALA MO

58, 11, Z, WYCAWANIE KSIATEK

&

58, 19, Z, POPOSTALA DFLAEALNCSE WYDAWNLCZA

=]

64, 52, T, POROSTALE FORMY LIDZIELANLA KREDYTOW

66, 19, Z, POPOISTALA DFLALALNCSE WSPOMASATACA USELIGT FINANSOWE, 2 WYLACTENIEM
UBEZFIECTEN I FUNDGUSZOW EMERYTALNY OH

68, 31, 2, POSREDHICTIWGD W OBROCTE NIERUCHOMOSCTAMI

47, 30, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA PALIW DO POMZDOW SILNIKOWYCH Na STACICH PALTW

46, 71, I, SPRZEDAZ HURTOWA PALTW [ PRODUKTOW POCHODNYCH

el o A

46, 73, Z, SPRZEDAZ HURTOWA DREWNS, MATERLAECW BUDOWLANYCH I WYPOSATENLA
SANITARNEGD

46, 51, Z, SPRZEDAS HURTOWA KOMPUTERSW, URZADZEN PERYFERY INYCH 1
OPROGRAMOWANLA

46, 52, 7, SPRZEDAS HURTOWA SPRIETU ELEKTROMICINEGD | TELEKOMUNIKACY INEGD
DRAZ CTRSCT DO MIEGD

46, 69, 2, SPRZEDAT HURTOWA POZOSTALYCH MASTYH | URZADIZEN

46, 90, I, SPRZEDAS HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

Rubryka 2 - Wezmianki o zhedonych dokumentach
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Aoz dhokumenty Mr bk w | Dista zhadenia Za chres o da

polu
1 Wamisks o shaeniy 1 40720080 04.01.2007 - 31.12 2007
FCIEQO Spawnndani 2 1307 2008 04012008 R - 31,12 2008 R
finansowego

3 9.07.2000 04.01.2009 - 3112 2008

4 13072011 04.01.2040 - 31.12 2010

g 12 07 2002 04.01.2011 - 3112 2011
2 Wamilsniks o shdeniu opinil |1 saaia 04.01.2007 - 31.12 2007
bleglege rewidents 2 ssans D01 3008 B - 3117 2008 .

3 saaia 04.01.2009 - 3112 2008

4 saaia 04.01.2040 - 3112 2010

g saaia 04.01.2011 - 3112 2011
I Wzmilaniks o shdeniu whwsly |1 saaia 04.01.2007 - 31.12 2007
L P"“’“:':':a:mmh 2 ssans D01 3008 B - 3117 2008 .
[ror—— 3 saaia 04.01.2009 - 3112 2008

4 saaia 04.01.2040 - 3112 2010

g S 0042001 - 31.12. 2011
4 Wzmisriks o shxeniu 1 saaia 04.01.2007 - 31.12 2007
:‘::::"""‘ 2dsnlncd [, ssans D01 3008 B - 3112 2008

3 saaia 04.01.2009 - 3112 2008

4 S 04042000 - 31,12 2010

-1 aanad 0042001 - 31123011

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatows]
Brak wpiscwr

Rubryka 4 - Przedmict driztalnosci stahsbowe] organizagi posytku publicnego

Birak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglodci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzybeinodi

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informiacje o zaberpieceniu majathu dhenika w postepowaniu w przedmiodie ogloszenia upadiosd, o

Zatgczniki
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oddaleniu wnicsku o ogloszenie upadiosd z uwagi na fakt, Ze majatek niewyplacalnego dhenika nie wystarcza na
zaspokojenie koszhdw postepowania
Brak wpiscow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egeekuci z uwagi na fakt, 2o z egrekugi nie uzyska sie
Erak wpisc

Dzizt 5

Fubryka 1 - Kurator
Brak wpisde

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki
Brak wpistw

Rubryka 3 - Zarzgd komisarycny
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub preeksstatceniu
Brak wpistw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadbosciowym
Brak wpistw

Rubryka & - Informiacja o postepowaniu ukladowym
Brak wpistw
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Rubryka 7 - Informadia o postepowaniu naprawcym
Brak wpisdw

Rubryka & - Informiacja o zawieszeniu deistalnosc gospodanzej
Brak wpistw

data sporzadrenia wydnuko 25012013

adres shrory intermetoee, na kb 28 dostepne informacie 2 reestru; Fitps: ems. msgow.pl
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Zatgcznik 2 — Statut Spotki

M wN

o

STATUT

ROZDZIAL. | POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Spdtka dziata pod firma: Invista Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywaé firmy skroconej Invista S.A.
W obrocie zagranicznym Spétka moze postugiwac sie ttumaczeniem firmy Spétki na jezyki obce.
Siedzibg Spofki jest miasto Warszawa.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spodtka moze dziata¢ zaréwno na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej jak i tez poza jej granicami.
Spotka moze uzywaé wyrézniajgcego jg znaku graficznego.

Spotka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie bgdz inne placéwki oraz przystepowac do
innych spoétek i organizacji gospodarczych zaréwno w kraju jak i za granica.

Spotka moze nabywacé i zbywac udziaty i akcje w innych spoétkach, nabywaé, zbywaé, dzierzawic i
wynajmowac przedsiebiorstwa, zaktady, nieruchomosci, ruchomosci i prawa majgtkowe, nabywaé
i zbywaé tytuty uczestnictwa w dochodach lub majgtku innych podmiotéw, tworzy¢ spoétki prawa
handlowego i cywilne, przystepowac¢ do wspdlnych przedsiewzieé, powotywacé oddziaty, zaktady,
przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, a takze dokonywa¢ wszelkich czynnosci
prawnych i faktycznych w zakresie przedmiotu swego przedsiebiorstwa, dozwolonych przez
prawo.

§2

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

1.

2.

Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 18.20.2),
Leasing finansowy PKD (64.91.7),
Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92. Z)

Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

Zarzadzanie rynkami finansowymi (PKD 66.11.Z),

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 66.19.7)

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 68.10.2),

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi wykonywane na zlecenie
(PKD 68.20.2),
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10.
11.
12.

13.
14.

15.
16.

17.
18.
19.
20.

21.

22,
23.
24,

25.

26.

27.

28.
29.
30.

31.
32.
33.
34.

35.

Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.2),
Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PKD 68.31. Z)
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajgc komputery (PKD 77.33.2),

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 77.39.2),

Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z),

Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD
62.09.2),

Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi (PKD 62.03.2),

Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (PKD
63.11.2),

Wydawanie ksigzek (PKD 58.11.2),

Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza (PKD 58.19.2),
Dziatalnos$¢ portali internetowych (PKD 63.12.2),
Badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.2),

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
70.22.2),

Dziatalno$¢ agenciji reklamowych (PKD 73.11.2),
Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji (PKD 73.12.A),
Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (PKD 73.12.B),

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet) (PKD 73.12.C),

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (PKD
73.12.D),

Dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw (PKD
78.10.2),

Dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi (PKD 74.30.2),
Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura (PKD 82.11.Z),

Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna dziatalno$é
wspomagajgca prowadzenie biura (PKD 82.19.7),

Dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targéw, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.2),
Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B).
Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw (PKD 47.30. Z)
Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (PKD 46.71.Z)

Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego (PKD 46.73.2)
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36.
37.

38.
39.

Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD 46.51.2)

Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego (PKD
46.52.2)

Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen (PKD 46.69.2)

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2)

§3

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7.897.194,60 2zt (stownie: siedem miliondw osiemset
dziewieédziesigt siedem tysiecy sto dziewieédziesigt cztery zlote i szescdziesigt groszy) i dzieli
sie na:

a) 1.875.000 (stownie: jeden milion osiemset siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii

A o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;

b) 3.125.000 (stownie: trzy miliony sto dwadziescia piec¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;

c) 1.953.446 (stownie: jeden milion dziewiecset piecdziesigt trzy tysiace czterysta czterdziesci
szes¢) akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda;

d) 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;

e) 45.500 (stownie: czterdziesci pie¢ tysiecy pieCset) akcji na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;

f) 8.000 (stownie: osiem tysiecy) akcji na okaziciela serii E1 o wartosci nominalnej 0,10 z
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

g) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 z
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

h) 4.305.000 (stownie: cztery miliony trzysta pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

i) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 z
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

j) 64.260.000 (stownie: szescédziesigt cztery miliony dwiesScie szescdziesigt tysiecy) akciji
zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

. Akcje kolejnych emisji moga by¢ akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela.

Kapitat zaktadowy Spotki zostat optacony w catosci.
Akcje serii A-l zostaty pokryte gotowka.
Akcje mogg by¢ umorzone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Akcje na okaziciela nie mogg by¢ zamienione na akcje imienne.
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7. Spotka moze emitowaé papiery diuzne, w tym obligacje zamienne na akcje a takze obligacje z

prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spotki.

8. Na wniosek akcjonariusza skierowany do Zarzadu akcje imienne ulegng zamianie na akcje na
okaziciela. Zamiana nastgpi w terminie do 30 dni od ztozenia wniosku przez akcjonariusza. Koszty
zamiany akcji ponosi¢ bedzie Spotka.

§3a

Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego Spotki o

kwote nie wiekszg niz 5.900.000,00 zt (stownie: pie¢ miliondw dziewiecset tysiecy zlotych) poprzez

emisje nie wiecej niz 59.000.000 (stownie: piecdziesiat dziewie¢ milionéw) zwyktych akcji na okaziciela

(,Kapitat Docelowy”), na nastepujacych zasadach:

a.

upowaznienie okreslone w niniejszym § 3a, zostato udzielone na okres do dnia 1 czerwca
2015r;

Akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogg byé obejmowane w zamian za wkiady
pieniezne lub za zgodg Rady Nadzorczej za wktady niepieniezne;

cene emisyjng akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego ustali Zarzad w uchwale o
podwyzszeniu kapitalu docelowego w ramach niniejszego upowaznienia, za zgodg Rady
Nadzorczej;

cena emisyjna akcji nie moze by¢ nizsza niz 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy);

Uchwata Zarzgdu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym
artykule zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego;

Zarzad jest upowazniony do wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Uchwata Zarzadu w tej sprawie wymaga zgody Rady Nadzorczej;

Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantow subskrypcyjnych imiennych lub na
okaziciela uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach Kapitatu
Docelowego z wytgczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne);

Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
w ramach Kapitatu Docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

i) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg lub innych umoéw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak réwniez zawierania umoéw, na mocy
ktérych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej beda wystawione kwity depozytowe w
zwigzku z akcjami z zastrzezeniem postanowienh ogdlnie obowigzujgcych przepisow
prawa;

ii) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania umow z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje
akcji z zastrzezeniem postanowien ogolnie obowigzujgcych przepiséw prawa;

iii) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji

prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu sie o dopuszczenie akcji do obrotu
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na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, z zastrzezeniem postanowien
0golnie obowigzujgcych przepiséw prawa;
iv) zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki w

ramach kapitatu docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.

ROZDZIAL Il ORGANY SPOLKI

Organami Spotki sa:

1
2)
3)

§4
Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad.

§5

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane przez Zarzad odbywa sie najpdzniej w ciggu
szesciu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli Zarzad nie
zwota go w terminie przewidzianym przez Kodeks Spoétek Handlowych oraz nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe gtoséw w Spotce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego Zgromadzenia.

§6

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie.

§7

1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad Spoétki, a gdy Walne Zgromadzenie
zwotuje Rada Nadzorcza albo akcjonariusz lub akcjonariusze, o ktérych mowa w § 5 ust. 5
Statutu, porzgdek obrad ustala odpowiednio Rada Nadzorcza albo ci akcjonariusze.

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu
zaktadowego mogg w kazdym przypadku zgda¢ umieszczenia poszczegodlnych spraw w porzadku

obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
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3. Zadanie, o ktérym mowa w § 7 ust. 2 Statutu powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi nie pozniej niz
na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
takie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu
porzgdku obrad.

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze Spdtki reprezentujgcy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego
mogg zgtasza¢, na pisSmie lub w formie elektronicznej, projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzadku obrad lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad.

5. Kazdy akcjonariusz moze podczas obrad Walnego zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

§8

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sa bezwzgledng wiekszoscig gtoséw z
zastrzezeniem uchwat w sprawach, w ktérych Kodeks Spoétek Handlowych przewiduje wiekszosé
kwalifikowang.

2. Z zastrzezeniem przepisow Kodeksu Spotek Handlowych oraz innych postanowien niniejszego
Statutu, uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych gtosow.

§9

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie cztonkéw organdéw Spofki lub likwidatoréow, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak
réwniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na zgdanie choc¢by jednego
Z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

§ 10

1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana,
po czym sposréd osdb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
przewodniczgcego Zgromadzenia.

2. W razie niemoznosci otwarcia Walnego Zgromadzenia w sposob okreslony w ust. 1, otwiera je
jeden z cztonkéw Rady Nadzorcze;.

§ 11

Walne Zgromadzenie uchwala regulamin obrad.

§12

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy zastrzezone do wylgcznej kompetenciji Walnego
Zgromadzenia przepisami Kodeksu Spétek Handlowych lub postanowieniami niniejszego Statutu, z
zastrzezeniem, iz nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatlu w
nieruchomosci, nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
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10.

§13
Rada Nadzorcza skfada sie z pieciu cztonkdw, ktérych powotuje sie na okres wspdlnej kadenciji,
trwajgcej 3 lata.
Wyboru czionkéw Rady Nadzorczej dokonuje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, iz w
przypadku zaistnienia sytuacji, w ktérej liczba cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie mniejsza niz
pie¢ osdb, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg, w drodze uchwaty podjetej bezwzgledng
wiekszoscig gtosow dokona¢ uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej do pieciu czionkéw. Mandat
powotanego w tym trybie cztonka Rady Nadzorczej koniczy sie wraz z wygasnieciem mandatow
pozostatych cztonkéw.
Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze wybra¢ ze swojego grona Sekretarza Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza uchwala regulamin Rady Nadzorczej okreslajgcy jej organizacje i sposob
wykonywania czynnosci, a takze sposob glosowania w trybie pisemnym i przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé.
Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajagc swoj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze podejmowacé uchwaty w trybie pisemnym, a takze przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali poinformowani o tresci projektu uchwaty.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na
kwartat. Ponadto Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej mogg zagda¢ zwotania Rady Nadzorczej,
podajgc proponowany porzadek obrad. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w
terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci
lub wynikajgcej z innych przyczyn niemoznosci petnienia przez Przewodniczgcego jego funkcji —
Wiceprzewodniczgcy Rady, z wiasnej inicjatywy lub na wniosek uprawnionych.
Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczgcy Rady minionej
kadencji, a w przypadku jego nieobecnosci lub wynikajgcej z innych przyczyn niemoznosci
petnienia przez Przewodniczgcego jego funkcji — Wiceprzewodniczacy Rady minionej kadenc;ji lub
najstarszy wiekiem Czionek Rady Nadzorczej nowej kadenciji.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig oddanych gtoséw, w obecnosci co
najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym  Przewodniczacego Ilub
Wiceprzewodniczgcego. W razie réwnosci gloséw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady

Nadzorczej.

§ 14

1. Do szczegdlnych kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
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a) zatwierdzanie planéw ekonomiczno-finansowych Spétki przedtozonych przez Zarzad oraz
kontrola ich wykonania;

b) udzielnie zgody na dokonywanie inwestycji kapitatowych rozumianych jako objecie,
nabycie lub zbycie udziatéw lub akcji w innych spoétkach, nabycie obligacji lub innych
dtuznych papieréw wartosciowych, w tym certyfikatow inwestycyjnych, jezeli warto$é tych
inwestycji jednorazowo lub narastajgco w ciggu roku obrotowego przekracza
5.000.000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych);

¢) udzielanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomos$ci;

d) udzielanie zgody na nabycie przez Spétke praw innych niz wymienionych w pkt. b),
ktérych wartos¢ jednorazowo lub narastajgco w ciggu roku obrotowego przekracza
5.000.000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych);

e) udzielanie zgody na =zaciggniecie przez Spoétke zobowigzania Ilub dokonanie
rozporzgdzenia, innych niz wymienione w pkt b-d powyzej, nie przewidzianych w
zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg planie ekonomiczno-finansowym, ktérego kwota —
na podstawie jednej lub kilku powigzanych czynnosci prawnych — jednorazowo lub
narastajgco w ciggu roku obrotowego przekracza 2.000.000,00 z (stownie: dwa miliony
ztotych);

f) udzielanie zgody na umarzanie zobowigzan wobec o0sob trzecich, o wartosci
przekraczajgcej 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych);

g) udzielanie zgody Zarzadowi na obcigzanie aktywéw Spotki lub praw majgtkowych
przystugujacych Spoétce ograniczonym prawem rzeczowym, jesli tgczna wartos¢ takich
obcigzen ustanowionych na aktywach Spoiki lub praw majgtkowych przekroczy kwote
1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion tysiecy ztotych);

h) udzielanie zgody cztonkom Zarzgdu na prowadzenie dziatalno$ci konkurencyjnej w
stosunku do Spdiki, udziat w spétce konkurencyjnej, nabycie udziatéw lub akcji
uprawniajgcych do co najmniej 10 % gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow lub walnym
zgromadzeniu spotki konkurencyjnej, a takze na cztonkowstwo w organach
konkurencyjnej spofki kapitatowej lub jakiegokolwiek innego przedsiebiorcy
konkurencyjnego;

i) wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spofki;

j) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej.
§15

1. Zarzad skitada sie z 2 do 4 osa6b.

2. Rada Nadzorcza ustala skfad Zarzadu, powotuje i odwotuje Cztonkdw Zarzgdu, w tym Prezesa
Zarzadu, jesli uchwali obecno$¢ Prezesa w Zarzgdzie Spéiki, a takze okresla wysokos¢ ich
wynagrodzenia. Pierwszy sktad Zarzgdu Spétki wskazywany jest przez Zgromadzenie Wspoélnikéw
Euro Consulting & Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie.

3. Kadencja wspodlna Zarzgdu wynosi trzy lata.
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§ 16
Zarzad kieruje sprawami Spoiki i zarzadza jej majgtkiem oraz reprezentuje jg na zewnatrz.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszystkie czynnosci nie zastrzezone do wytgcznej
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej przepisami Kodeksu Spétek
handlowych lub niniejszego Statutu.

Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu o ile jest powotany.

Uchwaly Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow. W razie réwnej liczby gtosow rozstrzyga
gtos Prezesa Zarzadu, o ile w sktad Zarzgdu wchodzi Prezes Zarzadu.

§17

Spotke reprezentuje dwoch Czionkdéw Zarzgdu tacznie bgdz Czionek Zarzadu i Prokurent tgcznie.

§ 18

Czlonkowie Zarzgdu mogg sprawowac funkcje w organach innych przedsiebiorcow jedynie za zgoda
Rady Nadzorczej.

§19

Organizacje Spofki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad.

GOSPODARKA SPOLKI

§ 20

Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.

1.

§ 21
Spotka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy.

Spotka moze tworzyé i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia inne kapitaty na poczatku i w
trakcie roku obrotowego.

§ 22

Zarzad Spotki obowigzany jest, w ciggu trzech miesiecy od dnia bilansowego, sporzadzi¢
sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, poddac
sprawozdanie finansowe badaniu biegtego rewidenta i wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta
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przedtozy¢ Radzie Nadzorczej w celu dokonania oceny tych sprawozdan, a nastepnie przedstawic
wraz ze sprawozdaniem Rady Nadzorczej z dokonanej oceny, Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w celu zatwierdzenia.

§ 23

1. Sposob przeznaczenia zysku okresli uchwata Walnego Zgromadzenia.

2. Walne Zgromadzenie dokonuje odpiséw z zysku na kapitat zapasowy w wysokosci co najmniej
okreslonej przepisami Kodeksu Spétek Handlowych.

3. Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ cze$¢ zysku na:
1) pozostate kapitaty i fundusze lub inne cele, okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia,
2) dywidende dla akcjonariuszy.

4. Zysk rozdziela sie proporcjonalnie w stosunku do liczby akcji.

5. W uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu czystego zysku ustala sie dzien
dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy.

6. Termin wyptaty dywidendy, o ile nie zostat ustalony uchwatg Walnego Zgromadzenia, ustala Rada
Nadzorcza.

LIKWIDACJA SPOLKI

§ 24

Z zastrzezeniem postanowien Kodeksu Spotek handlowych likwidacje Spétki prowadzg Czionkowie
Zarzagdu Spofki.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 25
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki pod firmg Euro Consulting & Management Spoétka z

ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000092760.
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Zatgcznik 3 — Objasnienie definicji i skrotow

Akcje serii A 1.875.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A Emitenta
Akcje serii B 3.125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Emitenta
Akcje serii C 1.953.446 akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta
Akcje serii D 1.400.000.akcji zwyktych na okaziciela serii D Emitenta
Akcje serii E 45.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E Emitenta

Akcje serii E1 8.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E1 Emitenta

Akcje serii F 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F Emitenta
Akcje serii G 4.305.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G Emitenta
Akcje serii H 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H Emitenta
Akcje serii | 64.260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | Emitenta

Akcje, Akcje Spotki

78.971.946 akcji serii A, B, C, D, E, E1, F, G, Hi | Emitenta

Dekret Bieruta

art. 7 dekretu z dnia 26 pazdziernika 1945 roku o wtasnosci i uzytkowaniu gruntéw na
obszarze m.st. Warszawy tzw. Dekret Bieruta

Dz.U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dyrektywa CRD

CRD (ang. Capital Requirement Directive) - jest to tzw. Dyrektywa w sprawie wymogow
kapitatowych. CRD zostata uchwalona przez Parlament Europejski 28 wrzes$nia 2005 r.,
natomiast jej postanowienia obowigzujg panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej od 1
stycznia 2007 r.

Na pakiet przepiséw zwanych CRD skfadajg sie dwie dyrektywy, ktére zawierajg w
sobie wytyczne Nowej Umowy Kapitatowej (Bazylei Il):

—  Dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca
2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje
kredytowe.

—  Dyrektywa 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca
2006 r. w sprawie adekwatnosci kapitatowej firm inwestycyjnych i instytuciji
kredytowych.

Dyrektywy MiFID

Markets in Financial Instruments Directive (Dyrektywa w sprawie rynkow instrumentow
finansowych). MiFID tworza 3 akty prawne:

—  Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 21 kwietnia 2004
roku w sprawie rynkow instrumentow finansowych (MiFID).

—  Dyrektywa Komisji 2006/73/WE z 10 sierpnia 2006 roku wprowadzajgca $rodki
wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez przedsigbiorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych
na potrzeby tejze dyrektywy (akt wykonawczy).

— Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1287/2006 z 10 sierpnia 2006 roku
wprowadzajgce s$rodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zobowigzan przedsigbiorstw
inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestréw, sprawozdan z transakcji,
przejrzystosci rynkowej, dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu
oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (akt wykonawczy).

Emitent, Spétka

INVISTA Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Rekomendacje ESMA

Rekomendacje w sprawie spojnej implementacji Rozporzgdzenia Komisji Europejskiej
nr 809/2004 o prospekcie wydane w lutym 2005 r. przez Komitet Europejskich
Regulatoréw Rynku Papierow Wartos$ciowych (ang. Committee
of European Securities Regulators — CESR) — organ powotany 6 czerwca 2001 r.,
przez Komisje Europejskg, przeksztatcony w Europejski Urzgd Nadzoru Gield i
Papieréw Wartosciowych (ESMA) z dniem 1 stycznia 2011 r.

EUR, EURO, Euro

Euro — jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

gf:fda’ GPW, GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
Grupa, Grupa

Kapitatowa, Grupa

Kapitatlowa Emitenta, Grupa Kapitatowa INVISTA

Grupa Kapitatowa

INVISTA
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GUS Gtéwny Urzad Statystyczny
KDPW, KDPW S.A,, . . - ) . S .
Depozyt Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Kodek Spétek

odeks pote Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
Handlowych, KSH,

1037 ze zm.)

K.s.h.
Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego
KRS Krajowy Rejestr Sgdowy
MSR / MSSE Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci / Miedzynarodowe Standardy

Sprawozdawczosci Finansowej

NWZ, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INVISTA S.A.

NBP

Narodowy Bank Polski

::l:lr\/rT;T A'gvg’ﬂes‘ycy‘"a’ INVISTA Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

Prospekt, niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej

Prospekt emisyjny

Emitenta oraz o papierach wartosciowych, zwigzany z ubieganiem sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym

Rada Gieldy

Rada Nadzorcza Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Rada Nadzorcza, RN

Rada Nadzorcza INVISTA S.A.

Regulamin GPW,
Regulamin Gieldy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rozporzadzenie o
Prospekcie,
Rozporzadzenie
809/2004

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajgce
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w Prospektach emisyjnych oraz formy, wilgczenia przez odniesienie i
publikacji takich Prospektéw emisyjnych oraz upowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L
149 z 30.04.2004, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdziat 6, t. 7, str.
307) i Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1787/2006 z dnia 4 grudnia 2006 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 809/2004 (...) (Dz. Urz. UE L 337 z S.12.2006, str. 17),
Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 211/2007 z dnia 27 lutego 2007 r. zmieniajgce
rozporzadzenie 809/2004 (...), w odniesieniu do informacji finansowych, jakie muszg
zawiera¢ prospekty emisyjne Emitentéw o ztozonej historii finansowej lub tych, ktérzy
poczynili znaczgce zobowigzania finansowe (Dz. Urz. UE L 61 z 28.02.2007, str. 24),
Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) nr 486/2012 z dnia 30 marca 2012 r.
zmieniajgce Rozporzadzenie (WE) nr809/2004 w odniesieniu do formy i tresci
prospektu emisyjnego, prospektu emisyjnego podstawowego, podsumowania oraz
ostatecznych warunkow, a takze w odniesieniu do wymogow informacyjnych (Dz. Urz.
UE L 150 z 9.06.2012, str. 65) oraz Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) NR
862/2012 z dnia 4 czerwca 2012 r. zmieniajgce rozporzgdzenie (WE) nr 809/2004 w
odniesieniu do informacji dotyczacych sporzgdzonego przez niezaleznych ksiegowych
lub biegtych rewidentéw (dalej jako Rozporzgdzenie).

Spoétka, Emitent

INVISTA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Statut Statut spétki INVISTA Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
UE Unia Europejska
USD Dolar amerykanski, waluta obowigzujgca na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki

Pdtnocnej

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz.U. z 2007 r.
Nr 168, poz. 1186, z pézn. zm.)

UOKIK, Ustawa o
ochronie konkurencji
i konsumentow

Urzad Ochrony Konkurenc;ji i Konsumentéw

Ustawa o Obrocie,
Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2010 r. Nr
211, poz. 1384, z pézn. zm.)
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instrumentami
finansowymi

Ustawa o Ofercie
Publicznej, Ustawa o
Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Oso6b Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych (Dz.U. z
2010 r. Nr 51, poz. 307, z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Oso6b Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z
2011 r. Nr 74, poz. 397)

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych (Dz. U.
z 2010 r., Nr 101, poz. 649, z pézn. zm.)

Ustawa o
Rachunkowosci, UoR

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z p6ézn. zm.)

VAT

Podatek od towardw i ustug

WZ, Walne
Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie INVISTA S.A.

Zarzad, Zarzad
Spofki,
Zarzad Emitenta

Zarzad INVISTA S.A.

Zarzad Gietdy

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ztoty, zi, PLN

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym od
dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego
(Dz.U. Nr 84, poz. 383, z p6zn. zmianami)
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Zatgcznik 4 - Skrécony raport z wyceny nieruchomosci

Nieruchomo$¢ niezabudowana- komianki, obr. 0002 Dabrowa, dziatki 271/1i 271/3 1

SKROCONY RAPORT Z OPERATU SZACUNKOWEGO

Przedmiotem wyceny jest prawo wilasnosci do nieruchomosci, potozonej w
tomiankach, obr. 0002 Dabrowa, wojewodztwo mazowieckie, dla ktérej Sad Re-
jonowy dla Warszawy Mokotowa, X Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege
wieczystq: WA4M/00001288/4. Skladnikiem nieruchomosci podlegajacym wyce-
nie sa prawa wiasnoéci dziatek gruntu 271/1 i 271/3 o powierzchni 43 453 m>.

Nieruchomos¢ niezabudowana.

AUTOR OPRACOWANIA

Marek Rosochacki

Warszawa, dnia 12.04.2012 r.

MAREK ROSOCHACKI - WYCENA NIERUCHOMOSCI

01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 p.108, tel. 0 pref. 22 663 71 10, 0 502 239 819
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1. CZESC I- DANE WYJSCIOWE

1.1. Dane ogoélne.

Zleceniodawca, zlecenie na oszacowanie wartosci nieruchomosci - Invista S.A.,
ul. Wspélna 50/14, 00-684 Warszawa.

Zleceniobiorca - Marek Rosochacki Wycena Nieruchomosci, ul. Elblgska 15/17,
01-747 Warszawa.

1.2. Przedmiot wyceny

Przedmiotem wyceny jest prawo wilasnosci do nieruchomosci, potozonej w to-
miankach, obr. 0002 Dabrowa, wojewddztwo mazowieckie, dla ktérej Sad Rejo-
nowy dla Warszawy Mokotowa, X Wydziatl Ksigg Wieczystych, prowadzi ksiege
wieczystg: WA4M/00001288/4. Skiadnikiem nieruchomosci podlegajgcym wyce-
nie sg prawa wiasnoéci dziatek gruntu 271/1i 271/3 o powierzchni 43 453 m?2.
Nieruchomos¢ niezabudowana.

1.3. Cel i zakres wyceny

Niniejsza wycena okresla aktualng warto$¢ rynkowg WR przedmiotowej
nieruchomosci dla potrzeb zabezpieczenia wierzytelnosci.
Zakres wyceny - okreslenie wartosci rynkowej prawa wiasnosci nieruchomosci
gruntowej niezabudowanej skladajgcej sie z dziatek gruntu 271/1 i 271/3 o po-
wierzchni 43 453 m=.

1.4, Podstawy prawne.

e Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. ,0 gospodarce nieruchomosciami” (Tekst
jednolity Dz. U. Nr 261/2004 poz. 2603) z pdzniejszymi zmianami,

s Rozporzadzenie Rady Ministréw z 21 wrzesnia 2004 r. ,w sprawie wyceny
nieruchomosci i sporzadzania operatu szacunkowego” (Dz. U. Nr 207/2004
poz. 2109), z pdzniejszymi zmianami,

e Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. ,Kodeks cywilny” (Dz. U. Nr 16/1964
poz. 93) z pdzniejszymi zmianami.

 Krajowe Standardy Wyceny

MAREK ROSOCHACKI - WYCENA NIERUCHOMOSCI

01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 p.108, tel. 0 pref. 22 663 71 10, 0 502 239 819
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1.5. Daty istotne dla wyceny.

e data sporzadzenia wyceny 12.04.2012r.

e data, na ktorg okreslono wartosc nieruchomosci  26.03.2012r.

s data uwzglednienia i okreslenia stanu przedmiotu wyceny  26.03.2012r
e data dokonania ogledzin (inwentaryzacji) 26.03.2012r

1.6. Podstawy merytoryczne.

o Odpis z Ksiegi Wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy dla Warszawy
Mokotowa, X Wydzial Ksigg Wieczystych: WA4M/00001288/4,

e Wywiad terenowy i ogledziny przeprowadzone w dniu 26.03.2012r.,

e Dane o cenach transakcyjnych nieruchomosci podobnych, ksztattujacych
sie na rynku lokalnym nieruchomosci gruntowych zabudowanych na tere-
nach pobliskich,

e Informacje uzyskane w terenowych jednostkach administracji,

e Inne dane i informacje otrzymane od zlecajgcego,

e Informacje i dane wtasne autora opracowania.

2. CZESC II - OPIS NIERUCHOMOSCI

2.1, Oznaczenie w ewidencji gruntow.
Wojewddztwo mazowieckie
Powiat warszawski zachodni
Jednostka ewidencyjna tomianki obszar wiejski
Obreb 0002 Dgbrowa
Opis uzytkow RVI, dr-RVI, LsV, dr-LsV, LsVI
Nr dziatki 271/1
Powierzchnia (m2) 19 046

MAREK ROSOCHACKI - WYCENA NIERUCHOMOSCI

01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 p.108, tel. 0 pref. 22 663 71 10, 0 502 239 819
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Wojewddztwo mazowieckie
Powiat warszawski zachodni
Jednostka ewidencyjna tomianki obszar wiejski
Obreb 0002 Dgbrowa
Opis uzytkow RVI, dr-RVI, LsV, dr-LsV, LsVI
Nr dziatki 271/3
Powierzchnia (m2) 24 407
2.2, Oznaczenie nieruchomosci w Ksiedze Wieczystej.

Dla nieruchomosci prowadzona jest przez Sad Rejonowy dla Warszawy Mokoto-
wa, X Wydziat Ksigg Wieczystych Ksiega Wieczysta o nr WA4M/00001288/4, w
ktorej dokonano zapisow:

Dziat I Nieruchomosé:

gmina tomianki obszar wiejski, miejscowos¢ Dabrowa, dziatki ewidencyjne nr:
271/11271/3, obszar: 43453 m?

Dziat II Wtasciciel:
Wiasciciel:

Invista S.A. z siedzibg w Warszawie

Dziat III Ciezary i ograniczenia:

Wolny od wpisow.

Dziat IV Hipoteki:

Wolny od wpisow.

2.3. Przeznaczenie w miejscowym planie zagospodarowania prze-
strzennego

Teren nieruchomosci nie jest objety aktualnym planem miejscowym zagospoda-
rowania przestrzennego.

Dziatka nr ewid. 271 z ktdérej wydzielono dziatki 271/1 i 271/3, potozona w Da-
browie w gminie tomianki w obowigzujacym studium uwarunkowan i kierunkéw
zagospodarowania przestrzennego o miasta i gminy tomianki znajduje sie w jed-
nostce 3.4 PO.

Jednostka 3.4 PO obejmuje obreb ewidencyjny Dabrowa w gminie tomianki, dla-

MAREK ROSOCHACKI - WYCENA NIERUCHOMOSCI
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tego w opracowywanym projekcie planu zasady zagospodarowania bedg, skorelo-
wane z zapisami studium. Dla zabudowy mieszkaniowej studium okresla nastepu-
jace parametry:

- minimalna powierzchnia parceli 2000m2,

- minimalny front parceli 30m,

- linia zabudowy 100 m od granicy KPN,

- powierzchnia biologicznie czynna min. 80 %,

- wysokosé zabudowy maksimum dwie kondygnacje.

2.4, Lokalizacja i opis nieruchomosci.

Powiat warszawski-zachodni posiada bardzo duzy potencjat gospodarczy i mozli-
wosci szybkiego rozwoju, co potwierdzaja rankingi powiatow, w ktorych powiat
warszawski-zachodni zajmuje wysokie miejsca w kategorii powiatéow ziemskich.
Znaczacy wplyw na rozwoéj gospodarczy i spoteczny powiatu ma bliskos¢ Warsza-
wy. Ludnos¢ ma tatwy dostep do osrodkéw kultury, szkdt ponad podstawowych i
wyzszychl', co umozliwia podniesienie kwalifikacji mieszkarncom. Ponadto War-
szawa stanowi duzy rynek pracy.

Na rozwoj gospodarczy powiatu wptywa doskonata lokalizacja. Przez jego teren
przebiegajg dwie trasy krajowe: Warszawa-Poznan i Warszawa-Gdansk, wzdtuz
ktérych sytuowane sg firmy produkcyjno-ustugowo-handlowe. Przez powiat prze-
biega réwniez magistrala kolejowa: Moskwa - Berlin, a planowana jest budowa
autostrady A2. Z tych powodéw na obszarze powiatu lokujg swoje siedziby firmy
transportowe, spedycyjne i celne. Z wielkg dynamika rozwija sie na catym obsza-
rze powiatu drobna wytwdrczosé, przetwdrstwo spozywcze, handel.

Gmina tomianki potozona jest w odlegtosci 15 km od centrum Warszawy, sasia-
duje: od zachodu z Gming Czosnoéw, od potudnia z Gming Izabelin i Kampinoskim
Parkiem Narodowym, od potudniowego- wschodu z Dzielnicg Bielany m.st. War-
szawy, od potnocnego wschodu z Wista.

Caty obszar gminy znajduje sie w otulinie Kampinoskiego Parku Narodowego.
Szacowana nieruchomosc¢ zlokalizowana jest w obrebie 0002 Dabrowa, przy ulicy
Zielonej.

Przedmiotowa nieruchomos¢ stanowi regularny prostokat diluzszym bokiem przy-
legajacy do ulicy Zielonej.

Dostep do nieruchomosci ul. Zielong, ktéra na wysokosci przedmiotowej nieru-
chomosci stanowi droge gruntowa, ulica posiada nawierzchnie asfaltowg zaczyna-
jacy sie ok. 200 m od przedmiotowej nieruchomosci.

Sgsiedztwo przedmiotowej nieruchomosci stanowig tereny niezabudowane, tere-
ny zalesione oraz zabudowa mieszkalna jednorodzinna.

Teren nieruchomosci jest zalesiony.

Brak medidw.

MAREK ROSOCHACKI - WYCENA NIERUCHOMOSCI
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3. CZESC III - WYCENA NIERUCHOMOSCI

3.1. Zastosowane podejscie, metoda, technika

W niniejszym operacie okreslono wartos¢ rynkowa nieruchomosci -WR-. Przy
okresleniu tej wartosci rzeczoznawca brat pod uwage catoksztatt okolicznosci, ja-
kie wystepuja w trakcie eksponowania nieruchomosci na rynku, wykonania od-
powiedniego marketingu, negocjowania cen sprzedazy.

Wybdr okreslonego podejscia, metody i techniki uzalezniono od wielu

czynnikow, a w szczegdlnosci od:

celu wyceny,

rodzaju i potozenia nieruchomosci,

funkcji - wyznaczonej w miejscowym planie zagospodarowania prze-
strzennego,

stopnia wyposazenia w urzgdzenia infrastruktury technicznej,

stanu zagospodarowania,

dostepnosci danych o cenach nieruchomosci podobnych ( ilos¢ i rodzaj
mozliwych do wykorzystania danych zebranych na rynku nieruchomosci).

Majac na uwadze obowigzujace przepisy prawne oraz planowany sposéb uzytko-
wania nieruchomosci, zachowanie sie rynku lokalnego - do oszacowania wartosci
nieruchomosci zastosowano:

Wartosé rynkowa WR

Podejscie Poréwnawcze

Metoda Poréwnywania parami

» Wartosc¢ okreslono na dzien 26.03.2012r. wg stanu nieruchomosci i po-

ziomu cen z daty wyceny.

Przyjety rodzaj wartosci - to Wartos¢ Rynkowa (WR)

Wartosé rynkowa nieruchomosci stanowi najbardziej prawdopodobng

cene mozliwg do uzyskania na rynku przy przyjeciu nastepujacych zatozen:

strony umowy sa od siebie niezalezne i dziataja w sposdb racjonalny nie
kierujac sie szczegdlnymi motywami,

majg stanowczy zamiar zawarcia umowy,

sq Swiadome wspdlistniejgcych okolicznosci majgcych wplyw na wartosé
nieruchomosci,

nie dziatajg w sytuacji przymusowej,

uptynat czas niezbednego wyeksponowania nieruchomosci na rynku, przy
zastosowaniu odpowiedniej reklamy oraz czas potrzebny do wynegocjowa-
nia warunkdéw umowy, biorgc pod uwage charakter nieruchomosci i stan
rynku, oraz zatozenia dodatkowego, ze nieruchomosé bedzie nadal wyko-
rzystana zgodnie z aktualnym sposobem jej uzytkowania.

01-
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Podejscie poréwnawcze polega na okresleniu wartesci nieruchomosci
przy zatozeniu, ze wartosc ta odpowiada cenom uzyskanym za nieruchomosci po-
dobne, ktére byly przedmiotem obrotu rynkowego.

Wartos¢ nieruchomosci koryguje sie ze wzgledu na cechy rdznigce te nie-
ruchomosci i ustala sie z uwzglednieniem zmian poziomu cen wskutek uptywu
czasu. Podejscie to stosuje sie, gdy znane sg dane o cenach nieruchomosci po-
dobnych do wycenianej i ich cechach. Nieruchomos¢ wyceniang porownuje sie z
nieruchomosciami podobnymi / porownywalnymi / o znanych cenach transakcyj-
nych, z uwzglednieniem cech fizycznych, ekonomicznych i srodowiskowych.

Przedmiot wyceny jest porownywany z nieruchomosciami poréwnywalnymi
w rozumieniu potencjalnego, typowo poinformowanego nabywcy.

Stosuje sie je, jezeli znane sg ceny nieruchomosci podobnych do nieru-
chomosci wycenianej.

Jedng z preferowanych (wg. Standardow Zawodowych) metod stosowa-
nych w podejsciu poréwnawczym jest metoda korygowania ceny sredniej, ktéra
polega na okresleniu wartosci rynkowej wycenianej nieruchomosci na podstawie
zbioru, co najmniej kilkunastu nieruchomosci reprezentatywnych wzietych do po-
rownan, ktore to nieruchomosci byly przedmiotem transakcji sprzedazy. Pod po-
jeciem nieruchomosci reprezentatywnych rozumie sie nieruchomosci bedace
przedmiotem obrotu rynkowego, charakteryzujgce sie w szczegdlnosci podobnym
rodzajem i przeznaczeniem w planie miejscowym.

Do okreslenia wartosci rynkowej nieruchomosci dochodzi sie w drodze ko-
rekty sredniej ceny rynkowej uzyskanej z tego zbioru, wspétczynnikami przypisa-
nymi odpowiednim cechom rynkowym nieruchomosci.

Charakter nieruchomosci wycenianej, pozwala zastosowaé podejscie po-
rownawcze, gdyz spetnione sg trzy gtowne warunki:

— rynek jest w miare stabilny,

— odnotowano na rynku odpowiednig ilos¢ transakcji nieruchomo-
sci o podobnych cechach, co nieruchomos¢ wyceniana,

— nieruchomosci podobne byly przedmiotem obrotu na rynku w
okresie dwoch ostatnich lat.

Metoda poréwnywania parami:
o Okreslenie rynku lokalnego, na ktérym znajduje sie wyceniana nieruchomosé
poprzez ustalenie jego rodzaju, obszaru i okresu badania cen transakcyjnych,

e Ustalenie rodzaju i liczby cech rynkowych wplywajacych na poziom cen na
rynku lokalnym wraz z okresleniem wag cech rynkowych.

« Podanie charakterystyki wycenianej nieruchomosci z wyeksponowaniem jej
cech rynkowych.

¢ Wybdr do poréwnan, co najmniej trzech nieruchomosci najbardziej podobnych
pod wzgledem cech rynkowych do nieruchomosci wycenianej, ktorych ceny sg,
wiarygodne, z podaniem ich opisu i charakterystyki.

e Utworzenie par pordwnawczych nieruchomosci, w ktérych cechy wycenianej
nieruchomosci poréwnuje sie kolejne z cechami kazdej z wybranych nieru-
chomosci.

o  Wyliczenie poprawek kwotowych stanowigcych wynik uwzglednienia réznicy
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cech i przypisanych im wag pomiedzy nieruchomoscia wyceniana, a nieru-
chomosciami wybranymi.

¢ Okreslenie wartosci nieruchomosci z kazdej pary poréwnawczej jako ceny
transakcyjnej skorygowanej o sume poprawek kwotowych.

¢ Ostateczne okreslenie wartosci nieruchomosci wycenianej, jako sredniej aryt-
metycznej z wartosci nieruchomosci uzyskanych z poréwnan w poszczegol-
nych parach lub sredniej wazonej, jesli wiarygodnosc¢ otrzymanych wynikow
jest zréznicowana,

o« Okreslenie ewentualnego dodatkowego wspotczynnika korekcyjnego Kz prze-
dziatu [0,90-1,10] uwzgledniajgcego cechy szczegdlne nie ujete w zbiorze
wspodlczynnikdéw korygujacych i inne szczegdlne cechy nieruchomosci wyce-
nianej.

« warto$¢ moze zostaé¢ wykorzystana dla potrzeb zabezpieczenia hipotecznego,
gdzie wymagane jest okreslenie wartosci rynkowej. Zgodnie z cytowang po-
wyzej ustawg wartos¢ rynkowg okresla sie dla nieruchomosci, ktére sg lub
mogga by¢ przedmiotem obrotu.

Obiekty poréwnawcze wybrano sposrod nieruchomosci bedacych przedmiotem
obrotu na przyjetym rynku lokalnym. Podczas analizy wyselekcjonowano nieru-
chomosci najbardziej poréwnywalne do obiektu wyceny, ktére byly przedmiotem
transakcji w okresie monitorowania cen. Na podstawie informacji o ich cechach
majgcych wplyw na wartosé¢ rynkowg oraz badan i obserwacji preferencji poten-
cjalnych nabywcdéw nieruchomosci ustalono - obliczono wagi cech rynkowych
(procentowy i kwotowy udzial poszczegdlnych cech wyeksponowanych na rynku,
majacych wplyw na wartosc nieruchomosci).
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3.2. Wynik koncowy wyceny

Przedmiotem wyceny jest prawo wiasnosci do nieruchomosci (grunt
niezabudowany), pofozonej w komiankach, obr. 0002 Dabrowa, wojewddztwo
mazowieckie, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa, X Wydziat Ksiag
Wieczystych, prowadzi ksiege wieczystg: WA4M/00001288/4. Skiadnikiem nieru-
chomosci podlegajacym wycenie sg prawa wiasnosci dziatek gruntu 271/1i271/3
o powierzchni 43 453 m?

Dla potrzeb wyceny okreslono obszar i rodzaj rynku lokalnego, skad po-
wzieto informacje, a nastepnie poddano je analizie, w wyniku ktorej ustalono i
wyliczono ( przy uzyciu podejscia poréwnawczego i metody pordwnywania pa-
rami ) wartos¢ nieruchomosci na poziomie:

WR = 26 931 300 zt
Slownie ztotych: dwadziescia szes¢ milionow dziewiecset trzydziesci je-
den tysiecy trzysta.

Warszawa, 12.04.2012r.
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Okladka Dziat [-O  Dziat I-Sp DziatII Dziat III  Dziat IV

DZIAL I-O - "OZNACZENIE NIERUCHOMOSCI"

Rubryka 1.1 - Wzmianki w dziale I-O
Lp Numer i nazwa pola Tresé pola
1. 1 Numer wzmianki DZ. KW. / WR4M / 987 / 12/ 3
2012-02-06-15.19.46.146649

4. Oméwienie wykreslenia wzmianki

Rubryka 1.2 - Numer nieruchomosci

ek _
Numer 1 nazwa pola " Tredd pola
95
1. Numer biezacy nieruchamos 15,16 3

Rubryka 1.3 - Potozenie

Obszar el
9, Numer ksiegi A: numer ksiegr 1. .
zaginionej, zniszczonej,  zaginione)
dawnej, zbioru B: numer ksiggi 1
dokumentow zniszczonej
C: numer ksiggi 1.
dawnej
Dt oznaczenie 1.
2biary
dokumentow

Podrubryka 1.4.2 - Budynek
Brak wpisu

Podrubryka 1.4.3 - Urzadzenie
Brak wpisu

Podrubryka 1.4.4 - Lokal

Brak wpisu

Rubryka 1.5 - Obszar

Ingek: & Tnds Trest pola
p. Numer i nazwa pola 5.:, eSS pols Numer i nazwa pola Woio g
1 1. Numer porzadkowy 1 1 1. Obszar 15, 16 4,3453 HA

2. Wojewbdztwa 13,14 MAZOWIECKIE

SPEwET 7 1.E~Zpndnoid e danyml, = Sy L

4. Gmina 13, 14 LOMIANKT Brak wpisu

5. Migjscowosé 1 DABROWA

6. Dzielnica Rubryka 1.7 - Podstawa oznaczenia (sprostowania)

Rubryka 1.4 - Oznaczenie
Podrubryka 1.4.1 - Dzialka ewidencyjna

" Skapar e i = Trei g
1 1. Identyfikator dziatki 13,14 143205_5.0002.271/1
2. Numer dzis 13,14 271/1
3. Obreb ewidencyjn A: numer obrebu
i ewidencyjnego 13,14 0002
B: nazwa obrgbu
u,...ln_g%?.n.u.ma 13,14 DABROWA
4. Polozenie 1. 13, 14 1
5. Ulica 1 N
6. Sposdh korzystania LS - LASY
7. Odiaczenie Numer ksiggi I
Obszar
8. Przylaczenie Numer ksiggl 1"
Obszar —
9. Numer ksiegi A: numer ksiggi 1.
zaginionej, zniszczonej,  zaginione)
dawnej, zbioru B: numer ksiegi 1.
dokumentow zniszczone] - -
C: numer ksiegi 1. - -
S dawne)
DY oznaczenie 1. T T
zbiory
dokumentéw
2. 1. Identyfikator dziatki 13, 14 143205_5.0002.271/3
2. Numer dziai 13,14 271/3
3. Obrgb ewidencyjn! A: numer obrebu
h o ni.ﬂ.“iaamuw it oI02
B: nazwa obrebu
ewidencyinego 13,14 DABROWA
4, Pofozenie 1L 13,14 1
5. Ulica 1 . -
6. Spostb korzystania 13, 14 LS - LASY
7. Odlaczenie Numer ksiegi 11
Obszar o
8. Przytaczenie Numer ksiggl I

BN =

Infarmacie znajduja sie w zestawieniu rubryk podstaw wpisow umieszczonym na koncu tresci ksicgi

Rubryka 1.8 - Dane o wniosku i chwili wpisu
Informacje znajduja sie w zestawieniu rubryk danych o whioskach | chwil wpisaw umieszczonym na koricu tresci ksieg

Rubryka 1.9 - Komentarz

Pole 1.9.0.1 - Komentarz do migracj
Indeks
Numer i nazwa pola Yy

A: Wpisy, lub czesci wpiséw, ujawnione w ksigdze
wieczystej w toku migracji, ktdre zawieraja tresc ni
objeta struktura ksiggl wieczystej, a takze projekty
wpiséw przeniesione z dotychczasowej ksiggi wieczystej
B: Ostatni numer akiualnego lub wykreslonego wpisu w

W DZIALE 1-0 W LAMIE 3 POLOZENIE WPISANO™
GROMADA £OMIANK] POW. NOWODWORSKI

danym dziale 2
WNIOSKI 1 PODSTAWY WPISOW W KSIEDZE WIECZYSTE)
Nr Zestawienie rubryk - podstaw wpiséw
1 Dane o wniosku 02 KW 1 /00000502 / 71 /
Rubryka - Pod ia (! ia)
Indeks. Tresc pola
Numer i nazwa pola s

1. Podstawa oznaczenia (sprostowania) - QPIS (NR RE). GRUNT 386)

POWIATOWE BIURD GEODEZ)] | URZADZEN ROLNYCH
NOWYM DWORZE MAZOWIECKIM
4. Siedziba organu
Potozenie dokumentu
Potozenie dokumentu 5. Numer karty akt
6. Numer ksiggi 1
D2 KW/ WAAM / 0B0DSS23 /12 /001
Rubryka - i P ia)

Indeks Tres¢ pola

1. Podstawa 0znaczenia (sprostowania) WYRYS Z MAPY EWIDENCYINE]

2. Data sporzadzenia 2012-03-02
3. Nazwa organu STAROSTA WARSZAWSKI ZACHODNI

3. Nazwa organu

13 Dane o wniosku

Numer i nazwa pola
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4. Siedziba organu QZAROW MAZOWIECK] Stanowiske REF
Polozenie dokumentu 14. Podrubryka - Dane o whiosku
Potozenie dokumentu 5. Numer karty akt - 100 Numer | nazwa pola Wiy Tresé pola Kod zad.
6. Numer ksiegh 1 1. Chwila wplywu 2012-03-19 10:05:00
14 Dane o wniosku DZ KW /WASM /0DB0S573 /12 / 004 2. Rodza) dziennika DZ. KW.
Rubryka - Pod ia (sp ia) 3. Numer dziennika WA4M / 00005574 / 12/ 001 oGzRw
indexs Tresé pola 4. Czy z urzedu NIE
Numer i nazwa pola wps Polozenie wiosku 5. Numer karty akt 95-99
1. Podstawa oznaczenia (sprostowania) WYPIS Z REIESTRU GRUNTOW 6. Numer ksiegi /"
2. Data sporzadzenia 2012-03-02 Podrubryka - Chwila wpisu
3. Nazwa organu STAROSTA WARSZAWSKI ZACHODNI 1. Chwila wpisu 2012-04-04-13.00.40.047666
4. Siedziba crganu OZARGW MAZOWIECKI Wpisujacy Imig BARBARA
PotoZenie dokumentu Nazwisko SYTA
Polozenie dokumentu 5. Numer karty akt - 101 Stanowisko Ref
6. Numer ksiegi "
15  Dane o wniosku 2 KW/ WadM [ 00003574 / 12 /003 B
Rubryka - ia (sp )
Numer i nazwa pola — Tresé pola
1. Padstawa 0znaczenia (sprostowania) - WYRYS Z MAPY EWIDENCYINE)
2. Data sporzadzenia 2012-03-02
3. Mazwa organu STAROSTA WARSZAWSKI ZACHODNI
4. Siedziba organu OZAROW MAZOWIECK]
Potozenie dokumentu
7
6, Numer ksiegi 1
16  Dane o walosiku D2 KW/ WAAM / 00O0SS74 £ 12/ 001
Rubryka - Pod: ia (spt
Numer i nazwa pola .ﬁ”» :R.m.vo_m
1. Podstawa oznaczenia (sprostowania) WYPIS Z REJESTRU GRUNTOW
2. Data sporzadzenia 2012-03-02
3. Nazwa organu STAROSTA WARSZAWSKI ZACHODNI
4. Siedziba organu 0ZAROW MAZOWIECK]
Potozenie dokumentu
Polozenie dokumentu 5. Numer karty akt 101
6. Numer ksiggi /"
Nr Zestawienie rubryk - danych o wnioskach i chwil wpisow
1 Podrubryka - Dane o wniosku
Numer | nazwa pola wos Tredé pola Kod 73d.
L. Chwila wphywu - 1971-10-12
2. Rodzaj driennika DZ. KW.
3. Numer dziennika /00000502 / 71/
4, Czy z urzgdu NIE
Pofozenie wniosku 5. Numer karty akt -
6. Numer ksiggi 1"
Podrubryka - Chwila wpisu
1. Chwila wpisu - 1971-10-15
Wopisujacy Trmig
Y e e e 4 A P e et £ T T e e e e R S L A 4 i A i B e v S S
Stanowisko
13. Podrubryka - Dane o wniosku
Numer i nazwa pola = Treéé pola Kod 23d.
1. Chwila wphywu bl 2012-03-19 10:05:00
2. Rodza) dziennika DZ. KW.
3. Numer dziennika WA4M / 00005573 / 12 / 001 wpoGH
4. Czy z urzedu NIE
Potozenie whiosky 5. Mumer karty akt 95-99
6. Numer ksiegi 7

Podrubryka - Chwila wpisu

1. Chwila wpisu
Wpisujacy Imig
Nazwisko

- 2012-04-04-12,27.44.364811
BARBARA
SYTA
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Oktadka Dziat1-O  Dziat I-Sp Dzial I Dzial III  Dzial IV

DZIAL I-SP - "SPIS PRAW ZWIAZANYCH Z WEASNOSCIA"

Lp.

Rubryka 1.10 - Wzmianki w dziale I-Sp

Brak wpisu

Rubryka 1.11 - Spis praw
Podrubryka 1.11.1 - Spis praw zwigzanych z wiasnoscia

Numer i nazwa pola

1. Numer prawa 12
2. Napis
3. Rodzaj prawa

Tresc pola

UPRAWNIENIE WYNIKAJACE Z PRAWA UJAWNIONEGO

7. Drugi czlon nazwiska

zlozonego
8. Siedziba WARSZAWA
Polozenie dokumentu
Potozenie dokumentu 9. Numer karty akt - 7577

10. Numer ksiggi

18 Dane o wniosku

Numer | nazwa pola

1. Wskazanie podstawy

2. Sygnatura
3. Data wydania
4. Wystawca

WA4M / 00001656 / 5
02 KW / WAAM / 00005574 /12 /001
Podrubryka - Inna podstawa
ndeks Tresé pola
Wpso
91 UST. 2 ROZPC MINISTRA
SPRAWIEDLIWOSC! Z DNIA 20 SIERPNIA 2003R. W
SPRAWIE ZAKLADANIA | PROWADZENIA KSIAG

WIECZYSTYCH W SYSTEMIE INFORMATYCZNYM, DZ. U.

NR 162, POZ. 1575 ZE ZM.)

12 W DZIALE 111 INNE) KSIEGI WIECZYSTE) Potozenie dokumentu
4. Tres¢ prawa KAZDOCZESNEMU WEASCICIELOWI NIERUCHOMOSCI Polozenie dokumenty 5. Numer karty akt
OBJETE) NINIEJSZA KSIEGA WIECZYSTA PRZYSLUGUIE 6. Numer ksiegi 7/
NIEODPLATNA SLUZEBNOSC GRUNTOWA
USTANOWIONA NA CZAS NIEOZNACZONY,
POLEGAJACA NA PRAWIE PRZEJAZOU, PRZECHODU I . .
12 PRZEPROWADZANIA MEDIOW PRZEZ DZIALKE O Nr Zestawienie rubryk - danych o wnioskach i chwil wpiséw
NUMERZE EWIDENCYINYM 262/9 OBJETA KSIEGA 12. Podrubryka - Dane o wniosku
SZEROKOSCI I DLUGOSCI, OZNACZONE) LITERAMI Numer 1 nazwa pola b Tredc pola Koda
A-B-C-D-A NA SZKICU STANOWIACYM ZALACZNIK NR 1. Chwila wplywu 2012-02-06 13:30:00
1 DO AKTU NOTARIALNEGO STANOWIACEGO 2. Rodzaj dziennika DZ. KW.
PODSTAWE WPISU 3. Numer dziennika WA4M / 00002404 / 12 / 001 SLGR
5. Ksigga = A: numer te) ksiegi 4. Czy z urzedu NIE
12 WA4M / 00001656 / 5
powiazana wieczyste) / ! Polozenie whiosku 5. Numer karty akt 7577
B: kolejay numer wpisu 12 1 6. Numer ksiegi WA4M / 00001656 / 5
W W“M.m. Ewiazany; Podrubryka - Chwila wpisu
. Rodza) zmiany 1. WPIS NINIEISZY PRZENIESIONO Z URZEDU DO DZIALU 2012-02-16-14.03.05.452524
18 1-5P KW NR WAAM/00430381/2 WOBEC ODLACZENTA L:ichwis:ypisu
Wwpisujacy Imig BARBARA
DZIAEKI NR 271/2 :
Nazwisko SYTA
Stanowisko REF
Podrubryka 1.11.2 - Prawo uzytkowania wieczystego e
Brak wpisu 14. Podrubryka - Dane o wniosku
—— 5 Numer L nazwa pola Wy e Tres¢ pola Kod zad.
Podrubryka 1.11.3 - Opis spétdzielni mieszkaniowej LChWplyw 2012.03:1910:05:00
Brak wpisu 2. Rodzaj dziennika DZ. KW.
3. Numer dziennika WA4M / 00005574 / 12 / 001 oczew
o 4. Czy 2 urzedu NIE
Informacie 2najduja sie wze: .z:e_”iu —.ﬂn ve._m.n_i.a wplsit i ik Potozenie wniosku 5. Numer karty akt 95-99
je znajduja sie w zestawieniu rubryk podstaw wpiséw umieszczonym na koficu tresci ksiggl 6. Numer ksiggi i
iti Podrubryka - Chwila wpisu
e ) x—..u..xrn 1.13 - Dane o wniosku ..n-.s:_. ‘wpisu ) i . 1. Chwila wpisu 2012-04-04-13.00.40.047666
informacje znajduja sie w zestawieniu rubryk danych o i chwil wpiséw na koncu tresci ksiggi Weisujacy 1mie BARBARA
Nazwisko SYTA
Rubryka 1.14 - Komentarz Stanowisko REF
Brak wpisu
e R TOSKI T PODSTAWY WPTSOW W KSTEDZE WIECZVSTES ™~ =" === === R T T e S S e e

Nr

Zestawienie rubryk - podstaw wpiséw

Dane o wniosku

D2 KW. | WAAM / 00002404 / 12 / 001

Podrubryka - Akt notarialny

Indeks
Numer i nazwa pola s

1. Tytut aktu

2. Numer rep A

3. Data sporzadzenia

Notariusz 4. Imig pierwsze
5. Imig drugie

6. Nazwisko / pierwszy
czlon nazwiska ziozonego

Tres¢ pola
OSWIADCZENIE O USTANOWIENIU OGRANICZONEGO
PRAWA RZECZOWEGO NA NIERUCHOMOSCI
1757/2012
2012-02-03
JANUSZ

RUDNICKI
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Oktadka Dzial I-O  Dziat1-Sp  DziatII  DziatIII  Dziat IV

DZIAL II - "WEASNOSC" K|

Rubryka 2.1 - Wzmianki w dziale I1
Brak wpisu

Potozenie dokumentu

17 Dane o wniosku

10. Numer ksiegi

6. Nazwisko / pierwszy
czlon nazwiska ziozonego
7. Drugi czton nazwiska
zlozonego
8. Siedziba

RUDNICKI

WARSZAWA

Potozenie dokumentu
9. Numer karty akt

75-79
1

02 %W / WAAM /00005574 /12 / 001

Podrubryka - Akt notarialny

Rubryka 2.2 - Wiasciciel . Ineks Tres¢ pola
Numer i nazwa pola Wae
Podrubryka 2.2.1 - Udziat
Y £ 1. Tytut aktu UMOWA ZNIESIENIA WSPOLWELASNOSCI
Lp. Numer | nazwa pola o Tres¢ pola NIERUCHOMOSCI
" ) i 2. Numer rep A 3760/2012
L 1-Nuews adeisks w pawis 11 8 3. Data sporzadzenia 2012-03-16
2. Wielkos¢ udziatu (ficznik/mianownik) 17 1/1 Ntz 4. Imie plerwsze JANUSZ
3. Rodzaj wspdInosci 5. i deugié
6. Nazwisko / pierwszy
Podrubryka 2.2.2 - Skarb Pafstwa czion nazwiska ziozonego LS
Brak wpisu 7. Drugi czlon nazwiska
zlozonego
Podrubryka 2.2.3 - Jednostka samorzadu terytorialnego (zwiazek miedzygminny) 8. Siedziba . WARSZAWA
Brak wpisu Potozenie dokumentu
Potozenie dokumentu 9. Numer karty akt 95-99
GTUDTyKa Z.2.4 ~ Inna 0500a prawna 1ao orga GS00q prawna 0B %
Fose ?
Lp. Numer i nazwa pola il Tredé pola
1. 1 Lista wskazah udzialow w prawie T s Nr Zestawienie rubryk ~ danych o wnioskach i chwil wpiséw
2. Nazwa 17 INVISTA SPOLKA AKCYINA 1. Podrubryka - Dane o wniosku
3. Siedziba 17 WARSZAWA Numer i nazwa pola b Tresé pola Kod zad.
4. REGON 17 01644815900000 1. Chwila wplywu - 2012-01-16 12:40:00
5. Stan przejsciowy 2. Rodzaj dziennika DZ. KW.
3. Numer dziennika WA4M / 00000987 / 12 / 002 WA
Podrubryka 2.2.5 - Osoba fizyczna 4. Czy z urzedu NIE
Brak wpisu Potozenie wniosku 5. Numer karty akt 75-79
6. Numer ksiegi 11
Rubryka 2.3 - Wtasciciel wyodrebnionego lokalu Podrubryka - Chwila wpisu
Brak wpisu 1. Chwila wpisu 2012-02-06-15.33.04.874543
o - Wpisujacy “Tmie - BARBARA
3 Nazwisko SYTA
Rubryka 2.4 - Uzytkownik wie
i v ety Stanowisko REF
Brak wpisu %
14. Podrubryka - Dane o wniosku
Rubryka 2.5 - Uprawniony Numer i nazwa pola Wpas Tresé pola Kod zad.
Brak wpisu 1. Chwila wplywu 2012-03-19 10:05:00
2. Rodza) dziennika DZ. KW.
Rubryka 2.6 - Podstawa nabycia 3. Numer dziennika WA4M / 00005574 / 12 / 001 oc2W
2 " 7 IE
Informacye znajduja sie w zestawieniu rubryk podstaw wpiséw umi K 4 Cryz tagdu u
Jf jduja sig w wieniu rubryk podstaw wpiséw umieszczonym na koricu tresci ksiegt Policinie wiioalis 5. Mamer kasty okt 95-99
6. Numer ksiegi 1

Rubryka 2.7 - Dane o wniosku i chwili wpisu
Informacje znajduia sie w zestawieniu rubryk danych o wnioskach i chwil wpisow umieszczonym na koficu tresci ksiegi

Rubryka 2.8 - Komentarz

Brak wpisu
WNIOSKI I PODSTAWY WPISOW W KSIEDZE WIECZYSTE)
Nr Zestawienie rubryk - podstaw wpiséw
11 Dane o waiosku OZ KW / WAAM / 00000987 / 12 / 002
Podrubryka - Akt notarialny

i s g Tre polo
1. Tytut aktu UMOWA SPRZEDAZY
2. Numer rep A 605/2012
3. Data sporzadzenia 2012-01-13
Notariusz 4. Imig pierwsze JANUSZ

5. Imig drugie

1. Chwila wpisu

Podrubryka - Chwila wpisu

2012-04-04-13.00.40.047666

e — T S A

Tmig BARGARA
Nazwisko SYTA
Stanowisko REF
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Zatgczniki

Prospekt emisyjny Spotki INVISTA S.A.

TRESC KSIEGI WIECZYSTE) NR WA4M/00001288/4, STAN Z DNIA 2012-04-13 07:29

Oktadka Dzial I-O Dzial I-Sp Dziat II  Dzial III Dzial ~<»

_DZIAL III - "PRAWA, ROSZCZENIA [ OGRANICZENIA™"

Brak wpisu

WNIOSKI I PODSTAWY WPISOW W KSIEDZE WIECZYSTE]

Hr Zestawienie rubryk - podstaw wpiséw
Brak wpisu

Nr Zestawienie rubryk - danych o wnioskach i chwil wpiséw
Brak wpisu
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Zatgczniki

TRESC KSIEGI WIECZYSTE] NR WA4M/00001288/4, STAN Z DNIA 2012-04-13 07:29

Oktadka Dziat I-O Dziat I-Sp Dzial I1  Dzial III Dziat IV

DZIAL IV - "HIPOTEKA"

229

Rubryka 4.1 - Wzmianki w dziale IV
Brak wpisu

Rubryka 4.2 - Numer hipoteki {roszczenia)
Brak wpisu
Rubryka 4.3 - Napis
Brak wpisu
Rubryka 4.4 - Tres¢ wpisu

Brak wpisu

Rubryka 4.5 - Podstawa wpisu

Brak wpisu

Rubryka 4.6 - Dane o wniosku i chwili wpisu
Brak wpisu

Rubryka 4.7 - Komentarz

ny Spotki INVISTA S.A.

isyj

Prospekt em

Pole 4.7.0.1 - Komentarz do migracji

Indats Tres¢ pola
Numer | nazwa pola Wam =
A: Wpisy lub czesci wpisow, ujawnione w ksigdze
wieczystej w toku migracii, ktdre zawieraja tresé nie
objeta strukturg ksiggi wieczystei, a takze projekty
wpisow ione z Ksiegi wieczyste)
B: Ostatni numer aktualnego lub wykredlonego wpisu w 8
danym dziale
Rubryka 4.8 - Up do rozpor i i y
Brak wpisu

WNIOSKI I PODSTAWY WPISOW W KSIEDZE WIECZYSTEJ

Nr Zestawienie rubryk - podstaw wpisow
Brak wpisu

Nr Zestawienle rubryk - danych o wnioskach i chwil wpiséw
Brak wpisu




Zatgczniki

ny Spotki INVISTA S.A.

isyj

Prospekt em

TRESC KSIEGI WIECZYSTE) NR WA4M/00001288/4, STAN Z DNIA 2012-04-13 07:28

Oktadka Dziat I-0  Dziat I-Sp Dzial II  Dzial [II  Dziat IV
OZNACZENIE KSIEGI WIECZYSTE)

Rubryka 0.1 - Informacje podstawowe

Numer i nazwa pola Tresc pola
1. Numer ksiggi WA4M / 00001288 / 4
2. Oznaczenie wydzialu
A: nazwa sadu SAD ¥ DLA w
iedziba sadu WARSZAWA
ked wydziatu waaMm ’
D: nummer wydzialu X .
E: nazwa wydziatu WYDZIAL KSIAG WIECZYSTYCH
Numer i nazwa pala Indeks smany Tres¢ pola
3. Typ ksiegi NIERUCHOMOSC GRUNTOWA

Rubryka 0.2 - Dane o zaloZeniu ksiegi wieczystej

Numer i nazwa pola Indeks many Treéé pola
1. Stan w czasie zalozenia NR 1 PO ODLACZENIU Z KSIEGI WIECZYSTE) KW 4229
2. Chwila zapisania ksiegi 2005-05-20-14.18.56.437479
3. Chwila ujawnienia ksiegi 2005-05-30-12.33.32.662681
4. Data zalozenia dotychczasowej ksiggi wieczystej - 1964-01-23

Rubryka 0.3 - Dane o zamknieciu ksiegi wieczystej
Numer i nazwa pola Indeks zmiany Tresc pala
1. Chwila zamkniecia ksiggi -
2. Podstawa zamknigcia ksiegi

Rubryka 0.4 - Podstawa zmiany
Brak wpisu

- __ _WNIOSKIIPODSTAWY WPISOW W KSIEDZE WIECZYSTE] _

Ne Zestawienie rubryk - podstaw wpisow
Brak wpisu

Nr Zestawienie rubryk - danych o wnioskach i chwil wpiséw
Brak wpisu
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