Warszawa, 14 czerwca 2013 r.

Aneks nr 2
Do Prospektu emisyjnego Spoétki INVISTA S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 26 marca 2013 roku
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Terminy pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im w Prospekcie emisyjnym Spofki
INVISTA S.A.

Niniejszy aneks do Prospektu emisyjnego Spoétki INVISTA S.A. zostat sporzgdzony w
zwigzku z publikacja przez Emitenta w dniu 29 maja 2013 roku raportu rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego za rok obrotowy 2012.

W zwigzku z powyzszym dokonuje sie nastepujgcej zmiany w Prospekcie:

Zmiananr 1
Wyjasnienie:
Emitent zamie$cit w Prospekcie emisyjnym Spotki INVISTA S.A. w formie Zatgcznika nr 6
opublikowany raport roczny za rok obrotowy 2012, ktéry zawiera zbadane przez biegtego

rewidenta informacje finansowe w ujeciu jednostkowym i skonsolidowanym. Dane
finansowe zamieszczone w raporcie rocznym zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Raport roczny za rok 2012 zostat zamieszczony w raporcie okresowym nr 10/2013 zgodnie
z wymogami obowigzujgcymi na rynku NewConnect, ktory jest dostepny do publicznej
wiadomosci na stronie www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta www.invista.com.pl w
zakfadce Relacje Inwestorskie, a takze w formie papierowej w siedzibie Emitenta.

W zwigzku z wydaniem przez biegtego rewidenta sprostowaniem do opinii z dnia 24 maja
2013 r., ktora stanowi czes¢ opublikowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2012,
Emitent postanowit zamiesci¢ treS¢ ww. sprostowania opinii w Zatgczniku nr 6 w pkt 6.1.

Dodano po Zatagczniku nr 5 wprowadzonym Aneksem nr 1:

Zatacznik 6 - Raport roczny jednostkowy i skonsolidowany za rok obrotowy 2012
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVISTA SPOLKA AKCYJNA

Za okres od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Warszawa, 22 maja 2013 r.
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A. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa (firma): INVISTA Spotka Akcyjna

Nazwa (skrécona): INVISTA S.A.

Forma prawna: spo6tka akcyjna

Siedziba, kraj siedziby: Warszawa, Polska

Adres: ul. Wspélna 50/14; 00-684 Warszawa
Numer telefonu: (22) 127 54 22

Numer faksu: (22) 1211204

Adres e-mail: invista@invista.com.pl

Strona www: www.invista.com.pl

REGON: 016448159

NIP: 526-24-83-290

KRS: 0000290233

Oznaczenie sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy: 7 897 194,60 zt w petni optacony

Do 10 sierpnia 2010r., tj. do dnia rejestracji przez Sad Rejestrowy zmian Statutu Spotki przyjetych
Uchwata nr 19/10 ZWZ Spéiki z dnia 30 czerwca 2010 r. Spétka dziatata pod firma Euro Consulting &
Management Spotka Akcyjna a od dnia 22 wrzesnia 2000 roku, jako spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig. Na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspdlnikow z dnia 29
sierpnia 2007 r. zostala przeksztatcona w spétke akcyjna.

Czas trwania Spétki jest nieograniczony. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest: pozostata
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych wg PKD nr klasyfikacji 64.99.Z.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spotke.

Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw
i okoliczno$ci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalno$ci przez Spétke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym, za ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spo6tka nie potaczyta sie
z zadng inng jednostka gospodarcza.

Zarzad Emitenta jest dwuosobowy
Funkcje Prezesa Zarzadu petni Cezary Nowosad,
Funkcje Cztonka Zarzadu peini Jan Bazyl.
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sklad Rady Nadzorczej wchodza:
Piasecki Lukasz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Leonarczyk Grzegorz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Przygodzki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Szczerbatko Tomasz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Lazor Mieczystaw - Cztonek Rady Nadzorczej.

Spotka posiada 90,01% akcji w podmiocie zaleznym INVISTA Dom Maklerski SA, ktérego kapitat
zaktadowy wynosi 7.716.000 zt.

2. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

2.1.  Format oraz podstawa sporzqgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z p6Zniejszymi zmianami)
[,Ustawa o rachunkowosci”], Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (Dz. U.z 2001 roku Nr 149, poz.1674) oraz KSR 4 , Trwata utrata wartosci”

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasada kosztu historycznego z wyjatkiem
instrumentoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

2.2.  Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Ze w przysztosci
spowoduja one wplyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedlug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie iodpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci. Warto$ci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznos$ci. Przyjety wedtug zasad wewnetrznej polityki
rachunkowosci przewidywany okres ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych i prawnych
ksztattuje sie nastepujaco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 5lat

Oprogramowanie komputerowe 5 lat

2.3.  Srodki trwale

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Koszty poniesione po
wprowadzeniu $§rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne,
wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie,
w takim przypadku zwiekszaja one warto$¢ poczatkowa srodka trwatego.

Wydatki poniesione do momentu wprowadzenia $§rodka trwatego do uzywania podnosza jego wartos$¢
poczatkowa, wszelkie naktady inwestycyjne dotyczace wartosci powyzej 3 500,00 zt w trakcie
uzytkowania Srodka trwatego zwiekszaja jego wartos¢.
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Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwéch okreséw: ekonomicznej uzytecznosci
lub prawa do uzywania.

Srodki trwate spetiajace kryteria zaliczenia ich do aktywéw trwatych s3 przyjmowane do ewidencji
jezeli ich warto$¢ przekracza 1 500,00 zt. Srodki trwate, ktérych wartoéé nie przekracza 1 500,00 zt s3

wprowadzone na ewidencje wyposazenia i zaliczone bezposrednio w koszty dziatalno$ci.

Srodki trwate o wartoéci nieprzekraczajacej 3 500,00 zi, s3 amortyzowane jednorazowo
w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktérym oddano sktadnik majatkowy do uzywania

2.4.  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty warto$ci. W ramach sSrodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez
materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakornczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

2.5.  Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$ci inwestycyjne oraz warto$ci niematerialne i prawne s3 to aktywa pozostajace
w posiadaniu jednostki w celu osiggania korzysci ekonomicznych z tytulu przyrostu wartosci tych
aktywow lub innych pozytkéw np.: osiggania przychodéw czynszéw dzierzawnych czy transakcji
handlowej. Aktywa takie nie sg uzytkowane przez jednostke do biezacej dziatalnosci operacyjne;j.
Zaliczenie nieruchomosci do inwestycji nastepuje w momencie oddania jej do uzywania na podstawie
decyzji jednostki. W kwalifikacji tej grupy aktywoéw do inwestycji znaczenie maja trzy zasadnicze
kryteria:

e cel pozyskania lub utrzymywania danego sktadnika majatkowego,

e specyficzny rodzaj korzysci ekonomicznych uzyskiwanych z danego sktadnika majatku,

e wylaczenie z uzytkowania na potrzeby wtasne jednostki.

Wycena nieruchomo$ci inwestycyjnych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug ceny rynkowej badz
inaczej okreslonej warto$ci godziwej.

2.6. Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych i inne inwestycje dtugoterminowe.

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie
instrumentow finansowych.

Nabyte instrumenty finansowe bedace trwatg lokata (akcje, obligacje) lub zakupione
w celach handlowych oraz udziaty w obcych jednostkach w walucie polskiej wykazuje sie
w ksiegach rachunkowych wedtug cen rynkowych. Jezeli w dniu koficzacym rok obrotowy ceny nabycia
sg rozne od cen sprzedazy papierow wartosciowych mozliwych do uzyskania (np. wedtug notowan
gietdowych), warto$¢ papieréw wartosciowych ustala sie wedtug cen sprzedazy na dzien zamkniecia
ksiag rachunkowych. Réznice powstate z tego tytutu zalicza sie do przychodéw lub kosztéw operacji
finansowych.

Nabyte instrumenty finansowe dlugoterminowe lub zakupione w celach handlowych oraz udziaty
w obcych jednostkach a takze gotéwke w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych
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wedtug ceny przeliczonej na ztote polskie wedtug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa Narodowego
banku Polskiego dla danej waluty obce;j.

Pozostate aktywa i pasywa wycenia sie po obowigzujacym na dzien bilansowy $rednim kursie dla danej
waluty ustalonym przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

Nie podlegaja zasadom wyceny dla instrumentéw finansowych zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére sa wyceniane zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci odnoszacymi sie bezposrednio do
wyceny tego typu zobowigzan.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuj3: udziaty i akcje, inne (dtuzne) papiery wartoSciowe,
udzielane pozyczki oraz inne dtugoterminowe aktywa finansowe, z tym, ze w jednostkach powigzanych
i w pozostatych jednostkach wykazuje sie je z podziatem na:

. udzialy i akcje,

. inne papiery warto$ciowe,

. udzielone pozyczki,

. inne dtugoterminowe aktywa finansowe.

Udzialy w spétkach handlowych lub spétdzielniach, jako aktywa trwate zaliczane do inwestycji wycenia
sie na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej albo skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego
sktadnika aktywoéw zostal okre§lony termin wymagalno$ci; warto§¢ w cenie nabycia mozna
przeszacowa¢ do wartos$ci w cenie rynkowej, a réznice z przeszacowania rozliczy¢ zgodnie z § 21. 2
Rozporzadzenia tj. zyski lub straty z przeszacowania zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie. Uwzglednia sie jednak, ze
udzialy w spétkach lub spétdzielniach nie sg przedmiotem obrotu gietdowego (nie s3 notowane na
gieldzie). W zwiazku z tym utrate ich warto$ci okresla sie przez ocene rentownosci spoétki, a Scislej
moéwigc utrata ta wystapi tylko w przypadku obniZzenia rentownosci - jednak, aby stwierdzi¢, Ze ma ona
charakter trwaty, dokonuje sie oceny rentownos$ci w kolejnych, nastepujacych po sobie latach. Bezcelowe
jest okreslenie obnizenia warto$ci udzialéw w pierwszym roku dziatalno$ci spotki (spoétdzielni),
uwzglednia sie je przy wycenie tylko wéwczas, gdy zjawisko pogarszajacej sie rentownosci w postaci
straty bilansowej wystapito, co najmniej w dwdch kolejno nastepujacych po sobie latach obrotowych.

Akcje jednostek podporzadkowanych zaliczane do aktywdw trwatych wycenia sie, stosujac art. 28 ust. 1
pkt. 3 ustawy, analogicznie jak udziaty - wedlug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej.

Jednostka stosuje nastepujgce zasady dokonywania odpiséw aktualizujacych warto$¢ udziatéw i akcji:

1. Trwata utrata wartosci czesci lub catosci aktywow okreslana jest na podstawie analizy danych
i informacji o jednostce, w ktorej Spétka ma udziaty lub akcje. Trwata utrata zachodzi
w szczeg06lnosci, gdy jednostka powigzana ma ujemny kapitat na dzien konczacy rok obrotowy Spo6tki
lub tez na dzien sporzadzania sprawozdania, a takze w sytuacji, gdy ogltoszona jest upadtosc¢ lub
wszczeto likwidacje a bilans likwidacji wykazuje ujemny kapitat.

2. Przejsciowa utrata wartosci udziatéw i akcji ma miejsce wtedy, gdy istnieja przestanki, dane
i informacje Swiadczace, ze jednostka powigzana odbuduje kapitaly wiasne w takiej wielkos$ci, jaka
przywroci warto$¢ udziatow w spotce.

Inne papiery wartoSciowe s3 to z reguly tzw. dluzne papiery wartoSciowe, zaliczane do
dtugoterminowych aktywéw finansowych, tj. ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w okresie
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przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przeciwnym razie traktuje sie je i wykazuje
w aktywach bilansu jako inwestycje krétkoterminowe.

Spotka przyjmuje, iz dtuzne papiery warto$ciowe posiadajace charakter dtugoterminowy wycenia sie
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udzielone pozyczki - wycenia sie i wykazuje w bilansie analogicznie jak nalezno$ci dtugoterminowe.

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe - obejmujg zaliczane do dilugoterminowych aktywow
finansowych sktadniki majatkowe nie majace postaci udziatéw, akcji i innych papieréw warto$ciowych
oraz udzielonych pozyczek.

S3 to na przyktad:
. dtugoterminowe lokaty bankowe
. dtugoterminowe naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

Skutki aktualizacji wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych zalicza sie do kosztow
finansowych za$ przywrdcenie pierwotnie utraconej warto$ci do przychodéw finansowych. Stosujgc
zasade iz w ramach jednego roku odwrdcenie odpiséw ujmuje sie jako storno czerwone wcze$niej
utworzonego odpisu.

2.7. Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu, najmu, dzierzawy.

Spotka jest strong uméw leasingowych na podstawie, ktorych przyjeta do odplatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw obce Srodki trwate na uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywdédw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaly i umarzany przez okres ekonomicznej
uzytecznosci. Jednocze$nie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie réwnej warto$ci biezgcej minimalnych
optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw
i strat.

W roku obrotowym 2012 Spoétka zawarta nowa umowe leasingu dotyczaca $rodka transportu
prezentujac go w majatku trwatym i umarzajac wg stawki 20 % rocznie.

2.8. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto. Z uwagi na przedmiot dziatalno$ci Spétka nie posiada zapaséw towaréw, produktéw czy
wyrobow gotowych.

2.9. Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy. Odpiséw dokonuje sie dla naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni.
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Naleznosci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich warto$¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych
ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

2.10.  Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego
w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3
w odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych
przepisami, kapitalizowane w warto$ci aktywéw, jesli dotyczg inwestycji. Réznice kursowe, zaré6wno
zrealizowane jak tez wynikajace z wyceny, prezentuje sie w rachunku wynikéw saldem przychodéw
i kosztow finansowych. Na dzien bilansowy nie wystepujg zadne zobowigzania jak i naleznosci w walucie
obcej.

2.11.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s3 wedtug wartosci nominalnej.

2.12.  Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw w przypadku ponoszenia wydatkéw
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

W rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw wykazywane sg réwniez poniesione w danym okresie
sprawozdawczym koszty dotyczace podwyzszenia kapitatu akcyjnego, ktére po zakonczeniu emisji akcji
rozliczone zostang z nadwyzka warto$ci emisyjnej nad warto$ciag nominalng akgji.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowiagzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one przewidywalne, lecz jeszcze
nieponiesione wydatki.

2.13.  Kapitaty.

Kapitat akcyjny jest uyymowany w wysokosci okreslonej w umowie Spétki, wpisanej w rejestrze sgdowym
wedtug stanu na dzien bilansowy. R6znice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscia
nominalng akcji sg uyymowane w kapitale zapasowym.

2.14.  Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spoétce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, zZe wypelnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.
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Rezerwy tworzone sg w ciezar kosztoéw rodzajowych okresu.

2.15.  Zobowiqzania, kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczatkowej prezentacji kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do
obrotu, s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

2.16.  Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw
trwatych lub wartos$ci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia s3 ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciagniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

2.17.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cia podatkowag aktywdéw
i pasywow a ich warto$cia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw lub pasywow przy transakcji niestanowigcej
potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochéd do opodatkowania lub strate podatkowa.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane s3 z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisé6w beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwiazana.

2.18.  Trwata utrata wartosci aktywéw

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate
wartos$ci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang, mozliwg
do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywoéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie réwnej réznicy miedzy warto$cia mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata
wynikajgca z utraty wartosci jest uyymowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres. W przypadku,
gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywéw to strata pomniejsza wysokos$¢ kapitatow
Z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu.
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2.19.  Sprzedaz ustug i uznawanie przychodéw

Przychody uznawane s3 w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat przychody wykazano na podstawie zafakturowanych ustug
pomniejszonych o korekty zaliczone do odpowiednich okreséw sprawozdawczych. W przypadku
refakturowanych kosztéw, koszty odpowiadajace przychodom przyporzadkowane sg odpowiednio do
okresu.

Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw
i ustug (VAT) przypadajace na okres obrachunkowy i dotycza ustug.

2.19.1 Swiadczenie ustug dtugoterminowych

Przychody ze Swiadczenia ustug dtugoterminowych sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna
wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze swiadczeniem ustug dtugoterminowych, przychody
ze Swiadczenia tych ustug sa rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

2.20. Koszty

Do kosztéw uzyskania przychodu ze sprzedazy zaliczono wszystkie koszty zwigzane z podstawowa
dziatalnoscig z wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych.

Koszty zawieraja podatek VAT tylko w tej czeSci, w ktérej zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatek
ten nie podlega odliczeniu.

Spotka prowadzi ewidencje kosztéw dziatalnosSci podstawowej w uktadzie rodzajowym.
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BILANS na dzien 31 grudnia 2012 r.

Aktywa
Numer Opis 31.12.2012 31.12.2011
A Aktywa trwale 33614 800,68 4231029,10
Al Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
All Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Al2 Warto$¢ firmy 0,00 0,00
Al3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
All Rzeczowe aktywa trwate 351376,18 13 439,75
AlL1 Srodki trwate 351 376,18 13 439,75
All.la Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
AllL1lb Budynki, lokale, obiekty 0,00 0,00
Alllc Urzadzenia techniczne i maszyny 3983,03 145,39
Allld Srodki transportu 347 393,15 13 294,36
Allle Inne srodki trwate 0,00 0,00
AlL2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
AlL3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
A.lll Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
ALl 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
AllL2 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
AllV Inwestycje dlugoterminowe 33263 424,50 4215 724,10
AlV.1 Nieruchomosci 32868 322,00 0,00
AlV.2 Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
AIV.3 Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 4215724,10
AlV3a W jednostkach powigzanych 0,00 2500 000,00
AlV.3.ai Udziaty lub akcje 0,00 2500 000,00
AlV.3.aii Inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
A.IV.3.a.iii Udzielone pozyczki 0,00 0,00
A.lV.3.a.iv Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
AlV.3.b W pozostatych jednostkach 0,00 1715 724,10
A.IV.3.b.i Udziaty lub akcje 0,00 0,00
A.IV.3.biii Inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
A.IV.3.b.iii Udzielone pozyczki 0,00 0,00
A.IV.3.b.iv Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 1715724,10
AlV.4 Inne inwestycje dtugoterminowe 395102,50 0,00
AV Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1 865,25
AV.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 1865,25
AV.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe 12 282 267,52 1004 250,22
B.I Zapasy 0,00 0,00
B.I.1 Materiaty 0,00 0,00
B.1.2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
B.L3 Produkty gotowe 0,00 0,00
B.1.4 Towary 0,00 0,00
B.I.5 Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
B.II Naleznosci kréotkoterminowe 1246 458,87 520 645,00
B.IL.1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
B.IlLla Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 0,00 0.,00
B.IL1l.a.i do 12 miesiecy 0,00 0,00
B.IL1l.a.i powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
B.IL1Db Inne 0,00 0,00
B.IL.2 Naleznosci od pozostatych jednostek 1246 458,87 520 645,00
B.IlL2.a Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 15463,00 30907,80
B.Il.2.a.i do 12 miesiecy 15 463,00 30907,80
B.IL2.a.ii powyZej 12 miesiecy 0,00 0,00
B.IL.2.b Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 140 319,34 0,00
B.Il.2.c Inne 1090 676,53 489 737,20
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B.IL.2.d Dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
B.III Inwestycje krotkoterminowe 11 025 115,16 202 609,26
B.III.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 11 025 115,16 202 609,26
B.Ill.1.a W jednostkach powigzanych 2250194,38 0,00
B.IIl.1.a.i Udziaty lub akcje 2250 194,38 0,00
B.II.1.a.i Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
B.III.1.a.iii Udzielone pozyczki 0,00 0,00
B.IIl.1.a.iv Inne kréotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
B.IIL1.b W pozostatych jednostkach 6955 126,88 4 000,00
B.IIL1.b.i Udziaty lub akcje 1923 750,48 4 000,00
B.IIL1.b.ii Inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
B.III.1.b.iii Udzielone pozyczki 50 000,00 0,00
B.IIL.1.b.iv Inne kréotkoterminowe aktywa finansowe 4981 376,40 0,00
B.IIL1.c Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1819 793,90 198 609,26
B.IIL1.c.i Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1819 793,90 198 609,26
B.IIL1.c.ii Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
B.II.1.c.iii Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
B.III.2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
B.IV Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 693,49 280 995,96

Aktywa Razem 45 897 068,20 5235279,32
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Pasywa
Numer Opis 31.12.2012 31.12.2011
A Kapital (fundusz) wlasny 34858457,51 | 4820 588,59
Al Kapitat (fundusz) podstawowy 7897 194,60 | 1471 194,60
All Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujema) 0,00 0,00
Alll Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
AlV Kapitat (fundusz) zapasowy 15124 126,22 | 6907 140,17
AV Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
AVI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
AVII Zysk /Strata z lat ubiegtych -3557 746,18 | -4 986 913,43
AVIII Zysk/Strata netto 15394 882,87 | 1429 167,25
AIX Odpisy z zysku netto w roku obrotowym (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B Zobowigzania i rezerwy na Zobowiazania 11 038610,69 414 690,73
B.I Rezerwy na zobowigzania 3625426,89 6 865,25
B.I.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3620426,89 1865,25
B.1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
B.l.2.a dtugoterminowa 0,00 0,00
B.I.2.b krétkoterminowa 0,00 0,00
B.1.3 Pozostale rezerwy 5000,00 5000,00
B.l.3.a dtugoterminowe 0,00 0,00
B.I.3.b krétkoterminowe 5000,00 5000,00
B.I1 Zobowiazania dlugoterminowe 3942 135,23 0,00
B.IL1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
B.IL.2 Wobec pozostatych jednostek 3942 135,23 0,00
B.Il.2a kredyty i pozyczki 0,00 0,00
B.IL.2.b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 3702 956,78 0,00
B.IL2.c inne zobowiazania finansowe 239 178,45 0,00
B.IL.2.d inne 0,00 0,00
B.III Zobowigzania krétkoterminowe 3471048,57 407 825,48
B.IIL1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 264 450,00
B.IlL1l.a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
B.IIl.1.a.i do 12 miesiecy 0,00 0,00
B.II.1.a.i powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
B.IIL1.b inne 0,00 264 450,00
B.IIL.2 Wobec pozostatych jednostek 3471048,57 143 375,48
B.IIL.2.a kredyty i pozyczki 1066 733,55 0,00
B.IIL2.b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
B.IIL.2.c inne zobowigzania finansowe 50 241,17 0,00
B.I1.2.d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 271881,47 115 336,03
B.IL.2.d.i do 12 miesiecy 271881,47 115 336,03
B.II1.2.d.ii powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
B.IIL.2.e zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
B.IIL.2.f zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
B.Ill.2.g Z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 36 894,29 3 364,45
B.IIL.2.h z tytutu wynagrodzen 0,00 1 635,00
B.IIL.2. inne 2 045 298,09 23 040,00
B.IIL.3 Fundusze specjalne 0,00 0,00
B.IV Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B.IV.1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
B.IV.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B.IV.2.a dtugoterminowe 0,00 0,00
B.IV.2.b krétkoterminowe 0,00 0,00
Pasywa Razem 45897 068,20 | 5235279,32
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Wariant poré6wnawczy

Za okres od Za okres od
Numer Opis 01.01.2012 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 134 382,52 233918,54
Al w tym od jednostek powigzanych 75 000,00 35106,94
All Przychody netto ze sprzedazy ustug 128 089,03 233918,54
ALl Zmia.m.al star.lu produ,klté.w - zwiekszenie warto$¢ dodatnia, 629349 0,00
zmniejszenie warto$¢ ujemna

AlV Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
AV Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 437 912,92 141 354,40
B.I Amortyzacja 41 126,52 13 822,41
B.II Zuzycie materiatéw i energii 15 091,26 269,57
B.III Ustugi obce 196 189,12 65 312,20
B.IV Podatki i optaty 3336,36 15127,58
BV w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00
B.VI Wynagrodzenia 157 674,02 29 099,62
B.VII Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5206,72 7 728,85
B.VIII Pozostate koszty rodzajowe 19 288,92 9 887,23
B.IX Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 106,94
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -303 530,40 92 564,14
D Pozostate przychody operacyjne 17 496 957,49 11 499,75
D.I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 8030,71 8 441,27
D.II Dotacje 0,00 0,00
D.II Inne przychody operacyjne 17 488 926,78 3058,48
E Pozostate koszty operacyjne 21 900,00 2 697,00
E. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
E.Il Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 21900,00 2432,25
E.III Inne koszty operacyjne 0,00 264,75
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (CD-E) 17171 527,09 101 366,89
G Przychody finansowe 2236 634,49 1328447,98
G.I Dywidendy i udzialy w zyskach 105 903,34 0,00
G.II w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
G.III Odsetki 29,93 1315,53
G.IV w tym jednostek powigzanych 0,00 0,00
GV Zysk ze zbycia inwestycji 362 118,88 0,00
G.VI Aktualizacja warto$ci inwestycji 1768 582,34 1325 082,05
G.VII Inne 0,00 2 050,40
H Koszty finansowe 392 851,82 647,62
H.I Odsetki 392 851,82 647,62
H.II w tym dla jednostek powiazanych 0,00 0,00
H.III Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
H.IV Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
HV Inne 0,00 0,00
I Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej (FG-H) 19 015 309,76 1429167,25
] Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-].II) 0,00 0,00
J.I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
J.I Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (I]) 19 015 309,76 1429 167,25
L Podatek dochodowy 3620426,89 0,00
M Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
N Zysk(strata) netto (K-L-M) 15 394 882,87 1429167,25
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym 0d 01.01.2012 0d 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 4 820 588,59 2131911,34
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1471 194,60 2131911,34
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 1471 194,60 1371 194,60
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 6426 000,00 100 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 6426 000,00 100 000,00
emisji akcji 6426 000,00 100 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
umorzenie akcji 0,00 0,00
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 7 897 194,60 1471 194,60
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu nabycia akcji 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wplaty na kapitatl zakladowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Akcje wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Akcje wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 6907 140,17 5747 630,17
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 8216 986,05 1159 510,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 8216 986,05 219 510,00
emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 8216 986,05 219 510,00
podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 0,00 0,00
whptat na kapital podstawowy nie zarejestrowanych w KRS 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
pokrycia straty 0,00 0,00
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 15124 126,22 6907 140,17
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
aktualizacji wartosci inwestycji 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
sprzedazy i likwidacji Srodkéw trwatych 0,00 0,00
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. ZysKk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -4 986 913,43 -3403 836,21
7.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 0,00 0,00
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zyska z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
podziatu zysku 0,00 0,00
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b) zmniejszenie z tyt. podziatu zyskéw 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 4986 913,43 3403 836,21
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 4986 913,43 3403 836,21
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 1583077,22
przeniesienie straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 1583077,22
b) zmniejszenie (z tytutu) 1429 167,25 0,00
podziatu zysku 1429 167,25 0,00
7.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu 3557 746,18 4986 913,43
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -3557 746,18 -4986913,43
8. Wynik netto 15 394 882,87 1429167,25
a) zysk netto 15 394 882,87 1429 167,25
b) strata netto 0,00 0,00
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 34 858457,51 4 820 588,59
I1I. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 34858 457,51 4820 588,59

(pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Rachunek przeplywéw pienieinych 0d 01.01.2012 od 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) -242 496,33 -288575,93
L. Zysk (strata) netto 15394 882,87 1429 167,25
II. Korekty razem -15637 379,20 -1717 743,18
1. Amortyzacja 41 126,52 13 822,41
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -105933,27 -66791
3. Zysk ( strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 22 702,23 -8 441,27
4, Zmiana stanu rezerw 2539989,40 -29 000,00
5. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu naleznoSci -725813,87 -448 346,78
kzééymtiéavr\l/a stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 651 393,28 359 551,47
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 270 302,47 -279579,05
9. Inne korekty -18 331 145,96 -1325 082,05
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) -2 547 394,42 -856 239,20
. Wplywy 2086 330,59 9756,80
t:‘;vi?}ilcc}ile warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 19512,20 8 441,27
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywéw finansowych 2066 818,39 1315,53
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 4633 725,01 865 996,00
. r1‘/.\11;11];aybc3}/1cie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 4552,03 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe 3494 070,48 865 996,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 1135102,50 0,00
C. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 4411 075,39 1248133,67
. Wplywy 4900 500,00 1259 510,00
k;.p\i/\t/;{gvv:yycﬁeigzzm?::;iT(c;;iig(;uw (emisji akcji) i innych instrumentéw 0,00 1259 510,00
2. Kredyty i pozyczki 1035 500,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 3865 000,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
1. Wydatki 489 424,61 11 376,33
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych lub jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytoéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingi finansowego 96 572,79 10 728,71
8. Odsetki 392 851,82 647,62
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
D. Przeplywy pienieZne netto razem (A+/-B+/-C) 1621 184,64 103 318,54
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E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 1621 184,64 103 318,54
zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 198 609,26 95 290,72
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 1819 793,90 198 609,26
o0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 0,00 0,00
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Dodatkowe informacje i objasnienia

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, nie wystapity znaczace
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych roku obrotowego.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym, do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy,
nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych
roku obrotowego.

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe nie wprowadzono
zmian w polityce (zasadach) rachunkowos$ci w stosunku do roku poprzedniego.

POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY
ZE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA ROK OBROTOWY.

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzadzono stosujac
identyczne zaréwno zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W okresie od dnia 01.01.2012 do dnia 31.12.2012 Spétka nabyta nowe $rodki trwate. W roku
obrotowym Spotka zawarta nowa umowe leasingu dotyczaca Srodka transportu na kwote 385
992,41 zt (nr umowy 12/015633), ktéra prezentowana jest w ksiegach rachunkowych w majatku
trwatym Spotki.

Na dzien 31.12.2012 nie wystepuja jakiekolwiek zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z
tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Zmiany wartos$ci Srodkéw trwatych okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku

wtym: Budynki,
ym: lokale i , Srodki | Zaliczki
Prawo ) Urzadzenia L s
. obiekty . & Inne $rodki trwate | na $rodki
(w ztotych) Grunty | wieczystego | .. " 7. techniczne Srodki transportu Razem
. 4 inzynierii ) trwate w budo trwate
uzytkowania . i maszyny . )
ladowej i wie w budowi
gruntu f
wodnej e
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Wartosé
oczatkowa 35161,33 36 257,38 71418,
Saldo otwarcia
Zwigkszenia, w tym: 4 552,03 385 992,41 390 544,44
Nabycie 4 552,03 385 992,41 390 544,44
Inne
Transfery
Zmniejszenia, w tym: 36 257,38 36 257,38
Likwidacja i sprzedaz 36 257,38 36 257,38
Inne( przekazania)
Saldo zamknigcia 0,00 0,00 0,00 39713,36 385 992,41 0,00 425 705,77
Umorzenie
Saldo otwarcia 35015,94 22 963,02 57 978,96
Zwigkszenia, w tym: 714,39 4041213 41126,52
Amortyzacja okresu 714,94 4041213 41126,52
Inne
Transfery
Zmniejszenia, w tym: 24 775,89 24 775,89
Likwidacja i sprzedaz 24 775,89 24 775,89
Inne
Saldo zamkniecia, 0,00 0,00 0,00 35730,33 38 599,26 0,00 74 329,59
Odpisy aktualizujgce
Saldo otwarcia
Zwiekszenia
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu
Saldo zamkniecia
Warto$¢ netto 0,00 0,00 0,00 3983,03 347 393,15 0,00 351376,18
5 INWESTYCJE
31.12.2012 31.12.2011
Inwestycje dlugoterminowe 40726 225,76 4215 724,10
Nieruchomosci 32868 322,00 0,00
a) nieruchomo$¢ gruntowa w gminie Lomianki 26938 800,00 0,00
a) prawo uzytkowania wieczystego gruntu w Warszawie przy ulicy Emilii 5934 522,00 0,00
Plater 15
Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 4215724,10
w jednostkach powiazanych 0,00 2500 000,00
Akcje i udziaty 0,00 2500 000,00
a) Akcje Invista Dom Maklerski SA. 0,00 2500 000,00
w pozostatych jednostkach 0,00 1715 724,10
Akcje i udziaty 0,00 0,00
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 1715724,10
a) Prawa do akgji Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. 0,00 1715 724,10
Inne inwestycje dlugoterminowe 395 102,50 0,00
Inwestycje krotkoterminowe 11025 115,16 4.000,00
w jednostkach powiazanych 2250 194,38 0,00
Akcje i udziaty 2250194,38 0,00
a) Akcje Invista Dom Maklerski SA. 2250194,38 0,00
w pozostatych jednostkach 6 955 126,88 4.000,00
Akcje i udziaty 1923750,48 4000,00
Udzielone pozyczki 50 000,00 0,00
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Inne kréotkoterminowe aktywa finansowe

4981 793,90

0,00

a) Prawa do akgji Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.

4981 793,90

0,00

Na dzien bilansowy Spotka posiada 90,01% akcji w Spétce powotanej w dniu 25 stycznia 2007 roku pod
nazwa ECM Dom Maklerski S.A., a obecnie pod nazwg Invista Dom Maklerski S.A. Do konca roku 2010
akcje te wyceniono wedlug metody praw witasnosci z uwzglednieniem zasad okreslonych w art. 63
Ustawy o rachunkowo$ci, zmniejszajac ich warto$¢ ksiegowa o strate netto poniesiong w roku 2010,
skorygowana o zysk z tytutu marzy uzyskanej na transakcjach ze Spoétka. Tak skorygowany wynik
podmiotu zaleznego zostat w 2010 r. zaprezentowany w rachunku zyskéw i strat, w kosztach
finansowych, jako aktualizacja warto$ci inwestycji.

Na koniec 2011 roku w zwiagzku z planowana w 2012 roku sprzedazg akcji Spétki INVISTA Dom Maklerski
S.A., wartos$¢ bilansowa akcji zostata skorygowana do wysokos$ci mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.
Korekta warto$ci bilansowej zostata przeprowadzona poprzez czeSciowe rozwigzanie utworzonego w
latach ubiegltych odpisu aktualizujacego wartos¢ akcji. Skutki przeprowadzonej wyceny zostaty
zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat, w przychodach finansowych, jako aktualizacja warto$ci
wyceny.

W zwiazku z zawarciem umowy sprzedazy uwarunkowanej otrzymaniem decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego, ktorej uzyskanie planowane jest przez nabywce w 2013 roku oraz kierujac sie zasada
ostroznos$ci wartos$¢ akcji w Spétce Invista Dom Maklerski S.A. na dzien 31.12.2012 roku nie zostata
zaktualizowana. Podkres$li¢ nalezy, ze zgodnie z zapisami ww. umowy warunkowej warto$¢ aktywa w
postaci akcji Invista Dom Maklerski S.A. nie ulegta zmniejszeniu.

W 2012 roku Spoétka kontynuowata nabywanie praw do akcji Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. Warto$¢
praw do akcji wedtug ceny nabycia na dzien 31.12.2012 roku wynosita 2 761 732,00 zt.

Na dzien 31.12.2012 prawa do akcji Jastrzebskiej Spotki Weglowej zostalty wycenione wedtug kursu
gietdowego akcji Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. na tgczng kwote 4 981 376,40 zt.

Skutki wyceny praw do akcji Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostaly odniesione na wynik finansowy
oraz wykazane w rachunku zyskéw i strat w pozycji H.III. przychody finansowe - aktualizacja wartosci
inwestycji.

6 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

31.12.2012 31.12.2011
Dlugoterminowe:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 1 865,25
- dotyczy kosztéw przej$ciowych z tyt. leasingu 0,00 1 865,25
Razem dlugoterminowe 0,00 1865,25
Krotkoterminowe:
Ubezpleczem.a, abonamenty, media energia, prenumerata, serwis, 6 293,49 1577.96
czynsze, leasing
f/(vozs(z)tlyzp;.odwyzszema kapitatu podstawowego do rozliczenia z agio 0,00 279 418,00
Pozostate 4.400,00 0,00
Razem kréotkoterminowe 10 693,49 280 995,96

7 KAPITALY

W dniu 01.03.2012 roku podwyzszony kapitat akcyjny zostat wpisany do rejestru sagdowego.

Na dzieni 31 grudnia 2012 roku kapitat podstawowy Spo6tki wynosit 7 897 194,60 zt i sktadat sie z:
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- 1.875.000 akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt
- 3.125.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
- 1.953.446 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt
- 1.400.000 akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt
- 45.500 akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt

- 8.000,00 akcji na okaziciela serii E1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt
- 1.000.000 akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt
- 4.305.000 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt
- 1.000.000 akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt

- 64.260.000 akcji na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej 0,10 zt

Kapitatl zapasowy na dzien 31.12.2012 roku wynosit 15 124 126,22 zt. Zostat on podwyzszony w stosunku
do stanu kapitatu na dzien 31.12.2011 roku, ktéry wynosit 6 907 140,17 zt, o agio emisyjne akcji serii 1.

8 PODZIAL ZYSKU/ POKRYCIE STRATY

Zarzad proponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie uchwaty o przeznaczeniu zysku za rok
2012 w wysokosci 15 394 882,87 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych oraz zasilenie kapitatu zapasowego.

9 REZERWY

W okresie sprawozdawczych objetym sprawozdaniem finansowym utworzone zostalty rezerwy z tytutu
podatku odroczonego wynikajace z réznicy pomiedzy warto$cig bilansowg a wartoscia podatkowa
posiadanych aktywoéw sktadajacych sie na inwestycje. Zawigzane rezerwy z tytutu podatku odroczonego
na dzien 31.12.2012 roku wynosza 2 541 854,65 zt.

W okresie sprawozdawczych objetym sprawozdaniem finansowym utworzono rezerwe na badanie
sprawozdania finansowego w wysokosci 5 000,00 zt.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalno - rentowe nie zostaly ujete w sprawozdaniu
z uwagi na bardzo mtodg kadre pracownicza.

10  ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

W roku obrotowym utworzono odpis aktualizujacy na naleznos$ci przeterminowane w Kkwocie
21900,00 zt.

11 ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Na dzien 31.12.2012 r. Sp6tka posiadata zobowigzania dtugoterminowe z tytulu umowy leasingu oraz z
tytutu emisji obligacji serii B.

12  ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE
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31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
roku roku
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 0,00 162,54
Rozliczenia miedzyokresowe kosztédw: 0,00 0,00

13 ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Na 31 grudnia 2012 roku Spétka posiadata nastepujace zobowigzania, ktére zabezpieczone s3 na jej
majatku:

- zobowiazanie z tytutu emisji obligacji serii B,
- zobowigzanie z tytutu otrzymanych kredytéw bankowych,

- zobowigzanie z tytulu umowy leasingowe;j.

14 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCJE I PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka nie posiadata zobowigzan warunkowych, w tym réwniez
z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen, tacznie z wekslowymi.

15 ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na 31 grudnia 2012 roku wystgpity nastepujace zobowigzania pozabilansowe:
- wpis do hipoteki do kwoty 6 000 000,00 zt na nieruchomosci potozonej w gminie Lomianki - dotyczy
zobowigzania z tytutu emisji obligacji serii B,

- o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w tacznej kwocie 2 135 455,68 zl, zastaw
rejestrowy na akcjach JSW S.A., dwa weksle in blanco wraz z deklaracja wekslowa dla banku - dotyczy
umow kredytowych,

- weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowa - dotyczy umowy leasingowe;j.

W dniu 19 kwietnia 2012 r. Spo6tka podpisata umowe przedwstepng dotyczaca zakupu praw i roszczen do
cze$ci nieruchomosci przy ulicy Emilii Plater na kwote 200 000,00 zt.

16  STRUKTURA RZECZOWA I TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Rodzaj dziatalnosci (w ztotych)

Rok konczacy sie dnia
31 grudnia 2012 roku

Rok konczacy sie dnia
31 grudnia 2011 roku

1.Sprzedaz towardw 0,00 0,00
2.Sprzedaz ustug 128 089,03 105 459,34
- ustug doradztwa 72 926,43 75 000,00
- refakturowania kosztéw najmu i innych 55162,60 30 459,00
Razem sprzedaz netto: 128 089,03 105 459,34

Catos$¢ przychodoéw ze sprzedazy realizowana byta w kraju.

17 POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACY]JNE

Pozostate przychody operacyjne wykazane w rachunku zyskéw i strat sporzadzonym za okres 01.01.2012
- 31.12.2012 dotycza przede wszystkim wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 11 609 604,00
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zt, kar umownych od kontrahentéw w kwocie 200 000,00 zt oraz sprzedazy $rodkéw trwatych w kwocie 8
030,71 zt.

Pozycja kosztow operacyjnych dotyczy odpisu aktualizacyjnego na naleznosci w kwocie 21 900,00 zt.
18 PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe dotycza przede wszystkim przychodéw z tytutu aktualizacji warto$ci praw do akgcji
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. w tacznej kwocie 1 369 862,30 zt, aktualizacji pozostatych aktywow
finansowych w t3cznej kwocie 406 672,04 zt. oraz otrzymanej dywidendy z tytutu posiadanych
wierzytelnosci do akcji JSW w kwocie 105 903,34 zt.

Koszty finansowe dotycza zaptaconych i naliczonych odsetek od uméw leasingowych i zobowigzan
finansowych z tytutu obligacji i kredytéw bankowych w tacznej kwocie 392 851,82 zt.

19 INFORMACJE O DZIALALNOSCI ZANIECHANE] W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANE]
DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W 2012 roku zakres prowadzonej przez Spo6tke dziatalnosci nie ulegt zmianie.
W roku 2013 réwniez nie jest planowane zmniejszenie zakresu prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;j.

20 PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku (straty) brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:

Wyliczenie do CIT na
dzien 31.12.2012 -

Zysk (strata) brutto 19 015 309,76 zt
Przychody niestanowiace przychodu podatkowego

Opis réznic w przychodach i kosztach do podstawy opodatkowania (w ztotych)

Aktualizacja warto$ci inwestycji finansowych 1776 534,34
Aktualizacja warto$ci nieruchomosci inwestycji 17 287 935,00
SUMA 19 064 469,34
Przychody po korekcie 5244 31,86

Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodu

Amortyzacja $§rodka trwatego w leasingu operacyjnym 40 557,52
Rezerwa na koszt badania SF 2012 5000,00
Reprezentacja 258,54
Warto$¢ bilansowa zbytych $rodkéw trwatych 11481,49
Odsetki leasingowe i naliczone 66 825,25
Sktadki cztonkowskie 2 600,00
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 21900,00
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow finansowych 7 952,00
Inne koszty proste 21,32
SUMA KOREKT 156 596,12

Koszty podatkowe nie ujete w rachunku zyskow i strat roku obrotowego
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Raty leasingowe i optata wstepna 112 329,05
SUMA KOREKT 112 329,05
Koszty po korekcie 5249 254,37
Strata podatkowa za 2012 rok -4 892,51

21  STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU SRODKOW

PIENIEZNYCH

Opis 31 grudnia 2012 . 31 grudnia 2011 r.
S.l‘Odkl pieniezne i inne kréotkoterminowe aktywa 1819 793,90 198 609,26

finansowe
Srodki pieniezne w kasie 11,06 0,02
Srodki pieniezne w banku 1819 782,84 198 609,24
- rachunki biezace 1819 782,84 198 609,24
Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

22  INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych - stan zatrudnienia w osobach.

Stan na dzien

31 grudnia 2012 roku

Stan na dzien

31 grudnia 2011 roku

Kadra kierownicza 0
Pracownicy obstugi biura-administracja 2
Zatrudnienie, razem 2

23 INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, EACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH 0SOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW

ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Wynagrodzenia brutto (w ztotych)

Stan na dzien
31 grudnia 2012 roku

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Zarzad Spotki 114 090,72 0,00
Rada Nadzorcza 14 000,00 18 000,00
Wynagrodzenia, razem 128 090,72 18 000,00

24  INFORMACJE O POZYCZKACH I SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH 0SOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH

INADZORUJACYCH

W roku obrotowym 2012 spétka nie udzielita pozyczek ani podobnych Swiadczen na rzecz Zarzadu

i Rady Nadzorcze;j.

25 INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
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W 2012 roku podmiotem powigzanym kapitatlowo ze Sp6tka byta Invista Dom Maklerski S.A.

Wielko$¢ transakcji z podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi wyniosta:

. Rok konczacy sie dnia Rok konczacy sie dnia

INVISTA Dom Maklerski S.A. 31 grudniate1 2}61;roku 31 grudniaq 2}(1)1leroku

Przychody z tytutu dostaw, robét i ustug 75 000,00 35106,94

Refaktury kosztéw eksploatacyjnych i czynszu 55000,00 35106,94

Ustugi doradcze 20 000,00 0,00

Koszty z tytutu dostaw, robét i ustug 220 850,08 6 000,00

Z ty.tu}u“doradztwa i oferowania zwigzanego z emisja 210 840,00 0,00
obligacji .

Refaktury kosztéw czynszu 10 010,08 6 000,00

26 WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIE]J 20% UDZIALOW
W KAPITALE LUB W OGOLNE] LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

Wartosc Udziat Zysk/ (strata’) netto Kapitaly wtasne
. o bilansowa . za rok zakonczony
Nazwa podmiotu Siedziba 12 w kapitale . na
udziatow/ wihasnym dnia 31 grudnia 2012 r
akgji brutto y 31 grudnia 2012 r &
Invista Dom Maklerski ul. Wspoélna 50/14, 0
SA 00-684 Warszawa 2024 646,05 | 90,01 % -298 048,28 1108 099,12

Procentowy udziat w prawach glosu odpowiada udziatowi w kapitale zaktadowym.
27  ODSTAPIENIE OD SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka korzystajac ze zwolnienia na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowo$ci nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jednak ze wzgledu na fakt ubiegania sie o notowanie na
rynku regulowanym Spoétka w 2012 roku sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wymogi
wynikajgce z przepiséw rachunkowosci grup kapitatowych podmiotéw ubiegajacych sie o notowanie na
rynku regulowanym skutkowaly koniecznoscia sporzadzenia

skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za 2012 rok zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci.
28 DODATKOWE INFORMACJE

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego Spétki za 2012 rok wyniosto 5
000 ztotych.

Warszawa, 22 maja 2013 .

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

BPO Taksa Sp. zo.0.

Ve 02-703 Warszawa

-------------- Loe oo -1 Bukowiriska 268 lok. U2
: gon: 142008595, NIP; 521-364-51-92
Dariusz Butyszkg®e®™ 1420?«-25 339290

(Voreal)
Cemsad - Prezes Zarzadu

/ ‘ ’,/'/
];m/Bazyl - Cztonek Zarzﬁdu

/
/
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INVISTA S.A,
W WARSZAWIE

OPINIA | RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO
OKRES OD 01.01.2012 R. DO 31.12.2012 R.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OBEIMUJACEGO
OKRES OD 01.01.2012 R. DO 31,12.2012 R.

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorezej
Invista S.A. w Warszawie

Dokonalismy badania sprawozdania finansowego Invista S.A. 7 siedzibg przy ul. Wspdlnej 50
lokal 14, 00-684 Warszawa, nu ktdre sktadajg si:

1. wprowadzenic do sprawozdania finansowego
2. bilans sparzadzony nu dzieh 31.12.2012 r.. ktdry po stronie aklywow i pasywow wykazuje

sume: 45.897.068.20 21
3. rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2012 r. do 31122012 1. wykazujgey zysk netto w
wysokosci 13.394.882.87 zI
4. ruchunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01,01.2012 roku do 21,12.2012 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu drodkéw pienigznyeh o kwotg: 1.621.184.64 21
5. zestawienic zmian w Kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do 31.12.2012
roku wykazujaee zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwolg: 30.037.868,92 21

6. informacja o stosowanych przez Spotke zasadach rachunkowosci oz informacja dodatkowa
do sprawozdania linansowego

/a sporzadzenic  zgodnego 2 obowigzujacymi  przepisami  sprawozdania finunsowego
odpowiedzialny jest Kierownik jednostki, Kierownik jednostki oraz czlonkowie Rady Nadzorcze)
zobowigzani sy do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie 7 dzinlalnosci
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci,

Zadaniem bieglego rewidenta bylo wyrazenie opinii, czy sprawozdanic finansowe jest zgodne 2
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka rachunkowosci) oraz czy rzetelnie | jasno
przedstawin, we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majutkows | finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowodci ksiag rachunkowych  stanowigeych  podstawe
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (Dz, U. nr 152, poz 1223 2
2009 roku z poZniejszymi zmianami),

b krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych prees Krajows Rad¢ Bieglych
Rewidentow,

¢/ miedzynarodowych standarddw rewizji finansowe.

Eurcks Auditing Sp. 2 0.0. Strona |
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w ki sposob, aby
uzyskaé wystarczajacy pewnosé. pozwalujues na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. Radanie
obejmowalo migdzy innymi sprawdzenie, na podstawic wybranej proby dowodow i zapisow
ksiggowych, kwot i informacii wykazanych w sprawozdaniu  finansowym. ocene  zasad
rachunkowosei stosowanych przez Spolke oraz istotnych oszacowad dokonywanych przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogolng oceng jego prezentacii. Uwazamy, ¢
badanic stanowilo wystarczajaeq podstawe dia wyrazenia misrodajnej opinii,

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanic finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia;

&’ przedstawia rzetelnic i jasno wszysikie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, Jak ez wyniku finansowego za
okres od 01 styezna do 31 grudnia 2012 roku,

b/ sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie 2 okreslonymi w powolanci
wyze) ustawic zasadami (polityky) rachunkowosci oraz na podstawic  prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢ jest zgodne z wphywajgeymi na tredé sprawozdania {inansowego przepisami prawa |
postsnowicniami Statutu Spotki.

Nie zglasznjuc zostrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci badanego sprawozdania finansowego
Fwracamy UWage na mogice wystapic w przyszlosci zmiany wyceny wartosci bilansowych
posiadanych aktywow finansowych, a dotyezacych seczegdlinie podmiotdw notowanych na rynku
papierow wartosciowyeh w zaleznosci od zmieniajacych sig poziomdw notowan gicldowych,

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu Spolki Jest kompletne w rozumicniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacie, pochodzyee z¢ zbadanego  sprawozdania
finansowego, sq z nim 2godne.

Sprawozdanic finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuncji dziglalnosei,
ktore opiera si¢ na planach finansowych Zarzadu Spotki dotyczaeych przedsigwzieé w roku
2013.

Bogdan Zegar

Kluczowy biegly rewident, nr ewid. 5475 \ EUREKA AUDITING
Przeprowndzajacy badanic w imieniu: Spdika 7 0.0,

Eureka Auditing Sp. z 0.0. al. Marcinkowskiego 22
Podmiotu uprawnionego do badania. nr ewid. 137 B1827Paznad (1)
Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 23 maja 2013 r.

Eurcka Auditing Sp. 2 0.0 Strona 2
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 R. DO 31 GRUDNIA 2012 R.
Invista S.A,
ul. Wspolna 50 lok. 14, 00-684 Warszawa

A, CZESC OGOLNA.

L. Podstawa przeprowadzenia badania.

Badanic zostalo przeprowadzone przez firmg Eureka Auditing Sp. 2 0.0. 7 siedziby w Poznaniu,
Al Marcinkowskiego 22, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badanin sprawozdan
finansowych przez Krajowa Izb¢ Bicglych Rewidentow pod numerem 137, Podstuwy
przeprowadzenia badania jest umowas zawarta dnin 19 grudnia 2012 r.

Wyboru bieglego rewidenta dokonano uchwaly nr 4 Rady Nadzorczej Invista S.A. 7 dnia 20
listopada 2012 roku.,

Z ramienia firmy Eurcka Auditing Sp. # 0.0. badanie przeprowadzil Bogdan Zegar - biegly
rewident, uprawniony do badania sprawozdan finmnsowych, wpisany na liste bieglych
rewidentow pod numerem 5473,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oraz kluczowy biegly rewident
Kierujucy  badaniem oswiadczaja, z¢ spelnione sa wymogi  dotyczace bezstronnosei
miezaleznodei od jednostki badanc oraz wymogi okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy 7 dnia 7
maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, dotyczacym bezstronnosci i niezaleznosci
od badanej Spotki.

2. Czas i miejsce badania,

Badanie zostalo przeprowadzone w miesigen kwietniu 2013 r. w siedzibie badanej jednostki.

3. Przedmiot badania.

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe, na ktdre skladajq sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. hilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 r., ktdry po stronic aktywow i pasywow wykazuje

sumg: 45.897.068.20 21
3. rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2012 r. do 31,12.2012 r. wykazujiey zysk netto w
wysokodei 15.394 882 87 21
4. rachunck przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow picnigznych o kwote: 1621.184.64 21
3. zestawienie zmian w Kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 roku do 31.12.2012
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote: 30.037.868.92 21

6. informacju o stosowanych przez Spatke zasaduch rachunkowodci oraz informacia dodatkowa
do sprawozdania finansowego

Yy
/

F.urtk:‘\u%ng Sp. 2 0.0. Strona 3
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Badaniem objeto ksiggi rachunkowe i dokumentacie sanowigey  podstawe  sporzagdzenia
sprawozdania finunsowego.

4 Zakres i metody badania,

Badanie przeprowadzilismy stosownie do przepisow ustawy o rachunkowosci oraz krajowsch
standardow rewizji finansowej. wydanych prees Krajowa Rade Bieghch Rewidentow w Polsce.
Normy nuktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowsdzenia badania w taki sposab, aby
uzyskal pewnos¢, 2e sprawozdanic finansowe nie zawiera istotnyeh nicprawidlowosci, Badanin
dokonaliSmy glownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, weladu w Ksiegi
mchunkowe oraz wykorzystania informacji od kierownictwa oriz osob odpowicdzinlnych za
finanse i ksiggowosé jednostki.

Zakres | metoda badania sprawozdunia sprowadza si¢ do uzyskania pewnosct dla wydania opinii
wyrazanej o rzetelnosci, prawidlowosci | jasnosci  sprawozdania finansowego.  Badanic
preeprowadzone zostalo tak, aby uzyska¢ opartg na racjonalnych przestankach pewnosé, ze
sprawozdanic finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Wykonane przez nas badanic nie wykazalo potrzeby dokonania istotnych zmian w zalyczonym
sprawozdaniu finansowym, przedstawiajgeym sytuacie majatkowa i finansowa jednostki na dzien
3L12.2012 r. oraz jej wynik finansowy za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.. zeodnie 2
zusadami rachunkowoscei okreslonymi w ustawie 2 dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz, 1223 2 paznicjszymi zmianami) i wydanymi na
i€l podstawie przepisami, jak réwniez stosownie do postanowich przepisow Ustawy 7 dnia 22
maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U, 2 2000 r. Nr 77, poz. 649).

Zarzad Spotki udosiepnil caly wymagany dokumentacig, pozwalajaca na  wszechstronne
sporzadzenie raportu z badania, zgromadzenie dokumentacji szrédlowej z badania, a w
konsekwencji swobodne wyrazenie opinii o badanym sprawozdaniu finansowym. Udziclil
wymaganych w czasic badania wyjadnien i zlozyl pisemne o$wiadezenic potwierdzajace
prawidlowos¢ i rzetelnosé  sprawozdania finansowego. jak rowniez omawiajace wszelkie
zobowigzania warunkowe oraz istotne zdarzenia, Ktdre nastapily pomigdzy dniem bilansowym, a
dniem sporzadzenia oswiadezenii.

Przedmiotem badania nie bylo wykrycie | ujuwnienie zdarzen objetych sciganiem 2 mocy praws
oraz wystepujacych poza systemem rachunkowosci.

Badanie zostato przeprowadzone w czesci metody reprezentacyjny, stad tez, o takze z uwagi na
ograniczenia wilasciwe kazdemu systemowi kontroli, nie jest mozliwe unikniecie ryzyka, iz
pewne nicprawidlowosei mogly zostaé niewykryte,

W trakcie badania poszezegdlnych pozyeji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postugiwalismy si¢ badaniem wyrywkowym whasciwym dla rewizii finansowej. Badanie
ograniczono do czynnosci sprawdzajacych. w zwingzku z czym moga wystapié roznice pomigdzy
naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow skarbowych.

Eurcka Auditing Sp. 7 0.0. Strona 4
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5. Odwiadczenia otrzymane i kompletno$é danych
W trakcie naszych prac nie nastapilo ograniczenie zakresu badania.

Zarzad potwierdzil swojg odpowicdzinlnosé za rzetelnosé, prawidlowosé i jnsnosé sprawozdania
finansowego oraz oswiadezyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i
inne wymagane dokumenty oraz udzielit niczbednych wyjasnien.

Onrzymalismy rowniez pisemne oswiadezenic 2 dnia 22 maja 2013 r. dotyezace:
= kompletnego ujgcia danych w ksiggach rachunkowych,
- wykazania wszelkich zobowigzan warunkowyeh w sprawozdaniv finansowym,

- ujawnienia w sprawozdaniv finansowym wszelkich istotnych zdarzen. ktore nastapily po
dacie bilansu do dnia slozenia odwindezenia.

W oswiadezeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacie byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie # preekonaniem i najlepszy wiedza Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia mogaee
mie¢ wphyw na sprawozdanie finansowe.

6. Charakterystyka badanej jednostki.

Spalka prowadzi dzialalnosé w oparciu o Kodeks Spolek Handlowych oraz umowe/Statut Spotki
ustalony w tekscie jednolitym 7 dnia |3 sierpnia 2012 r,

6.1 Invista S0 AL 7 siedziby przy ul. Wspélnej 50, lokal 14, 00-684 Warszawa, (..Spotka™)
powstala 7 przekszialcenia Euro Consulting & Management Sp. 2 0.0. w spolkg akeyjng
Aktem Notarialnym 2 dnin 29 sicrpnia 2007 roku, Repertorium A Nr 912172007,
sporzadzonym przez Teresg Jamroz — Widniewsky notariusza w Warszawie. Spolka zostal
wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego w dniu 8 pazdziemika 2007 roku pod numerem
KRS 0000290233, Uchwaly nr 19/10 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 2 dnia 30
czerwea 2010 roku nazwa Spotki zostala zmieniona ni Inyvista S.A.,

W roku badanym Spotka prowadzila dzialalnosé w zakresic zgodnym z powyzej opisanym
wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapital podstawowy Spotki na dzien bilunsowy wynosi 7.897.194,60 2t | dzicli si¢ na
78.971.946 akeji po 10 groszy kazda, Kapital podstawowy jest w pelni oplacony. Kapital
whasny Spolki na dzien bilansowy wynosi 34.858.457.51 21,

W dniu | marca 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydzial
Gospodarczy  Krajowego Rejestru Sadowego  zarejestrowal  podwyzszenie  Kapitaty
zakladowego w drodze emisji akeji serii |. Kapital zakladowy Spolki zostal podwyzszony z
kwoty 1.471.194.60 1 o kwotg 6.426.000.00 21 tj. do kwoty 7.897.194.60 21, popreez
emisj¢ 64.260.000 akeji 2wyklych na okaziciela serii .

Eureka Auditing Sp. 2 0.0. ~ Swoma$
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Na dzied bilansowy wlasnodd akeji w kapitale akeyjmym, jak i ghosach posiadajy

akejonariusze:

Akcjonariuse Liczba akcji Udzial w kapitale (%)
Cezary Nowosad — Prezes Zarzydu 4.148.500 5.25%

Jan Bazyl - Calonck Zarzadu 7.880.000 9.98%

Mirostaw Bicnick 15.760.990 1996%
Tomasz Winciorek 6.960.000 8.81%

Michal Gabrylewicz 7.160.000 9.07%

Marzena Pacanowsika 7.880.000 9.98% )
Jerzy Staszowski 7.880.000 9.98%

Pozostali 10,343 339 2698% |
| RAZEM 78.971.946 100%

Na dzich sporzadzenia sprawozdania Zarzad Spotki stanowili:
= Pan Cezary Nowosad - Preses Zarzadu
- Pan Jan Bazyl - Czlonek Zaczadu

W sklad Rady Nadzorezej wehodzy:
= Pan Lukasz Piasecki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorezej
= Pan Grzegorz Leonarczyk - Czlonek Rady Nadzorcrej
- Pan Wojciech Prrygodzki - Crionck Rady Nadzorcze
= Pan Tomasz Szczerhatko - Czlonck Rady Nadzorczej
= Pan Micczyslaw Lazor - Czlonek Rady Nadzorcze)
6.2 Spolka posiada;
- numer idenyfikacji podatkowej NIP: $26-248-32-90
- numer statystyczny REGON: 0164481 59

6.3 Zatrudnienic w roku 2012 wynosilo 2 osoby, a w roku poprzednin jedng osoby.

7. Przedmiot dzialalnodci.
Przedmiot dzinlalnodei Spolki jest zgodny 7z jej Statutem (§ 2) oruz wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego.

8 loformacja o badaniu sprawozdania za rok poprzedni od 01012011 r. do
3L12.2011 r.

Sprawozdanic finansowe jednostki za rok obrotowy zakefczony 31.12.2011 1, zostalo

Fureka Auditing Sp. 2 0.0, Strona 6
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zhadune przez Eurcke Awditing Sp. 2 0.0., AL Marcinkowskicgo 22, 61-827 Poznan proce
bieglego rewidenta: Bogdana Zeparn nr ewid. $475. Wydana zostala opinia bez rastrzeren.

81  Sprawozdanic finansows Spotki za rok bilansowy 2011 wykazato po stronic aktywdw

i pasywow sumg: 52352193221
oraz zamykalo si¢ wynikiem finansowym netto - zysk w kwocie: 142916725 2

Sprawozdanic finansowe Spolki za rok bilansowy 2011 zostalo zatwierdzone pracz
Zwyczajne Walne Zyromadzenic Akcjonariuszy 7 dnia 28 crerwes 2012 £ w sprawic:
rozpatrzenia | zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spofki za 2011 rok, prowkolem
spisanym w formie akiu notarialnego.

Postanowiono wynik finansowy preeznaczys na pokrycie strat 2 lot ubieghch,

82 Sprawozdanic finansowe zostalo zlozone w Trzecim Urzedsic Skarbowym Warszawa-
Srodmicscic w dniu S lipca 2012 r. orwz w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu $ lipca
2012r.

B REZULTATY DOKONANEGO BADANIA

L System rachunkowosci | kontroli wewngtrznej oraz inwentaryzacja
1. System rachunkowosci

= Ksiggi mchunkowe prowadzone byly 2a rok obrachunkowy 2012 przez BPO Taksa
Sp. 2 0.0., wedlug umowy o prowadzeniv ksiqg rachunkowych, z daia 02.01.2012 ¢
Biuro dzinla na podstawic zaswiadczenia o wpisic do KRS prowadzonego prees Sad
Rejonowy w Warszawic, Wydzial Gospodarczy Kmjowego Rejestru Sadowego, pod
numerem 339200,

- Ewidencia ksicgowa prowadzona jest przy zastosowaniu systemu komputcrowego

= Dowody ksiggowe wprowadzane do ewidencii sq ponumerowane oraz dekretowane.

= Przechowywanie ksigg nic budzi zastrzezen,

W Firmic prawidlowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanepo okresu, Stosownie do
art. 5 ust| ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiggach rachunkowych na dzied ich
samknigeia stany aktywdw i pasywiw ujeto w iej samej) wysokosci w bilansic otwarcia na
nastepny rok obrotowy. Zasady wyceny skiywow i pasywow na dzien ujgcia w ksiggach | na
dzien bilansowy nic budzy zastrzeren.

Wyniki badania ksiag rachunkowych poswatagg uznad je za wyprowasdzone na biczaco | ogolnie
spelniajace warunek  rretelnodel,  bezblgdnodci | sprawdzalnodel, w  zakresic  zdarzen
rozparnanych i ujawnionych dla sporzadzenia sprawosdania finamsowego, stosownic do ant. 24
ustawy o rachunkowosci. Zapewnione jest powiazanie dokonanych w nich zapisiw 2 dowodami
ksiggow ymi oraz sprawozdaniem finansowym.

2. System kontroli wewngtrznc)

WWM*WWMMWWSyMW“
wewngirznej jest obowigzkiem wykonywanym prees Zurzad

Eurcka Auditing Sp. 2 0.0. T Swons?
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Namdunukuﬂd:wmﬁmmhhﬁmiu&iémk&y.knﬁmkonmﬁ
wewngtrznej jest adekwatny do rozmiandw dzialalnodci jednosiki.

3. Inwentaryzacja.

Dla celow sporzadzonego sprawozdania finansowego dokonano inwentaryzacjl  posisdanc)
gotdwki w kasic wedlug protokohy inwentaryzacyjnego 2 dnia 31.12.2012 ¢,

Biuro rachunkowe wykonalo ponadto ¢zynnosci inwentaryzacyjne poprzez  sporzadzenic
inwentarzy ksiggowych dla celow analizy sald bilansowych.

Il Analiza finansows

Dia celéw wykonania analizy finansowe] zostaly sporzadzone stosowne zestawienia, dla celiw
analizy przyjeto wielkodel liczbowe w tys. 2.

1. Amaliza istotnych wielkodei sprawozdania finansowego.
Sytuacic majatkows i finansows charakteryzujy wiclkodci ustalone 2 bilansy (aktywa

pasywn):

Podstawowe dane 1012 201
Suma bilansowa 45.897 5235
Inwestycje krtkoterminowe | L028 202
Naleznodci krdtkoterminowe 1.246 521
Rzeczowe aktywa trwale 351 13
Inwestycje dlugoterminowe 33.263 4216
Zobow sgzanin kedtkoterminowe ian 4_03
Rezerwy na zobowigzania 3.625 7
Kapitaly zupasowe 15.124 6.907
Straty 2 lat ubicglych 7- 1558 - 4987
Zysk roku biezacego 15.395 1.429

W omawianym roku obrachunkowym nastapil znaczacy preyrost wartosc i bilansowsch,
spowadowanych przede wszystkim przyrostem inwestycji kedtko oraz dlugoterminowych.

Eureka Auditing Sp. 2 0.0.
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2. Osiagnigte wyniki deiatalnodci przedstawiaja dane 7 rachunku zyskow i strat:

Podstaw owe dane 2012 201
Przychody 7 dzintalnodei I — 2§~
T 38 11
Zysk (strata) zc sprzedazy ool =
Zysk (strata) 7 drialalnosi 17am 101
Zysk (strata) 7 dziakalnodei 19.015 1429
—Ez”‘ mw 15,308 1.429

Wykazano znaczacy rysk netto. Zrbdlem jego powstanis sa prreszacowsnia wartoscl
posiadanych aktywow ujgte w posycji przychodow operacyjaych oz przychodow
finamsowych. Wynik finansowy obcigzone naliczemem odroczonego podatku dochodowego.

3. Wskazniki remtownodei:

Wikanik Formuls obliczenionn 2012 2011
¢ 2ysk (strata) netto/akiywa ]
Rentownodd majatku (%) (adcednione) 602 383
Rentownodé kapitatu wlasnego | zvsk (strata) netto/kapital 1287 i
%) whasny (udredniony ) 3 .
Zysk (strata) netto ze
Rentownodd speecdazy (%) | spreedazy/preychody netto zc -226,1 396
spreedazy

thMmﬁ&mwyumkk-MﬂhiuMmWenﬁu
netto prezentujy  dodatnic  pozytywne  wartosci, natominst wskasnik remtownodei  ze
sprzedazy, ze wzgledu na osiagnigty stratg wykazuje wantosé ujemng.

4. Wakazniki plynnosci:

Wskuznik Formula obliczeniows 2012 201
Phyneoid biekaca aktywa me 38 25
Plynnosé przyspicszona :::”* 'hmﬁ *“""h'm" " ”; 0.5 05

Wskazniki plynnodci w analizowanym roku  obrachunkowyrm wykazaly wrmocnienie 7
sywaci platniczej. f

Eurcka Auditing Sp. 7 0.0 Strona 9
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S, Wakasniki zadiuzenia ( finansowania)

Wskaznik Formula obliczeniowa 2012 2011
Wspdlczynnik zadiuzenia Kapital obey kapitaly ogdlem 37 8.6
Stopien pokrycin aktywow
trwalych kapitalem Kapital wlasny/aktywa trwale 1037 1139
wlasnym
Trealodé sklury | apial whasny/pasywa ogilem 759 9.1

Zaprezemowane wskainiki wykazuja pozytywne, trwale wiclkosei.

6. Ocena kontynuacii dzislalinodel,
Doboru wskazmikiw dokonano wedlug rasady adckwatnodci do posiadanych skkadnikiw
majatkowych Spolki.

W analizowanym roku ohmwwym dzialulnosci Spolki. w wyniku podjgtych  dzistan
inwestycyinych omaz swiazanymi 2 tym  procesem w;cml posiadanych  aktywow
finansowych zarcjestrowano ryalwm-uujkmic

Zaprezentowane wskazniki analizy finansowe; uksztattowaly sic pozytywnie i w konkluzji
opolne wyrazid nule2y opinig o niezagrozeniu kontynuacii dzistalnodci w preyszlosei
HL Prawidlowose i reetelnosé ujein poszezegolny ch porycji aktywow i pasywow

Sporzadzone sprawozdanic finansowe wykazujace wiclkosci aktywow i pasywow w kwocie:
45.897.068.20 21. zoswalo przedstawione we wszystkich istotnych aspekiach wyceny w sposob
poprwny | rzetelny w zaprezentowanych poszezegdlnych pozycjach sprawozdania finunsowego.

Rzeczowe aktywa trwale.

Posiadany majatek trwaly jest w prawidlowej wycenie przyjety do bilansu w kwocie 351.376.18
21 Wycena powy2sza sklada sie 2 nastgpujacych wartodei dotycrgeyeh te) pazyeji bilansowej:

= wartos¢ brutto na poczitek okresu 01.01.2012¢, T1318.71 21
- awigkszenia w okresic obruchunkowym 39054444 21
« rmniejszenia 31625735 21
= wartos¢ brutto na koniee okresu 31,.12.2012r, 425.705.77 21
= amortyzacis na poczitek okresu biczgeego $7.978.96 21
- amortyzacjs okresu biczacego 4112652 21
- umnicjszenia 24.775.89 21
= amortyzacja na koniec okresu 74.320.59 2
= wartosd netto na koniee okresu 551.376,18 21

Istotna pozycje w kwocie zwickszenia 390 544 44 21 stanowia Srodki transportu — samochody.

Fureka Auditing Sp. 7 0.0, Strona 10
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Inwestycje dlugoterminow e.

Inwestycje dlugoterminowe wykazano w bilansic w kwovie: 33.263.424.50 20, Posiadance aktywa
dlugoterminowe zostaly ustalone na dzied 31.12.2012r. w wiclkoscinch wynikajacyeh z zasad
aktualizacji bilansowej, a skuthi odnicsione w rchunck wynikow oraz kapitaly 7 wyceny.

Istotne pozyce dotyeza:

= mieruchomodd gruntows w Gminie Lomianki 0 wartodci: 26,938 800,00 21

- pawa wicczystego uzytkowania gruntu w Wanzawie przy ul. Emilii Plater o wartosci:
$.934.522.00 21

Naleinosci krotkoterminowe.

Nalermosei krotketerminowe wykazuja realny, niezagrozony stan ich olrzymania W kwocie:

1.246.658.87 21

Istotng pozycje stanowiy naleznosci dotyczace wplat na przysele inwestycie w kwocie:
1.090.676.53 oruz budzetowe w kwocic: 140.519.34 21
Inwestycje krotkoterminowe,

Inwestycge kritkoterminowe wykazujg stan: 11.025.115,16 21 i dotyezyly srodkiw pienigznych
na rachunkach bankowych i kasic w kwocie: 1.819.793,90 21,

o
= posiadanc akcje gietdowe w kwocice 1.923.750.48 21

= akcje Invista Dom Maklerski SA o wartodei: 2.250.194.38 21

= prawa do akeji Jastrzghskic) Spolki Weglowej SA o wartosci: 4.981.793.90 21

Kritkoterminowe rozliczenia migdzy okresowe.

Kritkoterminowe rozliczenia migdryokresowe wynosza: 10.693.49 21, kidre dotycryly kossow
zarejestrowanych w 2012 roku, do rozliczenia w 2013 roku,

Kapitaly wlasne.

Wasokost posiadanych Kapitalow whisnych wykazana w kwocie 34.858457.51 21 ulegla
swickszeniu w wyniku zmiany kapitalu podstawowego i Zzapasowego oraz wykazania dodatnicgo
biezgeego wyniku finansowego.

Kapital whasay warisl o kwotg 6.426.000,00 21 tytulem emis|i akeji serii |

Kapital zapasowy zostal podwyZzszony o agio emisyjne akcji serii | w kwocie: 8.216.986.05 21
Straty 2 lat ubicgiych wynosza: 3.557.746,18 2).

Zysk netto roku biczycego wynosi: 15,394,882 87 41

Furcka Auditing Sp. 2 0.0. Strona 11
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Rezerwy na zobowigzania,

Ustalone rezerwy na zobowigzania w kwocie 3.620.426,89 71 dotyezy utworzonej rezemwy 2
tytulu podatku odroczonego,

Zobowiazania dlugoterminowe,

Zobowigzania dlugoterminowe w kwocie: 3.702.956.78 71 dotyczn emisji obligacji serii B w
kwocie: 239.178,45 21 z tytuhu uméw leasingu.

Zobowigzania krotkoterminowe.

Zobowigzania  krdtkoterminowe  wobec wierzycieh w kwocie: 347104857 21 ujeto w
poprawnych wysokodciach. Istotng pozycje stanowiy kredyty i pozyezki w kwocie: 1.066,733,55
2} oruz 1.544.855.00 21 jako zobowigzanie otrzymane 7 tytulu przedplat na przyszle transakcje.

IV, Rzetelnoi¢ w zakresic kompletnosei i prawidlowosci pozyeji ksztaltujgeveh wynik
dzialalnosci gospodarczcj

Sporzadzony rachunek zyskow i strat zostal sporzadzony we wszystkich istotnych aspektach
prezentacii w sposdb poprawny i rzetelny.

Zarachowane preychody w kwocie 134.382,52 71 oraz koszty dziatalnosci operacying) w kwocic:
437.912,92 21 nie buda zastrzezed ich prezentacii.

Pozastale przychody operacyjne w kwocie: 17.496.957.49 21 oraz koszty opercyjne w kwocic:
21.900.00 71 vjeto prawidlowo, Istotna kwotq wykuzunych przychoddw operacyjnych jest wycena
nieruchomodei inwestyeyjnveh w kwocie: 17.488.926,78 21

Przychody finansowe w kwocie: 2.236.634.49 71 dotyczyly przychodéw z aktualizacji wartosc
praw do skcji Jastrzgbskicj Spolki Weglowej SA w lneznej kwocie 1.369.862.30 21, aktualizacji
pozostalych akiywow finansowych w lgcznej kwocie 406.672.04 21, otrzymanej dywidendy 2
tytulu posiadanych wierzytelnosei do akeii JSW w kwocie 105.903.34 21 oraz zysku z¢ zbycia
inwestycji: 362.118.88 21,

Koszty finansowe w kwocie: 392.851.82 21 dotyczyly zaplaconych i naliczonych odsetek od
umow leasingowych i zobowigzan finansowych 2 tytulu obligacji i kredytow bankowych.

Wykazany zysk w kwocie: 19.015.309,76 21 juko wynik dziatalnodci gospodarczej uznad nalezy
7a poprawnie ustalony, kiory wykazano w rachunku wynikow. Obciazenic pOWVZsZEgo Wyniku
W kwocie: 3.620.426 89 2| dotyezy podatku dochodowego, joko kwoty podatku odroczonego,

Wynik netto wyniost: 15.394.882.87 1

V. Rozliczenia podatkowe.

W wyniku ostatecznych ustaled ustalono odroczony podatek dochodowy w kwocie; 3.620.426.89
2L Zaznaczyé nalezy, ze zgodnie z polskim prawem podatkowym, rozliczenia w powyzszym
tule oraz innych obowiazkowych tvtulach rozliczen 2 budzetem moga by¢ przedmiotem
kontroli organow skarbowych. Z uwagi na roznorodnodé interpretacji dotyczacyeh stosowanych
pezepisow podatkowych podlegaja ryzyku ich zmian w wyniku ustalen przez organy podatkowe.,

Eureka A;ndiling Sp. zo.0. 7 Strona |2
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VL Istotne zdarzenia sygnalizowane po dacie sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

W sprawozdaniu Zarzadu z dzistalnosci, Zarzad rownolegle 2 raportami publikowanymi przez
podane informacje publiczne poinformowal o istotnyeh zdarzeniach majacych wphyw na przysely
sytuacie finansowq Spolki. Raporty dotyczy zagadnien operacyjnych poprzez podeimowane
preedsigwzigeia.

Zarzad rowniez informowal biezaco w raportach finansowych o Zzmieniajgee) sig wycenic
wartosci posiadanych uktywow oraz zwigzanych z wyceny aktywow instrumentow finansowych
notowanych na rynku papierow wartodciowych, co ma wplyw ma biezgeo raportowany wynik
finansowy.

W wyniku weryfikacji dokonanej w dniu 21 grudnia 2012 przez Gielde Papierow
Wartofciowych w Warszawie SA poczywszy od sesji gicldowej w dniu 2 stycznia 2013 r. akcje
Invista S.A. zostaly zakwalifikowane do segmentu NewConnect Lesd.

W dniu 26 marca 2013 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydala decyzje o zatwicrdzeniu
prospektu - emisyjnego  Spotki, sporzadzonego w zwiazku 2z zamisrem dopuszezenia |
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papicrow
Wartosciowych w Warszawie SA akcji zwyklych na okaziciels serii A, B. C. D, E. EL F. G. 1. 1,
Prospekt emisyjny jest dosigpny w formic clektronicznej w sieci Intemet na  stronic:
www.invista.com.pl.

C.  POZOSTALE ZAGADNIENIA

Zgodnic z Ustawg 2 dnia 29.09.1994 1. o rachunkowodci, oprécz bilansu i rachunku zyskow i

strat, Spotka sporzadzila:

o informacje dodatkows, kidrg sporzadzono zgodnie 2 art. 48 ustl, pkt. 2 ustawy o
rachunkowosci. W toku badenia danc 1o zostaly zweryfikowane Jako ustalenia
potwierdzone danymi wynikajacymi 2 ksiag rachunkowych, juk réwniez zasadami
wynikajacymi 7 ustawy o rachunkowosci,

b/ sprawozdanie 2 przeplywu srodkéw pienigznych zamyka sie prawidlows zmiang rodkow
pienigznych netto - 2wigkszenie o kwote 1.621.184,64 71

¢ zestawienie zmian w kapitale wlasnym zamyka sic prawidlown zmiana kapitatu wlasnepo -
zwigkszenie o kwotg 30.037.868,92 21

' Zarzad sporzadzil sprawozdanie 2 dzialalnodci:

Dane liczhowe wykazane w sprawozdaniu Zarzadu zgodne sq 2 danymi wykazanymi w
sprawozdaniu finsnsowym za badany rok obrotowy. Sprawozdanie o zostato naszym
zdaniem sporzadzone we wszystkich aspektach zgodnic z ant. 49 ustawy o rachunkowosci,

Eurcka Auditing Sp. 2 0.0. Strona 13
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D.  INFORMACJA KONCOWA

Ninicjszy raport zawicra 14 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych podpisami bieglego
rewidenta, Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe byl mczalc?n) oraz posiadal
nieograniczony zdolnosé do bezstronnego badania i sporzadzenia opinii z badania.

Ruport sporzadzono w 4 egzemplarzach
- 3 egzemplarze - zleceniodawca
= | egremplarz - zleceniobiorca EUREKA AUDITING Sp. 7 0.0.

i y A
,/ )\ A‘! EUREKA AUDITING
J ¥ zo.0.
Bogdan Zegar / /-"hi al. Marcinkowskiego 22
Kluczowy biegly rewident, nr ewid. 5475 81-827Poznad (1)
Przeprowadzajgey badanie w imieniu: / l

Eurcka Auditing Sp. 7z 0.0.
Podmiotu upruwnionego do badania, nr ewid. 137 '.,’
Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 23 muju 2013 r,

Eureka Auditing Sp. 2 0.0, Strona 14
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NvISta

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

INVISTA S.A.
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Warszawa, 22 maja 2013 roku
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1. List Prezesa Zarzadu

Warszawa, 22 maja 2013 r.

Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

W minionym roku Zarzgd Spotki konsekwentnie realizowat przyjetg w poprzednim roku

strategie dziatania Spotki, zmierzajgca w kierunku dziatalnosci inwestycyjnej.

Spotka zbudowata istotny portfel aktywéw w postaci nieruchomosci, roszczen do

nieruchomosci oraz ,akcji pracowniczych’.

Ponadto Spétka znaczgco poprawita swojg kondycje finansowg oraz uzyskata najwyzszy

w jej historii wynik finansowy.

W marcu 2013 roku zostat zatwierdzony przez KNF Prospekt emisyjny Spétki, co otwiera

Spofce droge do notowan na rynku gtownym GPW oraz dalszego jej rozwoju.

Dziekujemy serdecznie naszym akcjonariuszom za wspofprace przy budowie sukcesu Spotki

oraz dziekujemy za okazane do tej pory zaufanie.

Z powazaniem,

Cezary Nowosad
Prezes Zarzadu INVISTA SA
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2. Wybrane dane finansowe

PLN EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
01.01.2012 do 01.01.2011 do 01.01.2012 do 01.01.2011 do
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow 134 382,52 233 918,54 32 198,23 56 500,70
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 17 171 527,09 101 366,89 4114 320,27 24 484,16
Zysk (strata) brutto 19 015 309,76 1429 167,25 4 556 093,00 345 201,14
Zysk (strata) netto 15 394 882,87 1429 167,25 3688 634,00 345 201,14
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnos$ci operacyjnej -242 496,33 -288 575,93 -58 102,44 -69 702,65
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej -2 547 394,42 -856 239,20 -610 359,02 -206 816,07
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 4411 075,39 1248 133,67 1056 899,41 301 474,28
Przeptywy pieniezne netto, razem 1621 184,64 103 318,54 388 437,95 24 955,57
Aktywa razem 45 897 068,20 5235 279,32 11 226 717,92 1185 310,48
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 11 038 610,69 414 690,73 2700115,13 93 889,41
Zobowigzania dtugoterminowe 3942 135,23 0,00 964 271,62 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 3471 048,57 407 825,48 849 040,79 92 335,06
Kapitat wtasny 34 858 457,51 4 820 588,59 8 526 602,79 1091 421,07
Kapitat zakladowy 7 897 194,60 1471 194,60 1931 704,56 333 090,61
Liczba akcji 78 971 946 14 711 946 78 971 946 14 711 946
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt/
EUR) 0,19 0,10 0,05 0,02
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/ EUR) 0,44 0,33 0,11 0,07

Zasady przeliczania danych finansowych na EURO

Kurs Euro dla wyliczenia pozycji bilansowych:

—  $redni kurs EUR NBP z dnia 31.12.2011r. — 4,4168
—  $redni kurs EUR NBP z dnia 31.12.2012r. — 4,0882

Pozycje Rachunku Zyskoéw i Strat oraz Rachunek Przeptywdw Pienieznych zostaty przeliczone wedtug $redniej

arytmetycznej kurséw Srednich NBP dla waluty EURO na ostatni dzien kazdego miesigca roku 2011 oraz 2012

ktéry wynosi odpowiednio 4,1401oraz 4,1736
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3. Sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzadu za rok 2012.

3.1. Informacje o Emitencie.
Nazwa (firma): INVISTA Spotka Akcyjna
Nazwa (skrocona): INVISTA S.A.
Forma prawna: spoétka akcyjna
Siedziba, kraj siedziby: Warszawa, Polska
Adres: ul. Wspdlna 50/14; 00-684 Warszawa
Numer telefonu: (22) 127 54 22
Numer faksu: (22) 1211204
Adres e-mail: invista@invista.com.pl
Strona www: www.invista.com.pl
REGON: 016448159
NIP: 526-24-83-290
KRS: 0000290233
Oznaczenie sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy: 7 897 194,60 zt

Do 10 sierpnia 2010 r., tj. do dnia rejestracji przez Sad Rejestrowy zmian Statutu Spotki przyjetych Uchwatg nr
19/10 ZWZ Spdiki z dnia 30 czerwca 2010 r. Spétka dziatata pod firmg Euro Consulting & Management Spotka

Akcyjna.

Czas trwania Spdiki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spédtki jest: pozostata

finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych. wg PKD nr klasyfikacji 6499Z.

Spotka posiada 90,01% akcji w podmiocie zaleznym INVISTA Dom Maklerski SA, ktoérego kapitat zaktadowy

wynosi 7.716.000 zt.

3.2. Wiadze Spotki

3.2.1 Zarzad

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia 2012 roku:

—  Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu,

— Jan Bazyl — Czlonek Zarzadu.

Zmiany w Zarzadzie w 2012 roku do dnia sporzgdzenia sprawozdania:

Imie i nazwisko

Stanowisko

Okres peftnienia funkcji

Cezary Nowosad

Prezes Zarzadu

od 19.04.2010 r. nadal

Jan Bazyl

Czlonek Zarzadu

od 09.01.2012 r. nadal

Mieczystaw tazor

Cztonek Zarzadu

od 07.09.2010 r. do 27.06.2012

Zrédio: Emitent

W dniu 9 stycznia 2012 roku pan Jan Bazyl ztozyt rezygnacje z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Invista SA
i zostat powotany na Cztonka Zarzadu Invista SA.

3.2.2 RadaNadzorcza
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Sktad Rady Nadzorczej Invista SA na dzier 31 grudnia 2012 roku:

— tukasz Piasecki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
—  Mieczystaw tazor — Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Wojciech Przygodzki — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Tomasz Szczerbatko — Cztionek Rady Nadzorczej,
— Grzegorz Leonarczyk — Czlonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w Radzie Nadzorczej w 2012 roku do dnia sporzgdzenia sprawozdania:

Imie i nazwisko

Stanowisko

Okres pefnienia funkcji

Maria Liliana Tahery

Cztonek Rady Nadzorczej

od 29.07.2011r.

do 09.01.2012 .

Jan Bazyl

Cztonek Rady Nadzorczej

od 21.09.2011 .

do 27.09.2011 .

Przewodniczacy RN

od 27.09.2011 r.

do 09.01.2012 .

Wojciech Przygodzki

Cztonek Rady Nadzorczej

od 01.07.2010 .

nadal

Szymon Jachacz

Cztonek Rady Nadzorczej

od 29.07.2011r.

do 28.06.2012r.

tukasz Piasecki

Cztonek Rady Nadzorczej

od 29.07.2011 r.

do 13.08.2012 .

Wiceprzewodniczacy RN od 13.08.2012 r. nadal
Wiceprzewodniczacy RN od 01.07.2010r. do 09.01.2012 r.
Marek Czarnota -
Przewodniczacy RN od 09.01.2012 r. do 28.06.2012 r.

Marek Wesotowski

Cztonek Rady Nadzorczej

od 01.07.2010r.

do 09.01.2012r.

Wiceprzewodniczacy RN

od 09.01.2012 .

do 28.05.2012r.

Mieczystaw tazor

Cztonek Rady Nadzorczej

od 28.06.2012 .

nadal

Mirostaw Bieniek

Cztonek Rady Nadzorczej

od 28.06.2012r. do 13.08.2012 .

Przewodniczacy RN

od 13.08.2012 .

do 7.12.2012.

Tomasz Winciorek

Cztonek Rady Nadzorczej

od 28.06.2012 r do dnia 7.12.2012 r.

Tomasz Szczerbatko

Cztonek Rady Nadzorczej

od 7.12.2012 r. nadal

Grzegorz Leonarczyk

Cztonek Rady Nadzorczej

od 7.12.2012 r. nadal

Zrédto: Emitent

3.2.3 Prokura

Z dniem 16 lutego 2012 roku Zarzad Invista SA ustanowit pana Tomasza Szczerbatko prokurentem samoistnym
w Invista S.A, w dniu 7 grudnia 2012 r. prokura zostata odwotana.

3.3. Kapitaf zaktadowy

Na dzien sporzadzenia sprawozdania kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 7.897.194,60 zt i dzieli sie na
78 971 946 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

1) 1.875.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
2) 3.125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
3) 1.953.446 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
4) 1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
5) 45.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
6) 8.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E1;
7) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
8) 4.305.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G;
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9) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H;
10) 64.260.000 akcji zwyklych na okaziciela serii |.

Kapitat zaktadowy Emitenta jest w petni optacony.

Podwyzszenie kapitatu w drodze emisiji akciji serii |.

W dniu 1 marca 2012 roku Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii I.
Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 1.471.194,60 o kwote 6.426.000,00 zI, tj. do kwoty
7.897.194,60 zt, poprzez emisje 64.260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |. Z akcjami tej serii nie sg zwigzane
zadne szczegodlne uprawnienia ani ograniczenia.

3.4. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Invista SA:

Akcjonariusz L_iczba akcji’ / '%C:j;,a},l :dl;z)lgzllie ;Zl;fs‘ic:.“;;y:;
Liczba glosow WZ
Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu 4 148 500 5,25%
Jan Bazyl — Cztonek Zarzadu 7 880 000 9,98%
Mirostaw Bieniek 15 760 000 19,96%
Tomasz Winciorek 6 960 000 8,81%
Michat Gabrylewicz 7 160 000 9,07%
Marzena Pacanowska 7880 000 9,98%
Jerzy Staszowski 7 880 000 9,98%
Pozostali 21 303 446 26,98%
Razem 78 971 946 100%

Zrédio: Emitent

3.5. Akcje wilasne

Na dzien 31 grudnia 2012 r. jak i na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania Spdétka nie posiadata akciji
wiasnych.
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W trakcie 2012 r. Spotka nie nabywata oraz nie zbywata akcji wtasnych.

3.6. Informacja dotyczaca prognoz

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2012.

3.7. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosc¢ jednostki, jakie
nastapify w roku obrotowym, a takze po jego zakornczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego

1. Nabycie udziatlu w nieruchomosci

Emitent w dniu 13 stycznia 2012 r. nabyt prawa do wspdtwltasnosci nieruchomosci potozonej na dziatce
ewidencyjnej nr 271 w wojewodztwie mazowieckim i stat sie wtascicielem 1730/1948 czesci ww. nieruchomosci.
Dziatka o powierzchni 4,8940 ha potozona jest w atrakcyjnej lokalizacji w miejscowosci Dgbrowa przy ul. Zielonej
na terenie gminy tomianki w odlegtosci 15 km od centrum Warszawy.

W chwili obecnej nieruchomos$¢ stanowi instrument pozwalajacy na pozyskiwanie finansowania portfela
inwestycyjnego stanowigc zabezpieczenie dla wyemitowanych obligacji serii B.

2. Podwyzszenie kapitalu w drodze emisji akciji serii |

W dniu 1 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii I.
Kapitat zaktadowy Spéiki zostat podwyzszony z kwoty 1.471.194,60 o kwote 6.426.000,00 zi, tj. do kwoty
7.897.194,60 zt, poprzez emisje 64.260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |. Z akcjami tej serii nie sg zwigzane
zadne szczegolne uprawnienia ani ograniczenia. W ramach oferty w dniu 18 stycznia 2012 r. 18 inwestorow
objeto 64.260.000 akciji serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt za jedng akcje, po cenie emisyjnej 0,25 zt za jedng
akeje,

3. Emisja obligacii.

Emitent przeprowadzit dwie emisje obligacji, ktérych celem bylo pozyskanie kapitatu na sfinansowanie inwestycji:

— Obligacje serii A:
W dniu 17 stycznia 2012 r. Zarzad podjat uchwate o emisji 1.500 Obligacji Niezabezpieczonych na Okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 10.000 zt i cenie emisyjnej 10.000 zt kazda, o tgcznej wartosci do 15.000.000 zt.
Przydziat obligacji zostat dokonany w dniu 17 stycznia 2012 r. Dnia 18 stycznia 2012 r. obligacje zostaly
wykupione. Celem emisji obligacji byto sfinansowanie nabycia udziatu w nieruchomosci gruntowej potozonej na
dziatce w miejscowosci Dgbrowa w gminie tomianki

— Obligacje serii B:
Emitent w dniu 1 czerwca 2012 r. podjgt uchwate w sprawie emisji Obligacji Zabezpieczonych na Okaziciela
serii B do kwoty 13.000.000 zt. Zgodnie z warunkami Emisji obligacji, celem ich emisji byto pozyskanie srodkow
na realizacje strategicznych projektdw Spoitki oraz sfinansowanie biezacej dziatalnosci zgodnie z przyjeta
strategiag.

W dniu 15 czerwca 2012 r. zakonczyta sie subskrypcja prywatna obligacji serii B spotki INVISTA S.A., ktéra
rozpoczeta sie w dniu 4 czerwca 2012 r. W ramach oferty prywatnej inwestorzy objeli 3.865 obligacji serii B
o wartosci nominalnej 1.000 zt i cenie emisyjnej 1.000 zt za jedna obligacje. Obligacje sg przedmiotem obrotu
na rynku Catalyst.
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W dniu 22 czerwca 2012 roku otrzymat odpis zwykly z Sadu Rejonowego dla Warszawy-Mokotowa
w Warszawie X Wydziat Ksigg Wieczystych z dokonanym wpisem w ksiedze wieczystej prowadzonej dla
nieruchomosci potozonej w gminie tomianki. Wpis dotyczy zabezpieczenia roszczen obligatariuszy z tytutu
emisji Obligacji serii B do kwoty 6.000.000 zt (stownie: sze$¢ miliondw ziotych) na prawie wiasnosci
nieruchomosci gruntowe;.

4. Umowy dotyczace sprzedaz akcji spotki zaleznej Invista Dom Maklerski SA

W dniu 24 wrzesnia 2012 r. Emitent zgodnie z art. 107 ustawy o Obrocie zawiadomit KNF o zamiarze zbycia akcji
INVISTA Dom Maklerski S.A. W dniu 30 listopada 2012 roku zostata podpisata ze spotkg Polfa S.A. z siedzibg w
Warszawie umowa sprzedazy 771.000 (stownie: siedemset siedemdziesigt jeden tysiecy) akcji INVISTA Dom
Maklerski SA (INVISTA DM SA), stanowigcych 9,99 % udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM SA i taki sam
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM SA.

Strony ustality Cene sprzedazy Akcji, o ktérych mowa powyzej na kwote 83.935 EUR, co stanowi tgczng kwote
343.864,91 PLN.

W dniu 30 listopada 2012 roku INVISTA SA oraz Polfa S.A. zawarty réwniez umowe warunkowg (Umowa)
dotyczaca sprzedazy pozostatych nalezacych do INVISTA SA akcji spotki zaleznej INVISTA Dom Maklerski SA tj.
6.945.000 akcji stanowigcych 90,01 % udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM SA i taki sam udziat
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM SA.

Warunek Zawieszajgcy Umowy, dotyczy uzyskania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego (KNF)
w przedmiocie sprzeciwu albo uzyskania ostatecznej decyzji KNF o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia
sprzeciwu do zawarcia ww. Umowy. O ile Strony nie uzgodnig wyraznie inaczej, Umowa wygasnie jezeli Warunek
Zawieszajgcy nie zostanie spetniony do dnia 30 maja 2013 roku. Zgodnie z informacjami przekazanymi
Emitentowi przez Spotke Polfa S.A. zawiadomienie wraz z niezbednymi zatgcznikami zostato ztozone do UKNF
w dniu 9 stycznia 2013 r.

Cena sprzedazy 90,01% ulegnie zmianie w zaleznosci od miesigca, w ktérym Kupujacy bedzie mogt zrealizowac
zamiar nabycia Akcji zgodnie z art. 106j Ustawy o obrocie. Cena wynosi¢ bedzie okoto 806.065,- EUR.

W dniu 29 listopada 2012 r., w trybie art. 405 paragraf 1 Kodeksu Spétek Handlowych odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie INVISTA Dom Maklerski S.A., w ktérego porzgdku obrad znajdowato sie podjecie uchwat w
sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej INVISTA Domu Maklerskiego S.A. oraz podjecie uchwat w sprawie
zmian w skfadzie Zarzgdu INVISTA Domu Maklerskiego S.A. Odpowiednio do Rady Nadzorczej Spotki zostaty
waznie powotane 3 (trzy) osoby wskazane przez Kupujgcego a, do Zarzadu 2 (dwie) osoby wskazane przez
Kupujacego. Tym samym Emitent utracit kontrole nad INVISTA Dom Maklerski S.A. Jednak, ze wygladu na
posiadany pakiet akcji oraz warunkowy charakter sprzedazy 90,01 % akcji INVISTA Dom Maklerski S.A.
pozostaje podmiotem zaleznym.

5. Portfel akciji, oraz wierzytelnosci przysziych, ktérych przedmiotem zastawu
sg akcje

Od 13 pazdziernika 2011 r. Emitent rozpoczagt budowe portfela wierzytelnosci przysziych, ktére beda
przystugiwaty z tytutu zbycia Akcji spétki JSW przez osoby uprawnione do ich nieodptatnego nabycia od Skarbu
Panstwa zgodnie z art. 36 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz.U. z 2002 r. Nr
171, poz. 1397 ze zm. - zwanej dalej ustawg o komercjalizacji i prywatyzacji) na rzecz oséb lub podmiotéw
trzecich. Przez wierzytelnosci powyzsze zgodnie z umowami zawieranymi przez Emitenta nalezy rozumiec
wszystkie wierzytelnosci, kiére bedg przystugiwaly z tytutu zbycia Akcji spotki Jastrzebska Spotka Weglowa
(JSW) przez osoby uprawnione lub podmiotéw trzecich, a w szczegdlnosci bedzie to wartos¢ wynikajgca z tytutu
umow sprzedazy akcji JSW.

Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym wierzytelnosci przyszte, ktérych przedmiotem zastawu sg akcje
JSW, ktére sg objete dwuletnim zakazem zbywania przez osoby uprawnione do ich nieodptatnego nabycia od
Skarbu Panstwa. Zakaz zbywania powyzszych akcji obowigzuje od dnia 6 lipca 2011 r. do dnia 6 lipca 2013 r.

Przedmiotowe wierzytelnosci przyszte nabywane sg przez Emitenta sukcesywnie i do dnia 31 grudnia 2012 r.
nabyte zostaty za ogdlng kwote blisko 2.762 tys. zi. Na dzien 31 grudnia 2012 r. Emitent posiada w swoim
portfelu inwestycyjnym wierzytelnosci przyszte, ktérych przedmiotem =zastawu sg akcje JSW w ilosci
przekraczajgcej 53 911 sztuk, ktdre sg objete dwuletnim zakazem zbywania, obowigzujgcym od dnia 6 lipca 2011
r. do dnia 6 lipca 2013 r.
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Posiadane na dzien 31 grudnia 2012 r. wierzytelnosci akcji Jastrzebskiej Spotki Weglowej zostaty wycenione
wedtug kursu gietdowego akcji JSW na taczng kwote 4.981.376,40 zi. Przewidywany najszybszy termin
zakonczenia powyzszej inwestycji to sierpien 2013 r. Ostatecznie dezinwestycja nastgpi w momencie uzyskania
przez spotke satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w mozliwym najszybszym terminie. Do chwili
wprowadzenia akcji JSW objetych umowami wierzytelnosci na rynek regulowany, Zarzad nie przewiduje
zbywania wierzytelnosci.

6. Rozpoczecie dziatalnosci w zakresie nabywania roszczen do nieruchomosci

W kwietniu 2012 r. Emitent rozpoczat budowe portfela wierzytelnosci wynikajgcych z roszczen do nieruchomosci
znajdujgcych sie w atrakcyjnych lokalizacjach w Warszawie wynikajgcych z art. 7 dekretu z dnia 26 pazdziernika
1945 r. o wtasno$ci i uzytkowaniu gruntéw na obszarze m.st. Warszawy - tzw. Dekretu Bieruta oraz ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami.

Nabycie praw i roszczen do nieruchomosci przy ul. Emilii Plater nr 15 w Warszawie.

W dniu 19 kwietnia 2012 r. Emitent nabyt prawa i roszczenia do nieruchomosci znajdujgcej sie przy ulicy Emilii
Plater nr 15 w Warszawie o powierzchni 868m?, na ktorej znajduje sie budynek mieszkalny o powierzchni 740m?.
Emitent zawart dwie umowy dotyczace ww. nieruchomosci o tgcznej wartosci 450 tys. zt:

— Spdtka nabyta udziaty wynoszace Y2 czgsci w prawach i roszczeniach, wynikajgcych z art. 7 dekretu z dnia
26 pazdziernika 1945 r o wtasnosci i uzytkowaniu gruntéw na obszarze m.st. Warszawy oraz ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 r o gospodarce nieruchomosciami do nieruchomosci stanowigcej dziatke o powierzchni 868
m? zabudowang budynkiem mieszkalnym. Termin pfatnosci 30 czerwca 2013 r.

—  Spoitka zawarta przedwstepng umowe sprzedazy, na podstawie ktdrej Spotka nabedzie 116/256 czesci we
wspotwlasnosci ww. nieruchomosci. Przyrzeczona umowa sprzedazy zostanie zawarta w terminie do dnia 31
grudnia 2015 r.

Po zawarciu umowy przyrzeczonej Spotka bedzie posiadata tgcznie 61/64 udziatu w ww. nieruchomosci.

W dniu 5 listopada 2012 roku wptyneta do Spotki decyzja Prezydenta m. st. Warszawy na mocy, ktérej Spdtka
nabyta prawo uzytkowania wieczystego na 99 lat w udziale wynoszgcym 32/64 czesci do ww. gruntu.

7. Zakwalifikowanie Invista SA do segmentu NewConnect Lead

W wyniku weryfikacji dokonanej w dniu 21 grudnia 2012 roku przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA poczawszy od sesji gietdowej w dniu 2 stycznia 2013 roku akcje Invista SA zostaly
zakwalifikowane do segmentu NewConnect Lead.

8. Zatwierdzenie prospektu emisyjneqo INVISTA SA przez Komisje Nadzoru
Finansowego

W dniu 26 marca 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu prospektu
emisyjnego Spoiki, sporzgdzonego w zwigzku z zamiarem dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierédw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji zwyklych na
okaziciela serii A, B, C, D, E, E1, F, G, H, |. Prospekt emisyjny jest dostepny w formie elektronicznej w sieci
Internet min na stronie: www.invista.com.pl.

3.8. Przewidywany rozwdj jednostki.

Spotka zamierza kontynuowac¢ dziatalno$¢ w obszarze inwestycji kapitatowych tworzac fundusz typu ,opportunity
fund”.
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3.9. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw
istotnych dla rozwoju spotki oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci,
co najmniej do kornca roku obrotowego nastepujgcego po roku
obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej
przez niego wypracowanej.

1. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa Grupy Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na swiecie oraz sytuaciji
na rynkach finansowych, stanowigcych obszar dziatalno$ci Emitenta i jego spotki zaleznej. Na wyniki finansowe
generowane przez Grupe Emitenta majg wptyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia,
polityka fiskalna panstwa oraz dziatania podejmowane przez Rade Ministréw, Narodowy Bank Polski czy Rade
Polityki Pienieznej. Niekorzystne zmiany wskaznikow makroekonomicznych mogg wplyng¢ na pogorszenie
sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy Emitenta.

2. Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zalozonych przez Spdtke celdw strategicznych wplyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktoére sg niezalezne od dziatan Spdéiki. Do czynnikow tych zaliczyé mozna: polityke rzadu;
decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajgce na podaz
pienigdza, wysokosci stop procentowych i kursow walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢
deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochoddéw ludnosci itd.
Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny sposéb niekorzystnie wptyng¢ na
dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Grupe. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na
biezgco monitoruje zmiany w opisanym wyZzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie
Spétki do wystepujacych zmian.

3. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim z faktu, iz ustawodawca dokonuje czestych
nowelizacji, a dokonywane interpretacje prawne nie sg spojne i jednolite. Wskaza¢ takze nalezy, ze nie sag
wyjgtkami sytuacje, w ktérych obowigzujgce przepisy prawa sg ze sobg sprzeczne, co powoduje brak jasnosci w
zakresie ich stosowania. Czeste zmiany przepisdw oraz réwnolegte funkcjonowanie réznych interpretacji
przepisow prawa moze mie¢ istotny wplyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Grupe. Ponadto
nalezy podkresli¢, iz w zwigzku z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej, w dalszym ciggu trwa proces
dostosowania prawa polskiego do prawa unijnego, z ktérym wigze sie koniecznos¢ gruntownej zmiany wielu
polskich ustaw oraz wprowadzenia nowych. Kazdorazowa zmiana przepiséw moze bezposrednio lub posrednio
wywiera¢ skutki dla spétek Grupy.

4. Ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego

Z punktu widzenia polskich przedsiebiorcow istotnym zagrozeniem sg zmiany przepisow podatkowych oraz
czeste rozbieznosci w ich interpretacji. Praktyka organéw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe majg charakter
niejednolity, wobec czego nie mozna bagatelizowac ryzyka rozstrzygniecia kwestii podatkowych przez organy
podatkowe odmiennie niz przez spoétki Grupy. W zwigzku z takim stanem rzeczy istnieje powazne ryzyko
natozenia na spodtki z Grupy znacznych zobowigzan podatkowych. Opisywane ryzyko jest potegowane przez
koniecznos¢ dostosowania polskiego prawa podatkowego do przepiséw prawa wspoélnotowego. Majgc na uwadze
specyfike polskiego prawa podatkowego oraz dodatkowo koniecznosé jego harmonizacji z prawem
wspolnotowym ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego wzrasta. Opisana powyzej sytuacja moze wywiera¢
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy oraz jej sytuacje finansowa.

5. Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Grupa Kapitatowa Emitenta swiadczy ustugi w zakresie kompleksowego doradztwa finansowego i strategicznego
na polskim rynku kapitatowym, ktory jest silnie zdywersyfikowany i konkurencyjny. Nie ma pewnosci, ze w
przysziosci na rynku nie pojawig sie nowe, bardziej konkurencyjne podmioty $wiadczgce podobne do spétek
Grupy ustugi. Ponadto istnieje ryzyko wzrostu konkurencji poprzez umocnienie pozycji podmiotéw obecnie
funkcjonujgcych na rynku ustug doradztwa finansowego. Wzrost konkurencji moze mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko konkurencji na rynku, na ktérym dziata INVISTA DM jest czesciowo ograniczone z uwagi na istnienie
duzych barier zwigzanych ze spetnieniem wymogéw formalnych oraz kapitalowych. W zakresie doradztwa
finansowego konkurencjg sg rowniez firmy konsultingowe i doradcze nieposiadajgce licencji maklerskiej.
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6. Ryzyko pogorszenia koniunktury w sektorze ustug finansowych

Rozwdj sektora ustug finansowych oraz wzrost aktywdw zarzadzanych przez Grupe Kapitalowg Emitenta w duze;j
mierze zalezy od koniunktury gospodarczej, przektadajacej sie na zachowanie rynkéw finansowych. Trudnosci,
jakie towarzyszg precyzyjnej i pewnej ocenie ksztattowania sie koniunktury w przysziosci nie gwarantujg
utrzymania na wysokim poziomie rozwoju ustug sektora finansowego w przysztosci. Powr6t dekoniunktury na
rynkach finansowych, poréwnywalnej do tej z drugiej potowy 2007 r., mogtby sie przetozy¢ negatywnie na rozwdj
tego sektora, wptywajgc istotnie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Ponadto postepujgca globalizacja
powoduje silniejsze powigzania pomiedzy gospodarkami niz w przesziosci, co skutkuje szybkim przejsciem
zawirowan z jednej gospodarki na inne. Dobra koniunktura gospodarcza jest czynnikiem wspomagajgcym rozwoj
Spoéiki, natomiast zta koniunktura moze doprowadzi¢ do zmniejszenia dynamiki rozwoju Spofki.

7. Ryzyko zwigzane z konsolidacja rynku firm konsultingowych dziatajacych w
obszarze rynkéw kapitatowych

Obecnie obserwuje sie tendencje do umacniania pozycji rynkowej najwiekszych firm konsultingowych
dziatajgcych w obszarach rynku kapitatowego. Odbywa sie to poprzez zwigkszenie obszaru zaangazowania w
zakresie doradztwa oraz wchtaniania mniejszych firm. Istnieje ryzyko, ze najwieksze podmioty nadal bedg
umacnia¢ swojg pozycje na rynku, co w przysztosci, w przypadku braku odpowiednich dziatan ze strony Emitenta,
moze zmniejszy¢ konkurencyjnos¢ i pozycje rynkowag Grupy Kapitatowe;j.

8. Ryzyko zwigzane ze zmiang strategii dzialania

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi miaty miejsce znaczace zmiany w strukturze
akcjonariatu oraz w skiladzie organdéw Emitenta. Zmiana wilascicieli wigzata sie z reorganizacja Grupy
i racjonalizacjg kosztow, a takze z zaproponowaniem przez Zarzad nowej strategii dziatania, obejmujgcej zmiane
modelu funkcjonowania Grupy z doradztwa w zakresie zarzgdzania ryzykiem kursowym na holding inwestycyjny,
w ktérym podmiotem dominujgcym jest Emitent. Emitent prowadzi dziatalnos¢ w obszarze nieruchomosci,
zarzgdzania portfelem akcji, udziatow oraz wierzytelnosci, natomiast dotychczasowg dziatalno$¢ operacyjng
Grupy zwigzang z posiadaniem licencji maklerskiej prowadzi spétka INVISTA Dom Maklerski S.A. Celem
strategicznym Grupy jest ponadto reorientacja obszaru dziatalnosci w kierunku rynku regulowanego GPW,
zmiana wizerunku oraz pozycjonowanie INVISTA S.A. i INVISTA Dom Maklerski S.A. w gronie renomowanych
firm doradczych dziatajagcych w obszarze bankowos$ci inwestycyjnej. Istnieje ryzyko, ze nowy model
funkcjonowania Grupy o dziatalnos¢ zblizonej do funduszu inwestycyjnego, a w szczegolnosci do funduszy
private equity oraz fundusz specjalnych sytuacji opportunity fund nie przyniesie zamierzonych efektow (w tym
ekonomicznych), a podjete dziatania nie doprowadzg do osiggniecia dodatniej rentownos$ci operacyjne;.
Czynnikiem czgsciowo ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest wiedza i doswiadczenie czionkow Zarzadu Emitenta.

9. Ryzyko zwigzane z inwestycjami Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta w formie podmiotu inwestycyjnego typu Venture Capital/Private Equity wigze sie z
podwyzszonym ryzykiem inwestycyjnym. Emitent bedzie ogranicza¢ to ryzyko poprzez wnikliwg analize
biznesplanéw przedsiebiorstw, w ktérych zamierza dokona¢ inwestycji, a takze poprzez zapraszanie do
wspotpracy kapitatowej inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych. Partnerzy finansowi bedg dobierani pod
katem ich mozliwo$ci zaangazowania w przedsiewziecie uwzgledniajgc wniesienie przez nich kapitatu,
doswiadczenie i kontakty biznesowe moggce pomdc w rozwoju firmy.

Decyzje inwestycyjne Emitenta podejmowane sg w oparciu o analizy dokonywane przez pracownikow
posiadajgcych do$wiadczenie z zakresu rynkow finansowych, co dodatkowo ogranicza wystgpienie tego ryzyka.
Ponadto Emitent nie ogranicza swojej dziatalnosci na rynku kapitatowym jedynie do inwestycji na rynku
niepublicznym. Posiadane srodki finansowe inwestowane sg réwniez na rynku regulowanym. Ogranicza to ryzyko
matej ptynnosci posiadanego portfela inwestycyjnego, w przypadku gdyby jego skiad oparty byt wytgcznie na
udziatach i akcjach podmiotéw z rynku niepublicznego.

10. Ryzyko zwigzane z transakcjg nabycia nieruchomosci w Dabrowie, Gmina
tomianki

Emitent w dniu 13 stycznia 2012 r. nabyt prawa do wspoiwtasnosci nieruchomos$ci potozonej na dziatce
ewidencyjnej nr 271 w wojewddztwie mazowieckim i stat sie wtascicielem 1730/1948 czesci ww. nieruchomosci.
Dziatka o powierzchni 4,8940 ha pofozona jest w miejscowosci Dgbrowa przy ul. Zielonej na terenie gminy
tomianki. Nabycie ww. nieruchomosci sfinansowane zostato z wptywdw z emisji obligacji niezabezpieczonych
serii A. W dniu 17 stycznia 2012 r. nastgpita emisja 1.500 obligacji niezabezpieczonych na okaziciela serii A, o
cenie emisyjnej 10.000 zt kazda, o tgcznej wartosci 15.000.000 zt.

Jako cel emisji obligacji serii A wskazane byto sfinansowanie nabycia 1730/1948 udziatu w nieruchomosci
gruntowej o obszarze 4,8940 ha, niezabudowanej potozonej na dziatce ewidencyjnej nr 271 z obrebu 0002
Dgbrowa w tomiankach przy ulicy Zielonej gmina tomianki, z terminem ptatnosci przypadajgcym do dnia 20
stycznia 2012 .
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Obligacje nabyly osoby fizyczne bedgce wiascicielami ww. nieruchomosci. Opfacenie obligacji nastgpito w
drodze potrgcenia umownego przystugujacej im naleznosci od INVISTA S.A. z tytutlu zbycia wskazanej powyze;j
nieruchomosci. Jednoczes$nie cze$¢ z obligatariuszy zadeklarowata che¢ nabycia akcji w spétce INVISTA S.A. w
ramach trwajgcej emisji prywatnej akcji serii I. W dniu 17 stycznia 2012 r. INVISTA S.A. zostata poinformowana o
zbyciu przez czes$é obligatariuszy obligacji na rzecz innych oséb fizycznych, ktore rowniez zadeklarowaty cheé
uczestnictwa w emisji akcji serii I. W tym samym dniu Zarzad INVISTA S.A. korzystajgc z przystugujagcego mu
prawa do wczesniejszego wykupu zaproponowat wczesniejszy wykup obligacji oferujgc jednoczesnie
obligatariuszom objecie akcji serii I. Opfacenie akcji serii | na podstawie art. 14 § 4 zd. Il Kodeksu spoétek
handlowych nastgpito w drodze umownego potracenia wierzytelnosci przystugujgcej im z tytutu wykupu obligaciji.
Akcje serii | stanowig 81 % kapitatu zakladowego Emitenta.

11. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela inwestycyjnego

Aktywa, ktore znajda sie w portfelu inwestycyjnym Emitenta moga mieé ograniczong zbywalnos$¢ ze wzgledu na
brak ptynnosci na rynku wtérnym. W zwigzku z tym przez okres od dnia wejscia kapitatowego Emitenta (transakcji
zakupu aktywow, udziatow lub akcji) do dnia zbycia ptynno$¢ posiadanych przez Emitenta aktywéw finansowych
bedzie ograniczona. Taka sytuacja przyczyni sie do pojawienia sie ryzyka braku mozliwosci natychmiastowego
zbycia posiadanych nieruchomosci, wierzytelno$ci oraz udziatéw lub akgiji.

12. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gieldowym

Dziatalno$¢ Grupy jest $cisle zwigzana z koniunkturg na rynkach kapitalowych, w tym szczegélnie na rynku
gietdowym. Sytuacja na rynku kapitatowym podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujgcych po sobie
dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). Pogorszenie sie koniunktury na tym rynku moze
spowodowaé obnizenie poziomu wyceny przysztych spotek portfelowych Emitenta oraz wptynaé na pogorszenie
sie sytuacji finansowej Emitenta. Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami na
sytuacje na krajowym rynku kapitalowym wptywajg réwniez warunki makroekonomiczne wystepujgce w innych
krajach.

13. Ryzyko zwigzane z przewidywang czesciowa zmiennoscig wyniku finansowego

W zwigzku ze zmiang strategii Emitenta na przychody Emitenta i spotki zaleznej skladajg sie obecnie
wynagrodzenia z tytutu umoéw na ustugi doradcze oraz inne ustugi, ktérych cze$¢ sktadowag stanowig
wynagrodzenia wyptacane na zasadzie statego ryczattu i czesci zmiennej ,success fee”.

Otrzymanie czesci wynagrodzenia wyptacanego na zasadzie ,success fee” uzaleznione jest od jakosci wykonanej
ustugi, ale réwniez od czynnikéw niezaleznych od Emitenta, zwigzanych np. z sytuacjg rynkowg. Wystepuje wiec
ryzyko nieuzyskania tej czesci spodziewanych przychodoéw pomimo poniesienia kosztow zwigzanych z
wykonaniem ustugi, ktére muszg by¢ pokryte wytgcznie z czesci statej wynagrodzenia.

Wyzej opisane ryzyko bedzie ograniczone poprzez prowadzenie zrdznicowanej pod wzgledem ustugowym
dziatalno$ci doradczej, pozyskanie klientéw obstugiwanych na zasadzie statych umoéw na ustugi doradcze oraz
planowane uzaleznienie czesci wynagrodzenia pracownikéw Emitenta i spotki zaleznej od premii za sukces czy
zwiekszenia przychodéw Emitenta.

14. Ryzyko wad prawnych nieruchomosci

Emitent prowadzi rowniez dziatalnos¢ inwestycyjng na rynku nieruchomosci. Nieruchomosci bedace przedmiotem
obrotu gospodarczego mogg by¢é obarczone wadami prawnymi, np. roszczenia reprywatyzacyjne, wadliwy tytut
prawny do nieruchomosci, wadliwa podstawa nabycia nieruchomosci itp. Podczas transakcji nabycia
nieruchomosci moze dojs¢ do zatajenia wad prawnych przez sprzedajgcego.

Ujawnienie wad prawnych po zawarciu transakcji zakupu nieruchomosci moze skutkowac istotnym spadkiem
wartosci nieruchomosci, a w ostatecznosci prowadzi¢ do utraty wtasnosci takiej nieruchomosci. Emitent dgzy do
minimalizacji ryzyka wad prawnych poprzez rzetelng analize stanu prawnego kazdej nieruchomosci, bedacej
przedmiotem inwestycji Emitenta oraz bedzie wspétpracowat z wyspecjalizowanymi kancelariami prawnymi
specjalizujgcymi sie w obrocie nieruchomosciami.

15. Ryzyko zwigzane z transakcjg zakupu nieruchomosci

Transakcje na rynku nieruchomosci wigzg sie z koniecznoscig zawarcia umowy kupna/sprzedazy umozliwiajgcej
skuteczne i ptynne przejscie wtasnosci nieruchomosci. Popetnienie btedu w zawartej umowie lub niedopetnienie
wymogow formalnych moze skutkowac¢, w skrajnym przypadku niewaznoscia umowy. Emitent w celu
minimalizacji ryzyka transakcji dopeini wszelkich staran w celu dogtebnej oraz rzetelnej analizy prawnej
zawieranych umoéw kupna/sprzedazy. Ponadto Emitent wspétpracuje i nadal bedzie kontynuowat wspétprace z
wyspecjalizowanymi renomowanymi kancelariami prawnymi specjalizujgcymi sie w obrocie nieruchomosciami.
Dodatkowo dziatalnos¢ Grupy jest $cisle zwigzana z koniunkturg na rynku nieruchomosci. Sytuacja na rynku
nieruchomosci podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujgcych po sobie dtugoterminowych faz
wzrostu oraz faz spadku zaréwno w stosunku do liczby transakcji, jak i cen transakcyjnych. Pogorszenie sie
koniunktury na tym rynku moze spowodowac obnizenie poziomu wyceny posiadanych nieruchomosci, portfela
praw i roszczen do nieruchomosci Emitenta oraz wptyngé na pogorszenie sie sytuacji finansowej Emitenta.
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16. Ryzyko zwigzane dtugoscia trwania procesow dotyczacych realizacji roszczen

Postepowanie dotyczgce realizacji praw i roszczen do nieruchomosci objetych tzw. dekretem Bieruta cechuje sie
dtugotrwato$cia i niepewnoscig co do ostatecznego rezultatu. Przedtuzajgce sie dziatania organéw administracji
wigzg sie z potrzebg zwigkszonych naktadéw na dang inwestycje, a w zwigzku z tym moga skutkowac spadkiem
rentownosci. Emitent nie ma mozliwosci przewidzenia w jakim okresie czasu dane postepowanie zostanie
zakonhczone, gdyz dotychczasowe dziatania organow administracji nie sg konsekwentne i spéjne. Ponadto Spétka
nie ma znaczgcego wptywu na przyspieszenie tego procesu. Aktywno$¢ Emitenta jest w tym wypadku
ograniczona jedynie do biezgcego monitorowania trwajgcego postepowania. W celu zminimalizowania tego
ryzyka Emitent zamierza nabywac¢ roszczenia do atrakcyjnie potozonych nieruchomosci — przede wszystkim w
centrum Warszawy, gdyz przy duzym ryzyku zwigzanym z procedurami administracyjnymi zapewniajg one
osiggniecie oczekiwanej stopy zwrotu.

17. Ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczacych rynku nieruchomosci

Uregulowania prawne majg istotny wplyw na czas realizacji inwestycji, analize prawng nieruchomosci, a w
konsekwencji na ocene efektywnosci planowanej inwestycji. Zmiany regulacji prawnych, takich jak ustawa z dnia
23 marca 2003 r. o planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym (Dz. U. Nr 80, poz. 717 z p6zn. zm.) moga
spowodowa¢ wydtuzenie wielu czynnosci na etapie planowania i realizacji danego przedsigwziecia, jak réwniez
moga mie¢ wptyw na spadek cen nieruchomosci. Wskazany rodzaj ryzyka jest niezalezny od Emitenta. Spétka w
celu minimalizacji ryzyka, prowadzi staty monitoring przepiséw prawnych oraz dostosowuje zasady postepowania
zwigzanego z inwestycjami w nieruchomoéci do zmian zachodzacych w polskim i europejskim prawie.

18. Ryzyko zwigzane z lokalizacjg nieruchomosci

Lokalizacja nieruchomosci jest jednym z elementéow ksztaltujgcych warto$¢ inwestycji i stanowi jeden z
najwazniejszych kryteriow ustalania oczekiwanych przychodow z inwestycji. Bledna ocena lokalizacji inwestycji z
punktu widzenia jej przeznaczenia moze utrudni¢ badz uniemozliwi¢ sprzedaz po planowanej przez Emitenta
cenie. Istnieje w takiej sytuacji ryzyko, iz Emitent nie osiggnie oczekiwanych przychoddéw ze sprzedazy. Emitent w
celu minimalizacji ryzyka dopetni wszelkich staran w celu dogtebnej oraz rzetelnej analizy oceny lokalizacji
nieruchomosci.

19. Ryzyko btednej wyceny nieruchomosci

Nieruchomosci wymagajg okreslenia ich wartosci rynkowej zaréwno przed transakcjg zakupu, jak i przed
transakcjg sprzedazy. Istnieje ryzyko nienalezytej wyceny, ktéra moze doprowadzi¢ do zakupu nieruchomosci po
cenie wyzszej niz jej wartos¢ rynkowa lub do sprzedazy po cenie nizszej niz wartos¢ rynkowa, co moze
negatywnie wptyngé na stope zwrotu z inwestycji. W celu zmniejszenia ryzyka btednej wyceny Emitent bedzie
wspotpracowat z doswiadczonymi firmami, ktére oferujg kompleksowe ustugi w zakresie wyceny nieruchomosci.

20. Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi warunkami gruntowymi

Jednym z obszaréw dziatalno$ci Emitenta jest inwestowanie w grunty. Przed dokonaniem zakupu gruntu na
wiasny rachunek Emitent przeprowadza szczegdtowg analize prawng oraz techniczng nieruchomosci. Nie mozna
jednak wykluczy¢, iz w trakcie procesu inwestycyjnego Emitent natrafi na nieprzewidziane czynniki, ktére mogg
spowodowac opoznienie inwestycji lub wzrost kosztéw przygotowania gruntu pod inwestycje, np. wody gruntowe,
niestabilno$¢ dolnych warstw gruntu czy znaleziska archeologiczne. Ww. czynniki mogg mie¢ istotny wplyw na
koszty realizacji danego projektu inwestycyjnego lub wrecz uniemozliwi¢ jego realizacje w planowanym ksztatcie i
terminie. Brak realizacji projektéw inwestycyjnych, badz konieczno$¢ ich dostosowania lub zmiany moze
negatywnie wplynaé na wyniki oraz sytuacje finansowg Emitenta. W celu ograniczenia ryzyka Emitent dopetni
wszelkich staran, aby proces analizy prawnej oraz technicznej przeprowadzany byt w sposdb rzetelny, przy
zachowaniu najwyzszych standardow.

21. Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Co do zasady nie istnieje ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez
Emitenta. Jednakze pewne ryzyko moze by¢ zwigzane z nieruchomoscig w tomiankach, ktorej wtascicielem jest
Emitent. Przedmiotowa nieruchomos$¢ lezy w otulinie Kampinoskiego Parku Narodowego i podlega szeregowi
ograniczen jesli chodzi mozliwos¢ jej zabudowy. W przypadku, gdy zostanie podjeta decyzja o zabudowie tej
nieruchomosci lub o jej sprzedazy istotnym czynnikiem wptywajgcym na rentownos¢ przedsiewziecia lub wartosé
nieruchomosci bedzie potencjalny koszt zwigzany z dostosowaniem sie do wymogow dotyczgcych ochrony
srodowiska. W zwigzku z czym wszelkie przedsiewziecia, ktére bedg dokonane w oparciu o nieruchomos¢ w
tomiankach mogag nie przynies¢ zaktadanej przez Emitenta stopy zwrotu lub znaczgco podniesé koszt inwestyciji.

22. Ryzyko zwiagzane z utrata pracownikéw zajmujacych stanowiska kierownicze

Osoby zarzadzajgce dziatalnoscig Grupy posiadajg wiedze i doswiadczenie w zakresie pozyskiwania i oceny
projektéw inwestycyjnych. Utrata pracownikédw zajmujgcych stanowiska kierownicze moze wptyngé w
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niekorzystny sposéb na dziatalnosé prowadzong przez Grupe, zarébwno w zakresie realizacji strategii
inwestycyjnych, wspotpracy ze spotkami portfelowymi oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych.

23. Ryzyko zwigzane z ograniczong iloscig projektéw inwestycyjnych spetniajgcych
wymagania Spotki

Wyniki Grupy sg uzaleznione od zdolnosci Zarzadu i pracownikéw do nawigzania wspotpracy z podmiotami, ktore
charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu oraz dajg duze prawdopodobienstwo na osiggniecie
atrakcyjnych stop zwrotu. Mimo wykorzystania szerokich kontaktéw rynkowych Grupy, istnieje ryzyko, ze nie
bedzie on w stanie umiesci¢ w portfelu wystarczajacej liczby spétek spetniajacych opisywane kryteria. Istnieje
rébwniez ryzyko, ze pozyskanie nowych projektéw bedzie obarczone wyzszymi, niz zaktadane, kosztami.
Wymienione trudnosci mogg mie¢ posrednie lub bezposrednie przetozenie na pogorszenie wynikéw finansowych
Grupy.

24. Ryzyko niepozyskania nowych klientow

Od drugiej potowy 2009 r., w zwigzku ze stagnacjg na rynku ustug finansowych w Polsce, liczba klientow Grupy
ulegata zmniejszeniu, co przektadato sie na przejsciowe ograniczenie zakresu $wiadczonych ustug. Zgodnie z
zaproponowang przez Zarzad strategig rozwoju Emitent prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ o charakterze funduszu
inwestycyjnego tj. funduszu o charakterze zblizonym do formy funduszy private equity oraz funduszy specjalnych
sytuacji (opportunity fund) oraz zarzadzaé portfelem akcji. W celu pozyskania nowych klientéw Grupa zamierza
skoncentrowa¢ sie w obszarze rynku regulowanego GPW oraz podejmie dziatania majgce na celu
pozycjonowanie marki INVISTA. Istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie zbudowac¢ stabilnego portfela
klientéw, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej Grupy.

25. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem INVISTA Dom Maklerski S.A. od zezwolenia na
dziatalnos¢ maklerska

Emitent posiada 90,01% akcji w podmiocie zaleznym INVISTA Dom Maklerski S.A. Warunkiem prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej jest posiadanie stosownego zezwolenia. INVISTA DM dziata w oparciu o wydane 3 lipca
2007 r., przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenie (DFL/4020/27/18/07/1/72/1/2007) na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej. Utrata zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej miataby negatywne skutki dla
Grupy Emitenta. Utrata zezwolenia moze nastgpi¢ w drodze decyzji KNF, na skutek stwierdzenia istotnych
uchybien, zgodnie z postanowieniami art.167 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Nalezy takze
zauwazyc, ze aktualnie na wycene akcji Emitenta i jego postrzeganie przez inwestoréw wptywa takze kondycja
operacyjno-finansowa domu maklerskiego.

W dniu 24 wrzesnia 2012 r. Emitent zgodnie z art. 107 Ustawy o Obrocie zawiadomit KNF o zamiarze zbycia akc;ji
INVISTA Dom Maklerski S.A. W dniu 30 listopada 2012 roku zostata podpisata ze spétkg Polfa S.A. z siedzibg w
Warszawie umowa sprzedazy 771.000 (stownie: siedemset siedemdziesiat jeden tysiecy) akcji INVISTA Dom
Maklerski S.A., stanowigcych 9,99% udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM S.A. i taki sam udziat w ogolne;j
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM S.A. W dniu 30 listopada 2012 roku INVISTA S.A. oraz
Polfa S.A. zawarly rowniez umowe warunkowg dotyczgcag sprzedazy pozostatych nalezacych do INVISTA S.A.
akgji spotki zaleznej INVISTA Dom Maklerski S.A. tj. 6 945 000 akcji stanowigcych 90,01 % udziatu w kapitale
zaktadowym INVISTA DM i taki sam udziat w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM.
Warunek Zawieszajgcy Umowy, dotyczy uzyskania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) w
przedmiocie sprzeciwu albo uzyskania ostatecznej decyzji KNF o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia
sprzeciwu do zawarcia ww. Umowy. O ile Strony nie uzgodnig wyraznie inaczej, Umowa wygasnie jezeli Warunek
Zawieszajgcy nie zostanie spetniony do dnia 30 maja 2013 roku. Zgodnie z informacjami przekazanymi
Emitentowi przez Spétke Polfa S.A. zawiadomienie wraz z niezbednymi zatgcznikami zostato ztozone do UKNF w
dniu 9 stycznia 2013 r. W przypadku dojscia transakcji do skutku powyzsze ryzyko przestanie by¢ aktualne.
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4. Raport Zarzgadu spotki INVISTA SA dotyczacy przestrzegania

zasad ,,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect” ..

Nr ZASADA OSWIADCZENIE O STOSOWANIU
DANEJ ZASADY ALBO JEJ
NIESTOSOWANIU WRAZ Z
UZASADNIENIEM
1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng TAK
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych | z wyjgtkiem transmisji obrad walnego
technologii, oraz najnowszych narzedzi zgromadzenia akcjonariuszy poprzez sie¢ Internet
komunikacji zapewniajgcych szybkosc, oraz rejestrowania przebiegu obrad i publikowania
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep | go na stronie internetowe;j.
do informacji. Spétka korzystajgc w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna Spotka nie bedzie stosowata powyzszej zasady w
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami | sposéb trwaly we wskazanym zakresie.
i analitykami, wykorzystujgc w tym celu rowniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej, Akcjonariusze moga zapoznac sie ze przebiegiem
umozliwiajgc transmitowanie obrad walnego walnego zgromadzenia z raportu opublikowanego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, po zakonczeniu zgromadzenia na stronie
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na internetowej oraz w raporcie biezgcym.
stronie internetowej.
2. Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do TAK
informac;ji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.
3 Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i
zamieszcza na niej:
3.1. podstawowe informacje o spotce i jej TAK
dziatalnosci (strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem TAK
rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje
najwiecej przychodow,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z NIE

okresleniem pozycji emitenta na tym rynku

Ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci nie jest mozliwe
okreslenie pozycji emitenta.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki, | TAK
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie TAK

oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,

informacje o powigzaniach cztonka rady

nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym

akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%

0golnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu

spoiki,
3.6. dokumenty korporacyjne spoiki, TAK
3.7. zarys plandw strategicznych spoiki, TAK
3.8.opublikowane prognozy wynikéw finansowych TAK

na biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami
do tych prognoz oraz korektami do tych
prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje
prognozy),

! Zatgcznik Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki sptek notowanych na
NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca
2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.
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3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akciji
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest
odpowiedzialna w spotce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11 (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13.kalendarz zaplanowanych dat publikaciji
finansowych raportow okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

TAK

3.14.informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15. (skreslony);

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw
objetych porzgdkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK

3.17. informacje na temat powoddw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spoétka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spoitki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

TAK

3.22 (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych
na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK
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Spétka prowadzi korporacyjng stroneg internetowa,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny
by¢ zamieszczane na stronie internetowej, co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje
ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng
ze szczegolnym uwzglednieniem potrzeb
inwestorow indywidualnych. W tym celu Spétka,
poza swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej spofki
sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

TAK

Za wyjatkiem korzystania z indywidualnej sekcji
relacji inwestorskich znajdujgcych sie na stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta.
Spotka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng
za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

NIE DOTYCZY

Obecnie Spdtka nie ma podpisanej umowy z
Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkow, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

NIE DOTYCZY
(zob. zasada nr 6)

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

NIE DOTYCZY
(zob. zasada nr 6)

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich czionkow zarzadu i
rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

NIE
(zob. zasada nr 6)

10

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
skfadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

NIE DOTYCZY

Obecnie Spoétka nie ma podpisanej umowy z
Autoryzowanym Doradca.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego upowazniony do
ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru,
w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewniaé zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w

TAK
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ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

13 a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
gtoséw w spoétce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 §3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynno$ci, do ktorych jest zobowigzany
w zwigzku z organizacja i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w przypadku upowaznienia
przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spoétek
handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz
15 dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegotowego
uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesigczne, w terminie 14
dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawieraé, co najmniej:

NIE

Spétka zamieszcza istotne informacje na stronie
internetowej oraz w raportach biezgcych i
okresowych.

o informacje na temat wystgpienia tendenciji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére
w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondyciji finansowej oraz
wynikow finansowych emitenta,

o zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

¢ informacje na temat realizacji celow emis;ji,
jezeli taka realizacja, choéby w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

o kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzgcym
miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw, w szczegélnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z-inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikaciji
raportu analitycznego.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zatagczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie wiasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajgca zaistniatg
sytuacje.

TAK

17

(skreslony)
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Zrédio: Emitent

5. OSWIADCZENIE ZARZADU INVISTA S.A. W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK 2012

Zarzad INVISTA S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2012, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Ponadto, oswiadczamy, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania sprawozdania za 2012 rok,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa
krajowego.

6. OSWIADCZENIE ZARZADU INVISTA S.A. DOTYCZACE
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI INVISTA S.A. ZA ROK
2012.

Zarzad INVISTA S.A. oswiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spoétke, oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spoiki oraz jej
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spofki,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

G/ (N

; Jan Bazyl Cezé’ry%lowosad
‘/ Czionek Zarzgdu Prezes Zarzadu
Warszawa, 22 maja 2013 roku. INVISTA SA

ul. Wspéina 50/14, 00-684 Warszawa
tel.: 22 127 54 22, fax: 22 121 12 04
NIP: 526-24-83-290. REGON 01644815
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/1

nviSta

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
INVISTA SPOLKA AKCYJNA

Za okres od 01 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Warszawa, 23 maja 2013 r.
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Wprowadzenie do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Informacje ogoélne

Nazwa (firma): INVISTA Spétka Akcyjna

Nazwa (skr6cona): INVISTA S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba, kraj siedziby: Warszawa, Polska

Adres: ul. Wspdlna 50/14; 00-684 Warszawa
Numer telefonu: (22) 127 54 22

Numer faksu: (22) 12112 04

Adres e-mail: invista@invista.com.pl

Strona www: www.invista.com.pl

REGON: 016448159

NIP: 526-24-83-290

KRS: 0000290233

Oznaczenie sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy: 7 897 194,60 zt w petni optacony

Do 10 sierpnia 2010r., tj. do dnia rejestracji przez Sad Rejestrowy zmian Statutu Spoétki przyjetych
Uchwatg nr 19/10 ZWZ Spo6iki z dnia 30 czerwca 2010 r. Spétka dziatata pod firma Euro Consulting &
Management Spdtka Akcyjna a od dnia 22 wrze$nia 2000 roku, jako spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$ciag. Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenie Wspoélnikéw z dnia 29
sierpnia 2007 r. zostata przeksztatcona w spétke akcyjna.

Czas trwania Spoéiki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest: pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie
indziej nie sklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych wg PKD nr klasyfikacji
64.99.Z.

2. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do euro w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym

Kurs obowiazujgcy na ostatni dzien kazdego okresu:

31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010 .

EUR 4,0882 4,4168 3,9603

Kurs $redni w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie:

01.01-31.12.2012r. 01.01-31.12.2011r.
EUR 4,1736 4,1401
Najwyzszy i najnizszy kurs w okresie:
01.01-31.12.2012r. 01.01-31.12.2011 .
min. kurs min. kurs min. kurs max. kurs
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EUR 4,0465 4,5135 3,8403 4,1770

3. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, sytuacji finansowej oraz
przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana zasadg przeliczenia:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien
odpowiedniego okresu,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowane sprawozdanie z
przeplywéw pienieznych (poza Srodkami pienieznymi na poczatek i koniec okresu) wedlug kurséw
$rednich w odpowiednim okresie obliczonych jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Do przeliczenia danych skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych przyjeto nizej
opisane kursy euro:

- do obliczenia danych pozycji ,Srodki pieniezne na poczatek okresu” za okres 01.01-31.12.2012 r.- kurs
ustalony przez NBP na dzien 31.12.2011 r., tj. kurs 4,4168 z1/EUR,

- do obliczenia danych pozycji ,Srodki pieniezne na koniec okresu za okres” 01.01-31.12.2012 r.- kurs
ustalony przez NBP na dzien 31.12.2012 r., tj. kurs 4,1736 zt/EUR.

- do obliczenia danych pozycji ,Srodki pieniezne na poczatek okresu” za okres 01.01-31.12.2011 r.- kurs
ustalony przez NBP na dzien 31.12.2010 r., tj. kurs 3,9603 z1/EUR,

- do obliczenia danych pozycji ,Srodki pieniezne na koniec okresu za okres” 01.01-31.12.2011 r.- kurs
ustalony przez NBP na dzien 31.12.2011 r., tj. kurs 4,4168 z1/EUR,

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci

wyrazonej w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw w przeliczeniu na euro

Stan na ostatni dzien okresu w ztotych i euro.

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Wyszczegdlnienie
w ziotych w euro w ziotych w euro
Eﬁ‘;ﬁg\?vc’iyma':eeg;’b e sprzedazy  produktow. | 7 585 52 65790,33| 670311,60| 161 907,10
Pozostate przychody operacyjne 17 642 633,72| 4227 198,04 33 591,42 8 113,67
Koszty rodzajowe ogotem 1269 720,88 304 226,78 | 1 250 106,53 301 950,81
Pozostate koszty operacyjne 142 435,71 34 127,78 14 903,42 3599,77
Zysk operacyjny 16 505 059,65| 3954 633,81 -561 106,93 -135 529,80
Zysk przed opodatkowaniem 18 402 462,68 | 4 409 254,04 -514 413,45 -124 251,46
Zysk (strata z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 14 935 461,85 3578556,13 -514 413,45 -124 251,46
Catkowite dochody razem 14 935 461,85 3578556,13| -514413,45 -124 251,46

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro

Stan na ostatni dzien okresu w ztotych i euro.

31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegblnienie
w ztotych w euro w ztotych w euro
Aktywa trwate 33858871,30| 8282097,57| 2002003,48 453 270,12
2 067 062,3
Aktywa obrotowe 10 980 967,24 302 941,72 3 467 999,98
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegdlnienie
w ztotych w euro w ztotych w euro
Naleznosci krotkoterminowe 1439 129,10 352 020,23 690 144,66 156 254,45
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2575 682,81 630 028,57 1090 972,78 247 005,25
Aktywa razem 44 839 838,54| 10968 112,75| 4 069 065,81 921 270,11
Kapitat podstawowy 7 897 194,60 1931 704,56 1471 194,60 333 090,61
Kapitat wiasny 33554 989,51| 8207766,13| 372673599 843 763,81
Zobowigzania dtugoterminowe 4103 507,97 1003 744,43 64 847,97 14 682,12
Zobowigzania krotkoterminowe 3484 015,12 852 212,49 211 661,41 47 921,89

Podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych w przeliczeniu na euro.

Pozycja rachunku przeptywdéw pienieznych

1.01-31.12.2012

1.01-31.12.2011

w zfotych W euro w ztotych w euro
Zysk (strata) brutto 18402 462,68| 4409 254,04| -514 413,45| -124 251,46
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -
operacyine] 390 847,06 93 647.47| | 316170 gag| 317 90873
Przeplywy pieniezne  netto  z - dzialalnoscl| ;515 675 46| .741696,76| 1081959,34| 261 336,52
inwestycyjnej
Przeplywy  pieniezne  netto  z - dzialalnosci) 416555 55| 1058 614,28| 1097 713,87| 265 141,87
finansowej
Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich| —, yg) 710 03| 355 738.46| -960 156,82| -231 916,34
ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczagtek okresu 1090 972,78 247 005,25 2051 129,60| 517 922,78
Srodki pieniezne na koniec okresu 2575682,81| 630028,57| 1090972,78| 247 005,25
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w ztotych)

(Uklad poréwnawczy)
] Zarok Zarok
WYSZCZEGOLNIENIE Nota zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy 111 274 582,52 670 311,60
Pozostate przychody 11.2 17 642 623,72 33591,42
Zuzycie surowcoéw i materiatéw 30 416,94 34 370,10
Swiadczenia pracownicze 670 720,67 660 243,73
Amortyzacja 75 279,03 63 691,15
Ustugi obce 458 731,34 411 295,80
Podatki i optaty 6 858,49 29784,72
Pozostate koszty rodzajowe 27 714,41 50 721,03
Koszty rodzajowe ogdtem 1269 720,88 2250 106,53
Pozostate koszty 12.1 142 435,71 14 903,42
Zysk operacyjny 16 505 059,65 -561 106,93
Przychody finansowe 11.3 2246 079,39 57 869,11
Koszty finansowe 12.2 348 676,36 11 175,63
Zysk przed opodatkowaniem 18 402 462,68 -514 413,45
Podatek dochodowy 13 3467 000,83 0,00
Zysk (strata z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 14 935 461,85 -514 413,45
Catkowite dochody razem 14 935 461,85 -514 413,45
Zysk (strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 14 912 444,87 -514 413,45
- udziaty mniejszosci 23 016,98 0,00
Catkowite dochody przypadajgce na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 14 912 444,87 -514 413,45
- udziaty mniejszosci 23 016,98 0,00
Liczba akcji (w szt.) 78 971 946 14 711 946
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcje (w ztotych) 14
- z dziatalnos$ci kontynuowanej 0,19 -0,03
- z dziatalnosci zaniechane;j 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) netto (w ztotych) 14 912 444,87 -514 413,45
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 78 971 946 14 711 946
Rozwodniony zysk (strata) netto przypadajacy na akcje (w
ztotych)
-z dziatalnosci kontynuowanej 0,19 -0,03
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w zlotych)

WYSZCZEGOLNIENIE Nota | 31.12.2012 ‘ 31.12.2011 | 01.01.2011
AKTYWA
Aktywa trwate 33 858 871,30 2 002 003,48 182 219,35
Wartosci niematerialne i prawne 15 1167,80 4 514,02 4 192,34
Rzeczowe aktywa trwate 16 393 501,94 232 549,11 147 112,76
Aktywa finansowe 17 0,00 1715724,10 0,00
Nieruchomosci inwestycyjne 33 263 424,50 0,00 0,00
Qgimzowzgotyt“m odroczonego - podatku 132 200 777,06 49 216,25 15 914,25
Pozostate dtugoterminowe aktywa 0,00 0,00 15 000,00
Aktywa obrotowe 10 980 967,24 2 067 062,33 221981051
’;‘j;izrt‘:;c;]alze Z;‘gi‘: dostaw i usiug oraz 19 1238 486,35 667 330,65 100 935,85
Ejéiizsi:irawnjch tytutu - rozrachunkow 20 200 642,75 22 814,01 58 431,26
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 21 6 955 126,88 4 000,00 4 000,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 22 2 575 682,81 1090 972,78 2 051 129,60
Rozliczenia migdzyokresowe 23 11 028,45 281 944,89 5 313,80
Aktywa razem 44 839 838,54 4 069 065,81 2 402 029,86

WYSZCZEGOLNIENIE Nota 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 241 7 897 194,60 1471 194,60 1371 194,60
Kapitat zapasowy 24.4 15 124 126,22 6 907 140,17 5747 630,17
Zyski zatrzymane -4 542 298,56 -4 137 185,33 -3 403 836,21
Wynik finansowy roku obrotowego 14 912 444,87 -514 413,45 -1583 077,22
Ezzigtl\(f\iﬂ:zgnir;gdajacy na akcjonariuszy 33391467,13 | 372673599 | 213191134
Udziaty niekontrolujgce 163 522,38 0,00 0,00
Razem kapital wiasny 33 554 989,51 3726 735,99 2131911,34
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe 7 800 833,91 130 668,41 72 565,32
Zobowigzania finansowe diugoterminowe 24 4 103 507,97 64 847,97 0,00
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 25 76 899,05 30 653,19 70 700,07
::s:g‘ggwez . tytuu - odroczonego - podatku 13.3 3620 426,89 35 167,25 1865,25
Zobowigzania krétkoterminowe 3484 015,12 211 661,41 197 553,20
Zobowigzania finansowe krotkoterminowe 26 1116 974,72 39 406,73 62 673,81
Zobowigzania z  tytulu  rozrachunkéw 48 197,05 15 254,25 30 084.36

publicznoprawnych
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WYSZCZEGOLNIENIE Nota 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
ZobOW|a_zan|a z tytutu Swiadczen 27 0,00 1881.87 4077.00
pracowniczych
Zobowigzania z.tytuh.J dostaw i ustug oraz o8 2318 843.35 155 118,56 100 555,49
pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0,00 0,00 162,54
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 44 839 838,54 4 069 065,81 2 402 029,86
Wartos¢ ksiegowa (w ztotych) 33554 989,51 3726 735,99 2131911,34
Liczba akcji (w szt.) 78 971 946 14 711 946 13 711 946
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 0,42 0,25 0,16
Rozwodniona liczba akcji 78 971 946 14 711 946 13 711 946
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng 0.42 0.25 0.16

akcje (w ziotych)
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (w zlotych)

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziaty

Kapitat wtasny

akcjonariuszy ogoétem
niekontrolujg
cych
Nadwyzka ze
sprzedazy Akci Zyski Wynik za
Kapitat akcji powyzej ce Kapitat zatrzymane/ okres
: witasn Razem
podstawowy ich e zapasowy (straty) sprawozdawcz
wartosci niepokryte y
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2012 1471 194,60 5967 140,17 0 | 940 000,00 | -4 137 185,33 -514 413,45 3726 735,99 0 3726 735,99
roku
Zysk / strata okresu 14 912 444,87 14 912 444,87 23 016,98 14 935 461,85
Pokrycie strat z lat 0
ubiegtych kapitatem
zapasowym
Emisja akciji 6 426 000,00 9 156 986,05 -940 000,0 14 642 986,05 0 14 642 986,05
Umorzenie akciji 0 0 0
wiasnych
Przeniesienie straty z lat -514 413,45 514 413,45 0 0 0
ubiegtych
Zbycie  9,99%  akcji 109 300,22
Invista Dom Maklerski
S.A.
Udziat akcjonariuszy 0 140 505,40 140 505,40
mniejszosciowych
Na dzien 31 grudnia 7 897 194,60 15 124 126,22 0 0| -4542298,56 | 14 912 444,87 | 33 391 467,313 163 522,38 33554 989,51
2012 roku
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Udziaty
akcjonariuszy

Kapitat wkasny

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujgcej niekontrolujgcych ogoétem
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitat Zyski Wynik za Razem
podstawowy sprzedazy wlasne | zapasowy zatrzymane/ okres
akcji powyzej (straty) sprawozdawczy
ich niepokryte
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia
2011 roku 1371 194,60 5747 630,17 0 0 -3403 836,21 -1 583 077,22 2131911,34 0 2131911,34
Zysk / strata okresu -514 413,45 -514 413,45 0 -514 413,45
Pokrycie strat z la
ubiegtych kapitatem 0
zapasowym
Emisja akciji 100 000,00 219 510,00 319 510,00 0 319 510,00
Wplaty na  kapital
podstawowy 940 000,00 940 000,00 0 940 000,00
niezarejestrowany
Kapitat -z aktualizacj| 849 728,10 849 728,10 0| 849728,10
wyceny
Przeniesienie - straty 2 -1570085,35 | 1570 085,35 0 0 0
lat ubiegtych
Udziat akcjonariuszy 0 0
mniejszosciowych
Na dzien 31 grudnia 47119460 | 5967 140,17 0 | 940 000,00 | -4 137 185,33 514 413,45 3726 735,99 0| 372673599

2011 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych - metoda

posrednia (w zlotych)

] Zarok Zarok
WYSZCZEGOLNIENIE zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 18 402 462,68 -514 413,45
Amortyzacja 75 279,03 63 691,15
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -110 101,37 13 421,26
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 39 494,66 1 050 897,86
Zmiana stanu rezerw 2 498 153,50 131 337,05
Zmiana stanu zapaséw 0,00 264,00
Zmiana stanu naleznosci -484 534,44 -491 377,55
i(r:iisszaekstanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjagtkiem kredytow i 596 073,90 65 447,43
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 270 916,44 -310 095,63
Inne korekty -21 678 591,46 -1 325 082,05
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -390 847,06 -1 316 173,93
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
tZra);c;;i hwartoé.ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 19 988,70 41 841,05
Zbycie aktywow finansowych 1960 915,05 60 786,00
Dywidendy 105 903,34 0,00
Odsetki 9 444,90 25932,71
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
{\,j-\f,zi/;(i; wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw -0754.47 426052
Nabycie aktywéw finansowych -3494 070,48 -865 996,00
Inne wydatki inwestycyjne -1135 102,50 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 542 675,46 -741 696,76
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatlalnosci finansowej
\I:\;zlimwr;it;oorzazegz;taggjika(\rljviyt/:'inia udziatéw) i innych instrumentow 0,00 1 259 510,00
Kredyty i pozyczki 1 035 500,00 0,00
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 3 865 000,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -138 882,89 -150 620,50
Dywidendy 0,00 0,00
Odsetki -343 384,56 -11 175,63
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4418 232,55 1097 713,87
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1484 710,03 -960 156,82
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1090972,78 2051 129,60
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 575 682,81 1090 972,78
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Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Invista S.A. (,Grupa”) sktada sie z Invista S.A. - ,jednostka dominujaca” i jej spotki
zaleznej patrz Nota 2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakoniczony dnia 31
grudnia 2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000290233. Data dokonania wpisu: 8 pazdziernika 2007 r.

Forma prawna: Spé6tka Akcyjna.
Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 016448159.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych,

- oferowanie instrumentéw finansowych,

- doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia,

- doradztwo i inne ustugi w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw.

2. Sklad Grupy

Jednostki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej Emitent

Kapitat
% udziatéw podstawowy (w
tys. ztotych)

Przedmiot Sad prowadzacy

Nazwa Siedziba . o -
dziatalnosci rejestr

Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy
w Warszawie, Xll| 90,01 7 716 000,00
Wydziat
Gospodarczy

Invista Dom Maklerski | Warszawa, Wspodlna | dziatalnos$¢
S.A. 50/14 maklerska

3. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Grupa nie posiada jednostek stowarzyszonych.

4. Udzial we wspolnym przedsiewzieciu

W okresie objetym skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Spétki w Grupie nie posiadaty
udzialéw we wspdlnie kontrolowanych podmiotach.

5. Sklad organéw podmiotu dominujgcego

Na dzien 31.12.2012 r. w sktad Zarzadu podmiotu dominujgcego wchodzity nastepujace osoby:
Cezary Nowosad - Prezes Zarzadu
Jan Bazyl - Cztonek Zarzadu

Na dzient 31.12.2012 r. w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzity nastepujace osoby:
Lukasz Piasecki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Leonarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
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Mieczystaw Lazor - Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Przygodzki - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Szczerbatko - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad w dniu 23 maja
2013 roku.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone ze wzgledu na ubieganie sie
podmiotu dominujgcego o dopuszczenia akcji do notowan na rynku regulowanym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spo6tki Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez spétki Grupy.

7.1. Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Invista S.A. zostalo sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonych przez Unie Europejska.

Spétki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykami (zasadami) rachunkowosci
okre$lonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”, ,PSR”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

7.2. Zasada wyceny zastosowana przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej. Niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w PLN.

7.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i innych spétek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Uzyskane w ten sposéb
wartosci czesto nie bedg pokrywac sie z rzeczywistymi rezultatami.

8.1. Niepewno$¢ szacunkéow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w zakresie
ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu jakie przypadaja w udziale leasingobiorcy, a
jakie leasingodawcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej umowy leasingowe;j.

Utrata wartosci aktywéw

Grupa przeprowadza testy na utrate warto$ci aktywéw w momencie gdy pojawia sie obiektywne dowody
wskazujace na trwata utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Wymaga to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego naleza aktywa.

Sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwag instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
Kapitalowa Kkieruje sie profesjonalnym osadem. Sposdb ustalenia wartos$ci godziwej poszczegdlnych
instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 10.8.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Odpisy aktualizujqce wartos¢ naleznosci

Na dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci
lub grupy naleznosci. Jezeli warto$¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywéw jest nizsza od jego
warto$ci bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezacej wartosci
planowanych przeptywéw pienieznych.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

- Faza pierwsza MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena - majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zajmie sie rachunkowo$cia zabezpieczen i utrata wartosci,

- Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdéw - majace zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

- Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz
pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy - majace
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pézZniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdZniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

- MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach - majacy zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub poézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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- Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejSciowe - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

- MSSF 13 Wpycena wedlug wartosci godziwej - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

- MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe - majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia - majgcy zastosowanie
dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych
dochoddéw - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub
pOzniej,

- KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej- majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

- Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

- Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy: Pozyczki rzgdowe - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) zmiany maja zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

10. Istotne zasady rachunkowosci
10.1. Zakres i metoda konsolidacji

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtosow w
organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie
istnienie i wplyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic¢.
Jednostki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje
sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Transakcje wewngtrz Grupy oraz rozrachunki miedzy spétkami Grupy, jak réwniez niezrealizowane zyski
na transakcjach wewnatrzgrupowych zostaly wyeliminowane. Eliminacji podlegaja réwniez
niezrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosSci przez przekazany
sktadnik aktywow.

Tam gdzie byto to konieczne, zasady rachunkowo$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione
dla zapewnienia zgodnoS$ci z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupe.

10.2. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate to S$rodki trwale, ktére s3a utrzymywane przez jednostke w celu

wykorzystywania ich w procesie $wiadczenia ustug lub tez w celach administracyjnych, ktérym
towarzyszy oczekiwanie, iZ beda wykorzystywane przez czas dluzszy niz jeden okres, w stosunku do
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ktdrych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane
ze sktadnikiem majatkowym, oraz ktérych warto$¢ mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sa m.in.:
- urzadzenia techniczne, maszyny,

- $rodki transportu,

- inne ruchome $rodki trwate,

- $srodki trwate w budowie.

Srodki trwate oraz $rodki trwale w budowie ujmowane s3 pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Jako odrebne pozycje srodkéw trwatych ujmowane s3 takze istotne komponenty.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych lub administracyjnych prezentowane s3 w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty
warto$ci.

Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego
aktywowane zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych aktywéw trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych
aktywow trwatych Grupy.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane w procesie $wiadczenia ustug, jak réwniez dla celow
administracyjnych, wykazywane sg wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o skumulowane odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych od
gruntéw oraz Srodkéw trwatych w budowie.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych aktywoéw trwatych skiada sie cena zakupu
powiekszona o clo, niepodlegajace odliczeniu podatki, pomniejszona o upusty i rabaty handlowe. Warto$¢
ta zwiekszana jest o wszystkie inne pozwalajgce sie bezposrednio przyporzadkowac¢ koszty poniesione w
celu dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz Srodkéw
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych osrodkéw, uzywajac
metody liniowe;.

Szacunki okresu uzytkowania rewidowane s3 corocznie. Dla celéw amortyzacji Srodkéw trwatych
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw
$rodkow trwatych sa nastepujace:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3-7 lat

Srodki transportu 5 lat

Pozostate $rodki trwale 5-10 lat

......

przestanki wskazujace na wystepowanie utraty wartos$ci, przy czym dla $rodkéw trwatych w budowie w
okresie ich realizacji ewentualna utrata warto$ci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.

Skutki utraty wartos$ci srodkéw trwatych oraz Srodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate
koszty operacyjne.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy Srodek trwaly jest zdatny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie,
gdy srodek trwaty zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;j.

W przypadkach wystgpienia réznic w okresach uzytkowania poszczegdlnych istotnych czesci sktadowych
$Srodka trwatego (komponenty), amortyzowane s3 one odrebnie, przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. W celu wydzielenia
komponentéw bierze sie pod uwage $rodki trwate o istotnej warto$ci poczatkowej brutto.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koncowa podlegajg weryfikacji na kazdy dzien
bilansowy. Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw,
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowos$ci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw”.

Wartos$¢ bilansowa $rodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartos$ci do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa danego Srodka trwatego jest wyzsza od jego oszacowanej
wartosci odzyskiwanej. Test na utrate warto$ci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w nocie 10.5 ,Utrata wartosci rzeczowych aktywow
trwatych i warto$ci niematerialnych”.
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Sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

10.3. Wartosci niematerialne

Za warto$ci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywoéw,
nieposiadajgce postaci fizycznej. W szczegélnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie nabyte
oprogramowanie komputerowe, nabyte prawa majgtkowe - autorskie prawa majatkowe, prawa
pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych
oraz zdobniczych, know-how.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartos$ci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okre$lony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartos$ci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujgce na utrate ich
warto$ci.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania s3
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywéw s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i
traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii,
ktdéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku witasnie zakonczonego roku obrotowego. Wszelkie zmiany wynikajgce z przeprowadzonej
weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw. Szacowany okres uzytkowania dla warto$ci
niematerialnych wynosi:

- licencje na oprogramowanie - 2 lata,
- koncesje, patenty i licencje - 5 lat.

10.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sg uyymowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nastepujagcych dwdch warto$ci: wartosci godziwej S$rodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba Ze speinione s3 wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s3 amortyzowane przez krétszy z dwéch
okreséw: szacowany okres uzytkowania Srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do uméw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane s3 jako
koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

10.5. Utrata wartoS$ci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

Warto$ci niematerialne jeszcze niezdatne do uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz sa corocznie
oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci,
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testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce amortyzacji testuje sie na utrate
wartosci, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ jej wystapienia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku,
gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie
generuje przeptywow pienieznych, ktére s3 w znacznym stopniu niezaleznymi od przepltywéw
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw generujacych przeptywy
pieniezne (stanowiacych o$rodek generowania $§rodkéw pienieznych), do ktérej nalezy dany sktadnik
aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwéch warto$ci: wartos¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub wartos$¢ uzytkowa.

Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszitych przeptywéw pienieznych, ktére
beda generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywéw stanowigcych osrodek generowania srodkow
pienieznych), zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartos¢
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

10.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych
badz jako koszty w zysku lub stracie w przypadku gdy nie dotycza nabycia aktywow.

Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej oraz obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego.

10.7. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sa, jako zrédto przychodow z
czynszow lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wedtug wartosci godziwej, natomiast
réznice pomiedzy warto$cig bilansowa a wartoscig przeszacowang ujmowane sg w zysku badz stracie .

10.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone s3g na nastepujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okres$lonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnos$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnoSci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac¢ w
posiadaniu do tego czasu, inne niz:

wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane s3 jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:
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a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

- nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

- czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

- instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy s3a wyceniane w warto$ci
godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy.

Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody
lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie
wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub
po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument byt najpierw rozwazany, to oddzielenie
wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjno$¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg cze$cig grupy aktywéw finansowych, ktdre sa zarzadzane i
oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub
(iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnoS$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnoS$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i nalezno$ci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow trwatych. Pozyczki i nalezno$ci wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do Zadnej z wcze$niej
wymienionych trzech kategorii aktywoéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug
wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia
lub emisji sktadnika aktywdéw finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku
i braku mozliwos$ci wiarygodnego okre$lenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartos$ci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy warto$cia godziwa aktywéw dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢
ustalona w inny wiarygodny sposdb), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje
sie w kapitale wlasnym. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg
wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy, przy czym w pierwszej kolejnosci zmniejsza sie kapitat wtasny,
ktérego wzrost nastapil w wyniku powstania wcze$niejszej dodatniej réznicy pomiedzy wartoscig ich
godziwa a ceng nabycia.

Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane s3a na dziefi dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej, powiekszonej, w
przypadku sktadnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakgcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig
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10.9. Pozostale aktywa niefinansowe

Grupa ujmuje jako pozostate aktywa niefinansowe rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione s3
nastepujgce warunki:

- wynikajg one z przesztych zdarzen - poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,
- ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okresli¢,

- spowoduja w przysztosci wptyw do jednostek korzysci ekonomicznych,

- dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub
wielko$ci $wiadczen. Czas i sposéb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztow, z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Grupa na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztéow w celu sprawdzenia, czy stopien pewnosci co do osiggniecia korzysci ekonomicznych przez
jednostke po uptywie biezacego okresu obrotowego jest wystarczajacy, aby mozna bylo dang pozycje
wykazac jako sktadnik aktywéw.

W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczen miedzyokresowych sg miedzy innymi:

- koszty ubezpieczen majatkowych,

- koszty optat biezacych za wieczyste uzytkowanie gruntéw,

- podatek od nieruchomosci,

- zaptacone z gory prenumeraty,

- inne koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych.

10.10. Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci faktycznie
zafakturowanej. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci
pieniadza w czasie, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznos$ci pomniejszajac je przy tym o odpisy z
tytutu utraty warto$ci. Odpis z tytulu utraty warto$¢ naleznosci handlowej tworzy sie, gdy istnieja
obiektywne dowody na to, Zze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot
wynikajgcych z pierwotnych warunkéw nalezno$ci. Powazne problemy finansowe dtuznika,
prawdopodobienstwo, ze dtuznik oglosi bankructwo lub wystapi o postepowanie uktadowe, op6znienia w
sptatach s3a przestankami wskazujacymi, Ze naleznosci handlowe utracity warto$¢. Kwote odpisu stanowi
réznica pomiedzy wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywoéw a wartoscia biezaca szacowanych
przysztych przeplywéw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznos$ci w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

NaleznoSci nie$ciggalne oraz odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe sg odpisywane w rachunek zyskow
i strat.

W przypadku naleznosci krétkoterminowych, z uwagi na szybki termin ich realizacji, za warto$¢ godziwa
uznaje sie wartos$¢ ksiegowa tych pozycji.

Naleznosci podlegaja spisaniu z bilansu, kiedy ich niesciggalno$¢ zostata udokumentowana:

- postanowieniem o nieSciggalnosci, uznanym przez wierzyciela jako odpowiadajagcym stanowi
faktycznemu, wydanym przez wtasciwy organ postepowania egzekucyjnego, albo

- postanowieniem sadu o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku, gdy
majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania, lub umorzeniu
postepowania upadto$ciowego obejmujgcego likwidacje majatku, gdy majatek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie roszczen wierzycieli lub ukonczeniu postepowania upadto$ciowego obejmujgcego
likwidacje majatku, albo

- protokotem stwierdzajacym, Ze przewidywane koszty procesowe i egzekucyjne zwigzane z
dochodzeniem wierzytelnosci bytyby réwne albo wyzsze od jej kwoty.
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10.11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech
miesiecy.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
przepltywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

10.12. Kapital wlasny Grupy

Na kapitat wiasny Grupy sktadaja sie kapitat podstawowy (akcyjny) jednostki dominujacej, wykazany w
warto$ci nominalnej, kapitat zapasowy tworzony z zyskéw lat ubieglych, zyski zatrzymane, t;.
niepodzielone zyski z lat ubieglych, wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

10.13. Podatek dochodowy

Na podatek dochodowy sktadaja sie podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych
wynikajgcych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w
zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztdw stanowiacych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i zobowigzan w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego ujmuje sie w peilnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosSci osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potrgcenie roéznic
przejSciowych.

Warto$¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejSciowe nie beda
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czeSci, nastepuje jego odpis.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowiazujacych prawnie lub faktycznie na
dzien bilansowy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywa¢ w
momencie realizacji odno$nych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania
zobowigzania z tego tytutu. Podatek odroczony jest uyymowany w rachunku zyskow i strat danego okresu,
z wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg w
innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wltasnym - wdéwczas podatek odroczony
réwniez ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w odpowiednim
sktadniku kapitatu wiasnego.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spétki Grupy posiadaja
mozliwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu
biezacego podatku dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez te sama wtadze podatkowa na tego samego podatnika.

10.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane
wedtug warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

10.15. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania finansowe

Zobowiazania krdotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do
kategorii wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej
przysztosci.

10.16. Pozostale zobowiazania niefinansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczeg6lnosci zobowigzania o charakterze publiczno -
prawnym, zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych
zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub $rodkéw trwatych. Pozostate
zobowiazania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

10.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéweczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéow
i strat.

W przypadku, gdy wpltyw wartos$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

10.18. Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Przychody s3 rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
podatek od towaréw i ustug (VAT) i rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja réwniez kryteria
przedstawione ponize;.

Sprzedaz towaréw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towarow i
produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu §wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji
pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢
efektéw transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem ustug dtugoterminowych, przychody ze $wiadczenia tych
ustug sa rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego, tytutu ktdre Grupa spodziewa
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sie odzyskaC. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw
poniesionych do szacowanych kosztéw niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci. Przychody z tytulu odsetek ujmowane s3 narastajgco wedilug czasu
powstawania, poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu
efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywne;j.

10.19. Koszty

Koszty grupuje sie w rachunku zyskéw i strat zgodnie z ich rodzajem i nie sa one rozliczane na rézne
dzialy i dziatalnosci jednostki. Koszty, ktére mozna jedynie w spos6éb posredni przyporzadkowac
przychodom lub innym korzy$ciom osigganym przez jednostki, wptywaja na wynik finansowy w czesci, w
ktdrej dotycza danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich wspotmierno$¢ do przychodéw lub
innych korzysci.

10.20. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zaliczane s3 w miedzy innymi pozycje zwigzane ze
zbyciem rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw,
z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub odnoszonymi w koszty operacyjne, z
przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywoéw, w tym takze §rodkow
pienieznych, z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwykta
dziatalnoscia.

10.21. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

10.22. Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow

Segmenty operacyjne stanowig komponenty jednostki, w stosunku do ktérych istnieja oddzielne
informacje finansowe, stuzgce gléwnym organom odpowiedzialnym do podejmowania decyzji
biznesowych, w tym oceny dziatalnos$ci oraz alokacji zasobdw.

Zgodnie z wymogiem ,podejscia zarzadczego informacje o segmentach operacyjnych sa przedstawiane na
tej samej podstawie, co zastosowana do celéw sprawozdawczo$ci wewnetrznej dostarczanej Zarzadowi
jednostki dominujacej (gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych), ktérego
zadaniem jest alokacja zasobéw do segmentdw dziatalnosci i przeprowadzanie oceny ich wynikéw.
Segmenty operacyjne zostaly wyodrebnione z punktu widzenia okre§lonych grup swiadczonych ustugi,
majacych jednolity charakter.

Ze wzgledu na geograficzny podzial dziatalnosci, Grupa Kapitatowa nie wyrdznia innych segmentéw poza
sprzedaza krajows,

11. Przychody

11.1. Przychody ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy prqdukt.o’w, tom,/a'réw i materiatow 31.12.2012 31.12.2011
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalno$ci) w ztotych
Ustugi posrednictwa finansowego 59 382,52 198 811,60
Dziatalno$¢ maklerska 215 200,00 471 500,00
Razem 274 582,52 670 311,60
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Wszystkie przychody ze sprzedazy generowane sa na terenie Polski.

11.2. Pozostate przychody
Pozostate przychody (w ztotych) 31.12.2012 31.12.2011

Zbycie niefinansowych aktywow trwatych 8 507,21 11 727,26
Aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych 17 286 300,00 0,00
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 60 897,26 16 884,91
Rozwigzanie rezerw 83 955,19 2 000,00
Inne 202 974,06 2 979,25
Razem 17 642 633,72 33591,42

11.3. Przychody finansowe

Przychody finansowe (w ztotych) 31.12.2012 31.12.2011

Dywidendy 105 903,34 0,00
Odsetki 9474,83 25932,71
Zysk ze zbycia inwestycji 362 118,88 29 886,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 1768 582,34 0,00
Inne 0,00 2 050,40
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 2246 079,39 57 869,11

11.4. Sprawozdawczos¢ wedlug segmentow operacyjnych

Podstawowym podziatem na segmenty operacyjne w Grupie jest podziat wedtug podstawowych rodzajow
dziatalnosci, z ktorych Grupa osiaga przychody ze sprzedazy.

W zwiazku z tym Zarzad Emitenta wyodrebnil nastepujace segmenty:

ustugi posrednictwa finansowego,

dziatalno$¢ maklerska,

inwestycyjna.

Z podzialem na wyzej opisane segmenty wiaze sie przypisywanie ryzyk dla poszczegélnych rodzajéw
dziatalnosci oraz mozliwosci przewidywania niekorzystnych zjawisk w poszczegélnych segmentach
poprzez monitorowanie wynikéw dziatalnos$ci i podejmowanie stosownych dziatan zarzadczych.

Dla poszczegélnych segmentéw operacyjnych jednostka stosuje spéjne zasady rachunkowosci. W zwigzku
Z powyZszym nie wystepuja réznice w:

- pomiarze zyskow lub strat segmentéw sprawozdawczych,

- wycenie aktywéw segmentéw sprawozdawczych a wyceng aktywoéw Emitenta,

- wycenie zobowiazan segmentéw sprawozdawczych a wyceng zobowigzan Emitenta.

Pomiedzy poszczegélnymi segmentami nie wystepuja zadne transakcje, oprdcz tych, ktére zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i ulegly w nich wylaczeniu ze wzgledéw
konsolidacyjnych.

Wszystkie prezentowane ponizej przychody segmentéw operacyjnych uzyskane zostaty od klientow
zewnetrznych zlokalizowanych na terenie kraju, w zwiazku z czym jedynym obszarem geograficznym
uzyskanych przez Emitenta jest kraj miejsca siedziby.

Przychody poszczegélnych segmentéw sg na tyle zdywersyfikowane, ze nie wystepuje uzaleznienie od
zadnego z klientéw. Przy czym podkresli¢ nalezy, ze przychody od poszczegélnych klientéw maja
charakter jednostkowy.
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Ponizsze dane s3 danymi szacunkowymi wyliczono stosujac proporcje przychdd segmentu do caly
przych6d i w tej podstawie rozliczajac koszty operacyjne. Uzyskanie informacji w inny sposéb
stanowitoby nadmierny koszt. Z uwagi na zastosowane szacunki dane zaprezentowano w tysigcach
ztotych.
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Segmenty branzowe za okres 01-12.2012

Rodzaj segmentu Ustugi Dziatalnosc¢ Dziatalnos¢ Ogotem
posrednictwa maklerska inwestycyjna
finansowego
Przychody 59 215 0 274
Koszty 428 842 0 1270
segmentu, w tym:

- amortyzacja 34 41 0 75
Wynik segmentu -369 -627 0 -996
Przychody 211 146 17 286 17 643
operacyjne
Koszty 22 121 0 143
operacyjne
Przychody 0 9 2237 2246
finansowe, w
tym:

- odsetki 0 9 0 9
Koszty 16 5 327 348
finansowe, w
tym:

- odsetki 16 5 327 348
Zysk z -196 -598 19 196 18 402
dziatalnosci
gospodarczej
Podatek 0 0 0 0
dochodowy
Odroczony 0 -153 3620 3 467
podatek
dochodowy
Zysk (strata) -196 -445 15576 14 935
netto
Aktywa 351 1 266 43 295 44 838
Zobowigzania 104 85 11 096 11 285
Segmenty branzowe za okres 01-12.2011
Rodzaj segmentu Ustugi Dziatalnosc¢ Dziatalnosc¢ Ogotem

posrednictwa maklerska inwestycyjna

finansowego
Przychody 199 472 0 671
Koszty 135 1115 0 1250
segmentu, w tym:

- amortyzacja 14 50 0 64
Wynik segmentu 64 -643 0 -579
Przychody 12 22 0 34
operacyjne
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Koszty 3 12 15
operacyjne
Przychody 3 55 58
finansowe, w
tym:

- odsetki 1 25 26
Koszty 1 11 12
finansowe, w
tym:

- odsetki 1 11 12
Zysk z 75 -589 -514
dziatalnosci
gospodarczej
Podatek 0 0 0
dochodowy
Odroczony 0 0 0
podatek
dochodowy
Zysk (strata) 75 -589 -514
netto
Aktywa 2901 1333 4131
Zobowigzania 150 192 499
12. Koszty

12.1. Pozostale koszty
Pozostate koszty (w ztotych) 31.12.2012 31.12.2011
Aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych 17 268,93 0,00
Odpisy aktualizujgce naleznosci 24 287,96 2432,25
Kara natozona na dom maklerski 60 000,00 0,00
Inne 40 878,82 12 471,17
Razem 142 435,71 14 903,42
12.2. Koszty finansowe
Koszty finansowe (w zfotych) 31.12.2012 31.12.2011

Odsetki 348 676,36 11 175,63
Razem 348 676,36 11 175,63

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

W prezentowym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej nie wystapito
obcigzenie z tytutu podatku dochodowego w zwigzku z odnotowaniem straty podatkowej w kazdym z

okresow.
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13.2. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy (w ztotych) 31.12.2012 31.12.2011
Strata podatkowa z lat ubiegtych 200 777,06 49 216,25
Razem 200 777,06 49 216,25
13.3. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Odroczony podatek dochodowy (w ztotych) 31.12.2012 31.12.2011
Leasing finansowy 0,00 33 302,00
Wycena aktywow finansowych 3620 426,89 0,00
Inne 0,00 1 865,25
Razem 3620 426,89 35 167,25
14. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Zysk netto na jedng akcje 31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (w ztotych) 14 912 444,87 -514 413,45
Liczba akciji (szt.) 78 971 946 14 711 946
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 0,19 -0,03
Rozwodniona liczba akcji (szt.) 78 971 946 14 711 946
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt) 0,19 -0,03

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji

zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o S$rednia wazong akcji zwyklych, ktére zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitalowych w

akcje zwykte.

15. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 31.12.2012 rok

. . inne aktywa
e koszty prac koncesje, oprogramowanie . . .
Wyszczegolnienie : . . niematerialne i Razem
rozwojowych patenty, licencje komputerowe
prawne
wartos¢ brutto na dzien 0,00 0,00 438 604,52 0,00 438 604,52
1 stycznia 2012 roku
zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00 10 069,00 0,00 10 069,00
wartosc¢ brutto na dzien
31 grudnia 2012 roku 0,00 0,00 428 535,52 0,00 428 535,52
umorzenie i odpisy
aktualizujgce na 1 0,00 0,00 434 090,50 0,00 434 090,50
stycznia 2012 roku
gﬂf;z amortyzacyjny za 0,00 0,00 3181,56 0,00 3181,56
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Wartosci niematerialne

31.12.2012 rok

. . inne aktywa
. koszty prac koncesije, oprogramowanie . . .
Wyszczegdlnienie ; ) . niematerialne i Razem
rozwojowych patenty, licencje komputerowe
prawne
zmniejszenia 0,00 0,00 9904,34 0,00 9 904,34
umorzenie i odpisy
aktualizujgce na dzien 0,00 0,00 427 367,72 0,00 427 367,72
31 grudnia 2012 roku
wartos¢ netto na dzien 1 0,00 0,00 4512,02 0,00 4512,02
stycznia 2012 roku
warto$¢ netto na dzien
31 grudnia 2012 roku 0,00 0,00 1167,80 0,00 1167,80
Wartosci niematerialne 31.12.2011 rok
. . inne aktywa
S koszty prac koncesije, oprogramowanie . . .
Wyszczegdlnienie ; . . niematerialne i Razem
rozwojowych patenty, licencje komputerowe
prawne
wartos¢ brutto na dzien 0,00 0,00 436 269,00 0,00 436 269,00
1 stycznia 2011 roku
zwigkszenia 0,00 0,00 2 335,52 0,00 2 335,52
zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosc¢ brutto na dzien
31 grudnia 2011 roku 0,00 0,00 438 604,52 0,00 438 604,52
umorzenie i odpisy
aktualizujgce na 1 0,00 0,00 432 076,66 0,00 432 076,66
stycznia 2011 roku
odpis amortyzacyjny za 0,00 0,00 2 013,84 0,00 2 013,84
okres
zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
umorzenie i odpisy
aktualizujgce na dzien 0,00 0,00 434 090,50 0,00 434 090,50
31 grudnia 2011 roku
wartos¢ netto na dzien 1 0,00 0,00 4192,34 0,00 419234
stycznia 2011 roku
wartos¢ netto na dzien
31 grudnia 2011 roku 0,00 0,00 4 514,02 0,00 4 514,02
16. Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwate 31.12.2012 rok
grunty,
o _prawo budynki | |rzadzenia $rodki inne srodki | orodki
Wyszczegolnienie wieczystego techniczne i trwate w Razem
. 8 budowle transportu trwate A
uzytkowania maszyny budowie
gruntu
wartos¢ brutto na dzien
. 0,00 0,00 102 734,94 242 459,83 | 23 125,00 0,00 368 319,77
1 stycznia 2012 roku
zwiekszenia 0,00 0,00 9 754,47 385 992,41 0,00 0,00 395 746,88
zmniejszenia 0,00 0,00 5128,04 242 459,83 0,00 0,00 247 587,87
wartos¢ brutto na dzier 0,00 0,00 | 107361,37 | 385992,41 | 2312500 0,00 | 516478,78
31 grudnia 2012 roku
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Srodki trwate 31.12.2012 rok

grunty,
o _prawo budynki | |rzadzenia srodki inne érodki |  Srodk
Wyszczegdlnienie wieczystego techniczne i trwate w Razem
. . budowle transportu trwate )
uzytkowania maszyny budowie
gruntu
umorzenie i odpisy
aktualizujace na 1 0,00 0,00 | 7456926 | 5389341 | 272995 0,00 131 192,62
stycznia 2012 roku
gife'z amortyzacyjny za 0,00 0,00 481485 | 6446910 | 2813,52 0,00 72 097,47
zmniejszenia 0,00 0,00 5128,04 | 7976325 0,00 0,00 84 891,29
umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 0,00 0,00 | 788341,11 | 38599,26 | 554347 0,00 122 976,84
31 grudnia 2012 roku
wartosc netto na dzien 0,00 000 | 23587,64 | 188566,42 | 2039505 0,00 232 549,11
1 stycznia 2012 roku
wartos¢ netto na dzien 0,00 000 | 28527,26 | 347393,15 | 1758153 0,00 393 501,94
31 grudnia 2012 roku
Srodki trwate 31.12.2011 rok
grunty,
P _prawo budynki i urzqd;ema Srodki inne $rodki srodki
Wyszczegdlnienie wieczystego techniczne trwate w Razem
. . budowle - transportu trwate )
uzytkowania i maszyny budowie
gruntu
wartos¢ brutto na dzien 1 0,00 0,00 | 214 238,74 | 190 017,37 0,00 | 42282,00 | 44653811
stycznia 2011 roku
zwiekszenia 0,00 0,00 | 28090,91 | 206 202,45 | 23 125,00 0,00 | 25741836
Zmniejszenia 0,00 0,00 | 139594,71 | 153 759,99 0,00 | 42282,00 | 335636,70
wartos¢ brutto na dzien 0,00 0,00 | 102 734,94 | 242 459,83 | 23 125,00 0,00 | 368319,77
31 grudnia 2011 roku
umorzenie i odpisy
aktualizujace na 1 0,00 0,00 | 200676,33 | 98 749,02 0,00 0,00 | 29942535
stycznia 2011 roku
giféz amortyzacyjny za 0,00 0,00 | 17901,17 | 48687,18 | 272995 0,00 69 318,30
odpis aktualizujgcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00 | 139430,20 | 93 542,79 0,00 0,00 | 232972,99
umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 31 0,00 0,00 | 79147,30 | 5389341 | 2729,95 0,00 | 135 770,66
grudnia 2011 roku
wartos¢ netto na dzien 1 0,00 0,00 | 13562,41 | 91 268,35 0,00 | 4228200 | 14711276
stycznia 2011 roku
wartos¢ netto na dzien 0,00 0,00 | 23587,64 | 188566,42 | 2039505 000 | 232549,11
31 grudnia 2011 roku

Wartos$¢ bilansowa $rodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2012 roku na mocy uméw
leasingu finansowego wynosi 347 tysiecy ztotych.

Srodki trwate w budowie dotycza gtownie zakupu i dostosowania serwera do wymagan indywidualnych

Grupy Kapitatowe;j.
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17. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe (w ztotych) 31.12.2012 31.12.2011
Udziaty lub akcje 0,00 1719 724,10
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 0,00 1715724,10

W roku 2011 Grupa Kapitatowa wykazuje w pozycji inwestycji dtugoterminowych w wierszu udziaty lub
akcje warto$¢ nabytych wierzytelnosci od pracownikéw Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. Na ww.
wierzytelnos$ci sktadajg sie wszystkie przeptywy pieniezne z tytulu posiadanych imiennych akcji
pracowniczych Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. Przyjety sposdb prezentacji wynika z analizy
charakteru umowy wskazujacej, ze w rozumieniu gospodarczym Grupa Kapitatlowa przejeta wszelkie
prawa wynikajace z akcji JSW S.A. dajacego réwnocze$nie mozliwos¢ wyceny ww. aktywoéw w oparciu o
cene rynkowa oparta na danych z notowan na rynku regulowanym. Aktywa powyzsze s aktywami
dostepnymi do sprzedazy, w zwigzku z czym réznica wynikajaca z wyceny w oparciu o cene rynkowa a

warto$cig nabycia odnoszona jest na kapitat wiasny.

18. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci (w ztotych) 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 87 684,12 161 395,72
Naleznosci z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 0,00 489 737,20
Inne 1150 802,23 16 197,73
Razem 1238 486,35 667 330,65

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj termin ptatnosci zawierajacy

sie od 7 do 14 dni.

Ponizej przedstawiono zestawienie odpis6w od nalezno$ci watpliwych i przeterminowanych:

Zmiana stanu oo{p:sow alftuallzwacych wartos$¢ naleznosci 31.12.2012 31.12.2011
krotkoterminowych (w ztotych)
Stan na poczatek okresu 142 856,80 154 751,39
a) zwiekszenia (z tytutu) 41 347,58 2 432,25
- naleznosci watpliwych 41 347,58 2 432,25
b) zmniejszenia (z tytutu) 60 897,26 14 326,84
- rozwigzanie 60 897,26 14 326,84
Odplsy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na 123307.12 142 856,80
koniec okresu
19. Naleznosci z tytutu rozrachunkow publicznoprawnych
Naleznosci z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci publicznoprawne z tytutu VAT 200 642,75 22 814,01
20. Inne krotkoterminowe aktywa finansowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe (w ztotych) 31.12.2012 31.12.2011
Udziaty lub akcje 6 905 126,88 4 000,00
Pozyczki 50 000,00 0,00
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Krotkoterminowe aktywa finansowe (w ztotych)

31.12.2012

31.12.2011

Razem

6 955 126,88

4 000,00

Emitent wykazuje w pozycji krétkoterminowych aktywoéw finansowych udziaty lub akcje, ktére nabywane
sa na aktywnym rynku. W zwiazku z tym, Ze sg to aktywa nabywane w celu odsprzedazy w bliskim
terminie i uzyskania z tego typu transakcji korzysci, ich prezentacja i wycena dokonywana jest zgodnie z
definicjg aktywow przeznaczonych do obrotu tj. w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Emitent wykazuje w pozycji tej rowniez warto$¢ nabytych wierzytelnosci od pracownikow Jastrzebskiej
Spotki Weglowej S.A. Na ww. wierzytelnosci sktadajg sie wszystkie przeptywy pieniezne z tytutu
posiadanych imiennych akcji pracowniczych Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. Przyjety sposob
prezentacji wynika z analizy charakteru umowy wskazujacej, Ze w rozumieniu gospodarczym Emitent
przejat wszelkie prawa wynikajace z akcji JSW S.A. dajacego réwnoczes$nie mozliwo$¢ wyceny ww.
aktywow w oparciu o cene rynkowga opartg na danych z notowan na rynku regulowanym. Rdznica z
przeszacowania powyzszych aktywéw odnoszona jest na wynik finansowy. W roku 2011 ww. aktywa
prezentowane byly w pozycji inwestycji dtugoterminowych.

21. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe s3
dokonywane zwykle na okres dwdéch tygodni, co wynika z zapotrzebowania Grupy na Srodki pieniezne.
Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 2 576
tysigce ztotych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (w ztotych) 31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne w banku i na rachunkach bankowych 2575 671,75 1090 972,76
Srodki pieniezne w kasie 11,06 0,02
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem (w ztotych) 2575 682,81 1090 972,78
22. Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2012 31.12.2011
Koszty rozszerzenia spoftki 0,00 279 418,00
Optacone ubezpieczenie 5904,34 232354
Prenumerata i abonament 633,96 203,35
Inne czynne rozliczenia miedzyokresowe 4 490,15 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 11 028,45 281 944,89
23. Kapital wlasny
23.1. Kapital podstawowy
Kapitat akcyjny 31.12.2012 31.12.2011
7 897 194,60 1471 194,60

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitat podstawowy sktadat sie z 78 971 946 akcji o warto$ci nominalnej

0,10 ztotych kazda.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy sktadat sie z 14 711 946 akcji o warto$ci nominalnej

0,10 ztotych kazda.

23.2. Wartos$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 0,10 ztotych i zostaly w peini

optacone.

23.3. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

23.4. Kapital zapasowy
Kapitat zapasowy 31.12.2012 31.12.2011
Nadwyzka sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 15124 126,22 5967 140,17
Wohtaty na kapitat podstawowy niezarejestrowany 0,00 940 000,00
Razem 15 124 126,22 6 907 140,17

Kapitat zapasowy na dzienn 31 grudnia 2012 roku w kwocie 15 124 126,22 ztotych zostat utworzony z
odpiséw z zyskow generowanych w poprzednich latach obrotowych pomniejszonych o straty z lat
ubiegtych, zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci oraz z emisji akcji powyzej wartosci nominalne;.
Kapitat zapasowy na dzien 31 grudnia 2011 roku w kwocie 6 907 140,17 zlotych zostat utworzony z
odpiséw z zyskow generowanych w poprzednich latach obrotowych pomniejszonych o straty z lat
ubiegtych, zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, z emisji akcji powyzej wartos$ci nominalnej oraz
wptaconych kwot na poczet podwyzszenia kapitatu podstawowego, ktére zostato zarejestrowane w 2012

roku.

24. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania dtugoterminowe (w ztotych) 31.12.2012 31.12.2011
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3 864 329,52 0,00
Leasing 239 178,45 64 847,97
25. Rezerwy
25.1. Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe bierne (w ztotych) 31.12.2012 31.12.2011
Badane sprawozdania finansowego 12 000,00 10 000,00
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 4 899,05 1653,19
Kara natozona przez KNF 60 000,00 0,00
Korekta zobowigzan publicznoprawnych 0,00 19 000,00
Razem 76 899,05 30 653,19
25.2. Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu krotkoterminowej rezerw (w ztotych) 31.12.2012 31.12.2011 ‘
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Zmiana stanu Krotkoterminowej rezerw (w ztotych) 31.12.2012 31.12.2011

Stan na poczatek okresu (z tytutu) 30 653,19 70 700,07
- badane sprawozdania finansowego 10 000,00 22 500,00
- niewykorzystane urlopy 1 653,19 4 200,07
- odszkodowania 0,00 25 000,00
- korekta zobowigzan podatkowych 19 000,00 19 000,00
Zwiekszenia (z tytutu) 75 245,86 10 000,00
- badane sprawozdania finansowego 12 000,00 10 000,00
- niewykorzystane urlopy 3 245,86 0,00
- odszkodowania 0,00 0,00
- kara natozona przez KNF 60 000,00 0,00
- korekta zobowigzan publicznoprawnych 0,00 0,00
Wykorzystanie (z tytutu) 10 000,00 48 046,88
- niewykorzystane urlopy 0,00 2 546,88
- badane sprawozdania finansowego 10 000,00 22 500,00
- odszkodowania 0,00 23 000,00
Rozwigzanie (z tytutu) 19 000,00 2 000,00
- korekta zobowigzan publicznoprawnych 19 000,00

- odszkodowania 0,00 2 000,00
Stan na koniec okresu (z tytutu) 76 899,05 30 653,19
- badane sprawozdania finansowego 12 000,00 10 000,00
- niewykorzystane urlopy 4 899,05 1 653,19
- kara natozona przez KNF 60 000,00 0,00
- korekta zobowigzan podatkowych 0,00 19 000,00

Opis istotnych tytutéw rezerw

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej zaprezentowano utworzone rezerwy
na przyszte koszty. Podstawowa wielko$cig byta rezerwa wynikajgca z kary natozonej na Invista Dom

Maklerski S.A. w kwocie 60 tys. ztotych.

26. Zobowiazania finansowe krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe (w zfotych) 31.12.2012 31.12.2011
Kredyty i pozyczki 1066 733,55 0,00
Leasing 50 241,17 39 406,73
27. Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych (w ztotych) 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0,00 1 881,00
28. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (w ztotych) 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 273 509,76 132 078,56
Zobowigzanie z tytutu ugody 0,00 23 000,00
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Inne 2 045 333,59 40,00

Razem 2318 843,35 155 118,56

Przedstawione powyzej zobowigzania krétkoterminowe z Inne dotycza gtéwnie otrzymanych zaliczek na
poczet zaptaty za instrumenty finansowe, w tym pozostatych akcji Invista Dom Maklerski S.A.
Zobowiazanie z tytutu ugody dotyczy przesadowej ugody z bytym pracownikiem. Sptata zobowigzania z
tytutu ww. ugody nastgpita w roku 2012.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 7 badz 14
dniowych.

29. Zobowigzania warunkowe oraz opis istotnych spraw sagdowych

Grupa Kapitatowa nie posiada zaréwno zobowigzan warunkowych jak réwniez nie prowadzi obecnie
spraw sagdowych.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaré6wno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszarow niepewnosci i konfliktow.

Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Sp6tki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spoétki na
dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku utworzono odpowiednie rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

30. Zabezpieczenie splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa Kapitatowa moze stosowa¢ wiele form zabezpieczen. Do
najpowszechniejszych naleza hipoteki oraz zastawy rejestrowe.

Zobowiazania zabezpieczone na majatku Grupy Kapitatowej w zakresie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2012 roku dotycza:

- zobowigzanie z tytutu emisji obligacji serii B,
- zobowigzanie z tytutu otrzymanych kredytéw bankowych,
- zobowigzanie z tytutu umowy leasingowe;j.

31. Informacje o podmiotach powiazanych

31.1. Kwoty dotyczace transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi
Podmiot powigzany 31.12.2012 31.12.2011
Invista Dom Maklerski S.A.
- sprzedaz na rzecz podmiotu 75 000,00 35 106,94
- zakupy od podmiotu 220 850,08 6 000,00
- zaptacone odsetki na rzecz podmiotu 0,00 0,00
- naleznosci od podmiotu 0,00 0,00
- zobowigzania wobec podmiotu 0,00 264 450,00
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31.2. Zestawienie umow

Ponizej przedstawiono istotne umowy zawarte w Grupie Kapitalowej pomiedzy podmiotami zaleznymi
oraz powigzanymi. Kryterium istotnoSci stanowita kwota pieciu tysiecy ztotych generowana w
jednostkowej transakcji badz przy umowie ciagtej w okresie roku obrotowego.

Umowy w roku 2012

Umowa oferowania obligacji serii B Invista S.A. z dnia 1 czerwca 2012 r. pomiedzy Invista Dom Maklerski
S.A. - oferujacy a Invista S.A. emitent. Rozliczenie umowy nastgpito w roku 2012.

Umowy w roku 2011

Umowa cesji wierzytelno$ci z dnia 9 grudnia 2011 r. na kwote 264 450,00 zt za kwote 264 450,00 zt
pomiedzy Invista Dom Maklerski S.A. - cedent a Invista S.A. cesjonariusz. Rozliczenie umowy nastgpito w
roku 2012.

Umowa z dnia 1 czerwca 2011 r. pomiedzy Invista S.A. - zleceniobiorcg a Invista Dom Maklerski S.A.
zleceniodawcy, dotyczaca $wiadczenia ustug w zakresie administrowania, marketingu i dzierzawy sprzetu
biurowego na kwote 5 000,00 zt miesiecznie.

Umowa z dnia 1 stycznia 2011 r. pomiedzy Invista S.A. - podnajmujacym a Invista Dom Maklerski S.A.
wynajmujgcym, dotyczaca podnajmu lokalu biurowego na kwote 500,00 zl miesiecznie.

31.3. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz czionkom Rady
Nadzorczej Grupy Kapitatowej

Nazwa grupy (w tysigcach ztotych) 2012 2011
Zarzad jednostki dominujacej 114 0
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 14 18
Zarzad jednostki zaleznej 280 322
Rada Nadzorcza jednostki zaleznej 11 9
RAZEM 419 349

32. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa, nalezg kredyty bankowe,
obligacje, S$rodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy Kapitatowej obejmuja ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko cen rynkowych oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka - zasady te zostaty w skrécie
omoéwione ponizej.

32.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy Kapitalowej na ryzyko wywotane zmianami stéop procentowych dotyczy przede
wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych.
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Grupa Kapitalowa korzysta ze zobowigzan finansowych w formie emisji dtuznych papieréow
warto$ciowych, uméw leasingowych i kredytéw o oprocentowaniu zmiennym.

W celu zminimalizowania ryzyka stopy procentowej, Zarzad Grupy Kapitalowej analizuje koszty dtugu o
réznych terminach zapadalnosci i dostosowuje finansowanie zewnetrzne do potrzeb Grupy Kapitatowej,
tak by koszty kranncowe dotyczace odsetek byty optymalne.

32.2. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa Kapitatowa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy okresowego planowania ptynnosci.
Planowanie to uwzglednia terminy wymagalnosci prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej zaréwno kont nalezno$ci jaki i aktywow finansowych.

Celem Grupy Kapitatowa jest utrzymanie rGwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznos$cia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty
bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy.

Wyszczegolnienie 2012 2011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o terminie wymagalnosci ponizej trzech miesiecy 273 509,76 132 078,56
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 3702 956,78 0,00
Kredyty bankowe 1 066 733,55 0,00
Leasing finansowy, w tym: 289 419,62 104 254,70
- do roku 50 241,17 39 406,73
- powyzej roku do trzech lat 239 178,45 64 847,97
RAZEM 5493 992,45 234 471,36
32.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowa¢ sie w postaci
nastepujacych czynnikéw: niewyptacalno$ci kontrahenta, czeSciowej sptaty naleznosci, istotnego
opdznienia w sptacie naleznosci lub innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkéw kontraktowych.
Grupa Kapitatowa zawiera transakcje wytacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy Kapitatlowej, takich jak $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej powstaje w
wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna jest warto$ci bilansowej tych instrumentéw.

32.4. Ryzyko cen

Grupa Kapitatowa narazona jest na dziatanie i niekorzystny wptyw czynnikéw ryzyka zwigzanego ze
zmienno$cig przeptywéw pienieznych oraz wyniku finansowego z tytutu zmian cen aktywéw. Ekspozycje
na ryzyko cen odzwierciedla portfel inwestycyjny.

33. Informacja o instrumentach finansowych

Grupa Kapitalowa ujmuje aktywa finansowe w wartosci nabycia, tj. w wartosci godziwej poniesionych
wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych. Po poczatkowym ujeciu aktywa
finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez
uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Okre$lenie wartosci godziwej wszystkich aktywdéw
finansowych zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w tabelach ujetych
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w nocie 33 nastgpilo poprzez odniesienie do publikowanych notowan cen z aktywnego rynku.
Zobowiazania wyceniane sag wedtug zamortyzowanego kosztu.

W przypadku aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Grupa Kapitatlowa nie dokonuje analizy
wrazliwosci, co jest zwigzane z faktem, Ze warto$¢ otwieranych pozycji, w przypadku danych
historycznych, byta nieistotna. Inwestycje te stanowity tylko czasowe zdywersyfikowanie posiadanych
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw, i ze wzgledu na wysokie ryzyko wynikajace z mozliwych duzych
zmian warto$ci posiadanych aktywoéw finansowych, Grupa Kapitatowa nie angazowata w nie istotnych
wielko$ci swoich aktywow.

W przypadku aktywdédw finansowych dostepnych do sprzedazy analizie wrazliwosci podlega ryzyko
spadku warto$ci instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu Grupy Kapitatowej. Dla celéw
analizy wrazliwo$ci wykorzystywane sa historyczne dane w zakresie cen notowanych instrumentéw
finansowych z okresu ostatnich 24 miesiecy lub krétszego w przypadku, gdy dany instrument finansowy
nie jest notowany w takim horyzoncie czasowym.

Aktywa finansowe )
. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe utrzymywane do
. . . . . dostepne do
przeznaczone do Pozyczki udzielone i terminu : .
P . L . sprzedazy (zgodnie
Wyszczegdlinienie na obrotu (zgodnie z MSR naleznosci wiasne wymagalnosci 7 MSR 39 akivwa
31.12.2012 r. (w zfotych) 39 wyceniane w (zgodnie z MSR 39 (zgodnie z MSR 39 finansoweyw
wartosci godziwej pozyczki i naleznosci) utrzymywane do dostepne do
przez wynik finansowy) terminu P .
- sprzedazy)
wymagalnosci)
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 2575 682,81 0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe 6 905 126,88 50 000,00 0,00 0,00
aktywa finansowe
- diugoterminowe aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe
- naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 0,00 1238 486,35 0,00 0,00
naleznosci
Razem 9 480 809,69 1288 486,35 0,00 0,00
Zysk (strata) netto, w tym: 1794 670,58 - - -
- zysk 1794 670,58 - - -
- strata 0,00 - - -

Zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate
zobowigzania
(zgodnie z MSR 39
wyceniane wedtug

Zobowigzania finansowe
(zgodnie z MSR 39
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

Kredyty bankowe i pozyczki (zgodnie z
MSR 39 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu)

Wyszczegdlnienie na
31.12.2012 r. (w ztotych)

zamortyzowanego finansowy)
kosztu)
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe 4 931 063,07 289 419,62 0,00

Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 0,00 2318 843,35 0,00
zobowigzania

Razem 4 931 063,07 2 608 262,97 0,00
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Aktywa finansowe )
) Aktywa finansowe
Aktywa finansowe utrzymywane do
. . . . . dostepne do
przeznaczone do Pozyczki udzielone i terminu : )
e . e - sprzedazy (zgodnie
Wyszczegdlnienie na obrotu (zgodnie z MSR naleznosci wtasne wymagalnosci 7 MSR 39 akivwa
31.12.2011 r. (w zfotych) 39 wyceniane w (zgodnie z MSR 39 (zgodnie z MSR 39 finansoweyw
warto$ci godziwej pozyczki i naleznosci) utrzymywane do dostepne do
przez wynik finansowy) terminu ep .
- sprzedazy)
wymagalnosci)
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 1090 972,78 0,00 0,00 0,00
- inne krgtkotermlnowe 4000,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe
- dlugoterminowe aktywa 0,00 0,00 0,00 1715 724,10
finansowe
- naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 0,00 667 330,65 0,00 0,00
naleznosci
Razem 1094 972,78 667 330,65 0,00 1715 724,10
Zysk (strata) netto, w tym: -4 001,20 - - 668 279,76
- zysk 0,00 - - 668 279,76
- strata -4 001,20 - - 0,00

Wyszczegdlnienie na
31.12.2011 r. (w zfotych)

Kredyty bankowe i pozyczki (zgodnie z
MSR 39 wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu)

Zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate
zobowigzania
(zgodnie z MSR 39
wyceniane wedtug

Zobowigzania finansowe
(zgodnie z MSR 39
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

zamortyzowanego finansowy)
kosztu)

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe 0,00 104 254,70 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 0,00 155 118,56 0,00
zobowigzania
Razem 0,00 259 373,26 0,00

34. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wystapity ponizsze zdarzenia nieuwzglednione w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Decyzji o zatwierdzeniu prospektu emisyjnego

W dniu 26 marca 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu prospektu
emisyjnego Spéiki, sporzadzonego w zwigzku z zamiarem dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. akcji
zwyktych na okaziciela serii A, B, C,D, E, E1, F, G, H, L.

Spadek wartosci instrumentéw finansowych.
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W pierwszym kwartale 2013 roku nastgpit istotny spadek wartosci cze$ci instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatlowej. Efekt wyceny zaprezentowany zostat w
raporcie kwartalnym za I kw. 2013 roku.

Podpisanie aneksu do umowy kredytu finansowego.

W dniu 17 stycznia 2013 roku pomiedzy INVISTA SA, jako Kredytobiorca, a Getin Noble Bank SA z siedzibg
w Warszawie, jako Kredytodawca, zostat zawarty aneks do Umowy kredytu finansowego (Umowa,
Umowa kredytu). Na mocy aneksu zmianie ulega okres sptaty kredytu przedtuzajac jego zapadalno$¢ o
nastepne dwanascie miesiecy. Wysokos¢ kredytu 777 166,36 zt. Warunki umowy kredytu nie odbiegajg w
znaczacy sposob od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

Zawarcie umowy kredytu finansowego.

W dniu 5 lutego 2013 roku pomiedzy INVISTA SA, jako Kredytobiorca, a Getin Noble Bank SA z siedzibg w
Warszawie, jako Kredytodawca, zostata zawarta na okres siedmiu miesiecy Umowa kredytu finansowego
(Umowa, Umowa kredytu). Wysoko$¢ kredytu 309 644,67 zt. Warunki umowy kredytu nie odbiegajg w
znaczacy sposob od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

Zmiany osobowe w organach Spétek zaleznych

W dniu 12 kwietnia 2013 roku rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu Invista Dom Maklerski S.A.
ztozyt Jacek Fotek. W zwigzku z powyZszym na stanowisko Prezesa Zarzadu powotano Mariusza
Gotaszewskiego, ktory petnit dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

35. Wynagrodzenie bieglego badajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Podmiotem badajagcym skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok 2012 byta spétka ,Eureka-
Auditing” spotka z ograniczona odpowiedzialno$ciag. Warto$¢ wynagrodzenia z tytulu badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniosta 5 000,00 zt.

36. Zarzadzanie kapitalem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy Kapitalowej jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng
Grupy Kapitatowej i zwiekszaty wartos$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany.

W latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2012 roku oraz dnia 31 grudnia 2011 roku nie wprowadzono
zadnych zmian do cel6w, zasad i proces6w obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa Kapitatowa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadluzenia netto do sumy kapitaléw powiekszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy Kapitatowej
stanowia, by wskaznik ten miesScit sie w przedziale 20 - 60 %. Do zadluzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych.

37. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej w latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2012 roku
oraz dnia 31 grudnia 2011 roku ksztattowato sie nastepujaco:

2012 2011

Zarzad jednostki dominujgce;j

Zarzad spotek zaleznych

Pracownicy

Warszawa, 23 maja 2013 r.
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GRUPA KAPITALOWA INVISTA S.A.
W WARSZAWIE

OPINIA I RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO
OKRES OD 01.01.2012 R. DO 31.12.2012 R.

Alaje Marcinkowsxiog

\EKA AUDITING /
o
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Grupa Kapitalowa Invista S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO
OKRES OD 01.01.2012 R. DO 31.12.2012 R.

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorezej
Invista S.A. w Warszawie

Dokonalismy hadania  skonsolidow anego - sprawozdania finansowego  Grupy Kapitatowe)
Invista S.A., dla ktorej Invista S.A. 2 siedziba przy ul. Wspélnej 50 lokal 14. 00-684 Warszawa
Jest Spotka Dominujgca. na ktére skladajy sig:

- Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- skonsolidowane sprawozdanic z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012 .. KLory por stronie
aktywow i kapitalow whasnych i zobowigzan wykazuje sume 44.839.838.54 21

- skonsolidowane sprawozdanie 2 calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2012 r. do
31.12.2012r. wykazujgey zysk netto w wysokosci 14.935.461.85 4

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012
roku do 31.12.2012 roku wykazujace zwigkszenie Kapitalu wlasnego o kwote

29.828.253,52 2|

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2012
roku do 31.12.2012 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwotg

1.484.710,03 21

= informacia o Stosowanych przez Spotke zasadach rachunkowosei oraz informacja dodatkowa
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego 2 o'bowiqzujqcymi przepisami - skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad i
Rada Nadzorcza Spolki Dominujace;.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz czlonkowie el Rady Nadzorczej sy zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie 7z dzialalnosci
Grupy Kapitafowej spefniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, p0z.1223 z pozniejszymi zmianami).

Zadaniem bicglego rewidenta byto zbadanie i wyrazenic opinii o zgodnosci skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego z przyjetymi przez  Grupg Kapitatowa zasadami  (politykq
rachunkowosci) oraz czy rzetelnic i jasno przedstawia ono. we wszystkich istotnych aspekiach
sytuacje majatkowa i finansows. Jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:

a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowodci.

b) krajowych  standardéw rewizji finansowej. wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéow w Polsce,

¢) miedzynarodowych standardow rewizji finansowej.

Eurcka Auditing Sp. 7 0.0. Strona |
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Grupa Kapitatowa Invista S.A.,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w
taki sposob. aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szezegolnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke
Dominujacy oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosei i sprawdzenic - w
przewazajaeej mierze w sposoh wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
fawarte  w  skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowy  ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie stanowito wystarczajaeq podstawe dla wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanic finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzieri 31 grudnia 2012 roku, jak tez wyniku finansowego za rok
obrotowy od | stvcznia do 31 grudnia 2012 roku.

b) zostalo  sporzadzone zgodnie  z  wymagajacymi  zastosowania zasadami  (polityky)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej, mi¢dzynarodowymi  standardami rachunkowosci oraz
przepisami  wydanego, na podstawic  powolanej wyzej ustawy o rachunkowosei,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szezegolnych
zasad sporzadzania przez Jjednostki inne niz banki. zaklady ubezpicczen i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 roku Nr 169.
poz.1327),

¢) jest zgodne z wplywajacymi na  tres¢ skonsolidowanego  sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Jjednostki wehodzace w sklad Grupy Kapitalowej.

Nie zglaszajac zastezezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ZWracamy uwage na!

a) dotyczacy sprawozdania finansowepo Spotki Dominujacej tj. Invista S.A. na moggee wystapic
W przysziosci zmiany wyceny wartosci bilansowych posiadanych aktywow finansowych, a
dotyezacych szezegdlnic podmiotéw notowanych na nnku papierow wartosciowweh w
zaleznosci od zmieniajacych si¢ pozioméw notowar gicldowych,

b) dotyczaca sprawozdania finansowego Jednostki Zaleznej Invista Dom Maklerski S.A_
rowniez bez zgloszenia zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego 7e zwroceniem uwagi na:

- niepewnosé zwigzang z realizaciq aktywa z tytulu podatky odroczonego. Na 31.12.2012 roku
Spotka utworzyla aktywo z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe za lata 2010-
2012 w kwocie 200.777.06 z1. Wykorzystanie aktywa 7 Wiulu podatku odroczonego
uzaleznione jest od realizacji prognoz i plandw finansowych Zarzadu Spélki.

- informacje zawartg w informaciji dodatkowej do sprawozdania finansowego, w kidrej 1o
Zarzad Spokki przedstawia svtuacje finansowa. Na dzien 3| grudnia 2012 roku skumulowana
strata w wysokosci 6.756.685.37 71 przekroczyla sume kapitatow ZAPAsOWeRO i rezerwowego
oraz jedng trzecia kapitalu zaktadowego. W zwiazku 7 tym - stosowanie do artvkulu 397
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeksu Spétek Handlowych (Dz. U. z 2000 roku Nr
94, poz. 1037) Zarzad Spoltki zobowiazany jest do niezwlocznego zwolania Walnego

Eureka Auditing Sp. 7 0.0. Strona 2
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Grupa Kapitalowa Invista S.A.

Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spolki.
Uchwala Walnego Zgromadzenia Akejonariuszy odnoénie dalszego istnienia Spotki zostata
podjeta w dniu | marca 2013 roku,

- informacje zawarta w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, a dotyczgca
poziomu nadzorowanych kapitalaw w 2012 roku.

Sprawozdanie 2 dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012 jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne,

Bogdan Zegar / T}_/’

Kluczowy biegly rewident, nr ewid, 5475 ' } CUREgﬁ“ﬁg?lTlNG
Przeprowadzajacy badanic w imicniu: (7 | al Marcinkows‘tlégo 22
Furcka Auditing Sp. 2 0.0. \Y— 51-827Paznan (1)
Podmiotu uprawnionego do badania. nr ewid, 137

Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 24 maja 2013 r.

Eureka Auditing Sp. z 0.0. Strona 3
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Grupa Kapitalowa Invista S.A,

RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 01.01.2012 R. DO 31.12.2012 R.

Invista S.A. w Warszawie

I INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spolke Dominujacy

Spotka  Dominujgca Grupy Kapitalowej dziala pod firmg Invista S.A. Siedzibg Spolki
Dominujacej jest Warszawa, ul. Wspdlna 50 lokal 14,

Spélka  Dominujgea prowadzi dziatalnos¢ w  formie spolki akeyjnej, zawiazanej aktem
notarialnym z dnia 29 sierpnia 2007 roku, Repertorium A Nr 9121/2007, sporzadzonym przez
Teresg Jamriz — Wisniewska, notariusza w Warszawie.

Spotka powstala z przeksztalcenia Euro Consulting & Management Sp. z 0.0. Uchwala nr 19/10
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwea 2010 roku nazwa Spolki zostala
zmieniona na Invista S.A.

Spotka Dominujaca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 8 pazdziernika
2007 roku pod numerem KRS 0000290233,

Spolka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-248-32-90
Urzad Statystyczny nadal Spotee Dominujace numer statystyczny REGON: 016448159

W roku badanym Spotka prowadzila dzialalnosé w zakresie zgodnym z powyzej podanym
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosil
33.554.989,51 z1.

Kapitalem podstawowym Grupy Kapitalowej jest kapital podstawowy Spolki Dominujacej i na
dzieri bilansowy wynosil 7.897.194.60 21 i dzielil si¢ na 78.971 946 akeji po 10 groszy kazda.

Kapital podstawowy jest w pelni oplacony.

W dniu | marca 2012 r. Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial
Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego
Spotki Dominujace w drodze emisji akcji serii 1. Kapital zaktadowy Spolki zostal podwyzszony 7
kwoty 1.471.194.60 zl o kwotg 6.426.000.00 2] 1. do kwoty 7.897.194,60 zI. poprzez emisje
64.260.000 akeji zwyklych na okazicicla serii 1.

Eureka Auditing Sp. z 0.0. Strona 4
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Grupa Kapitalowa Invista S.A.

Na dzien bilansowy wlasnosé akcji w kapitale akeyjnym, jak i glosach posiadaja akcjonariusze:

Akcjonariusz Liczba akeji Udzial w kapitale (%)

Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu 4.148.500 5.25%
Jan Bazyl — Czlonek Zarzadu 7.880.000 9.98%
Mirostaw Bienick 15.760.990 19.96%
Tomasz Winciorek 6.960.000 8.81%
Michal Gabrylewicz 7.160.000 9.07%
Marzena Pacanowska 7.880.000 9.98%
Jerzy Staszowski 7.880,.000 9.98%
Pozostali 10.343.339 26.98%

razem: 78.971.946 100%

Rokiem obrachunkowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy,

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Spotki Dominujacej stanowili:

- Pan Cezary Nowosad ~ Prezes Zarzadu
= Pan Jan Bazyl - Cztonek Zarzadu

W badanym roku obrotowym oraz po dniu bilansowym do dnia opinii z badania nie wystgpily
zmiany w skiadzie Zarzadu Spolki Dominujacej.

W sktad Rady Nadzorczej Spolki Dominujycej na dzien wydania opinii wehodzili:

- Pan Lukasz Piasecki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pan Grzegorz Leonarczyk - Czlonck Rady Nadzorczej

- Pan Wojciech Przygodzki ~ Czlonck Rady Nadzorczej

- Pan Tomasz Szczerbatko — Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Micczystaw Lazor — Cztonek Rady Nadzorczej

W badanym roku obrotowym oraz po dniu bilansowym do dnia opinii z badania nie wystapity
zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki Dominujgee).

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w skiad Grupy Kapitalowej Invista S.A. wehodza:
- spolka dominujaca — Invista S.A._,
- spolka zalezna — Invista Dom Maklerski S.A.

Przeprowadzono badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujgcej Invista S.A. za okres
od | styeznia do 31 grudnia 2012 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydana zostala
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Grupa Kapitalowa Invista S.A.,

wdniu 23 maja 2013 roku opinia ze zwrdceniem uwagi na mogyee wystapi¢ w praysziosci
zmiany wyceny wartosci bilansowych posiadanych aktywow finansowych, a dotwezacych
szezeglinie podmiotéw notowanych na rynku papierdw wartosciowych w zaleznosci od
zmieniajacych si¢ poziomow notowan gieldowych.

Przeprowadzono badanie sprawozdania finansowego Spolki Zaleznej Invista Dom Maklerski
S.A. za okres od | stycznia do 31 grudnia 2012 roku, W wyniku przeprowadzonego badania
wydana zostata w dniu 23 stycznia 2013 roku opinia ze zwrieeniem uwag na:

- niepewnos¢ zwigzana z realizacjy aktywa 7 tytulu podatku odroczonego, Na 31,12.2012 roku
Spotka utworzyta aktywo z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe za lata 2010-2012 w
kwocie 200.777,06 zt. Wykorzystanie aktywa 7 tytulu podatku edroczonego uzaleznione jest od
realizacji prognoz i planéw finansowych Zarzadu Spolki.

- informacje zawartq w informacji dodatkowej do sprawozdania finanasowego. w ktorej 1o
Zarzad Spolki przedstawia sytuacje finansows Spotki. Na dzien 31 grudnia 2012 roku
skumulowana strata w wysokosci 6,756.685.37 71 przekroczyla sumg kapitalow zapasowego i
rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego. W zwiazku z tym - stosowanie do
artykutu 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeksu Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000
roku Nr 94, poz. 1037) Zarzad Spolki - zobowiazany jest do niezwlocznego zwolania
Zgromadzenia Wspolnikow w celu powzigeia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spolki.
Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy odnosnie dalszego istnienia Spolki zostala
podjeta w dniu | marca 2013 roku,

- informacie zawarta w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego dotyezaeg poziomu
nadzorowanych kapitalow w 2012 roku,

Spatki objeto konsolidacja metoda petng.

Spotka  Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszezen i odstgpstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanej jednostki.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Nie dokonywano badania skonsolidowanego sprawozdania linansowego za poprzedni rok
obrotowy. gdyz nie wystapifa sytuacja dotyczaea powstania takiego obowigzku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przes firme
Eureka Auditing Sp. 7 0.0. z siedzibag w Poznaniu, al, Marcinkowskicgo 22, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar linansowych przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentow pod numerem 137. Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta dnia 19
grudnia 2012 roku.
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Grupa Kapitalowa Invista S.A.

Z ramienia firmy Eurcka Auditing Sp. z o0.0. badanie skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego przeprowadzit kluczowy biegly rewident Bogdan Zegar, uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na list¢ bicglych rewidentow pod numerem 5475,

Wyboru bieglego rewidenta dokonano uchwalg nr 4 Rady Nadzorczej Invista S.A. z dnia 20
listopada 2012 roku.

Eureka Auditing Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Bogdan Zegar potwierdzaja. iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz speiniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie. podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z
poznicjszymi zmianami). do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Invista S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego objelo badania sprawozdan finansowych,
przyjetych jako jednostkowe dla;

- Invista S.A. za rok obrotowy zakonczony 31.12.2012 r. zbadane przez Eureke Auditing
Sp. z 0.0., al. Marcinkowskiego 22. 61-827 Poznan, przez bicglego rewidenta: Bogdana
Zegara nr ewid. 5475. Wydana zostala opinia bez zastrzezen:

- Invista Dom Maklerski S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2012 r. zbadane przez
CHE Consulting Sp. z 0.0.. ul. Handlowa 6, 15-399 Bialystok, przez bieglego rewidenta:
loanng Niczyporuk nr ewid. 10039. Wydana zostala opinia bez zastrzezen.

4. Dostepnosé danych i o$wiadezenia kierownictwa Spolki
W trakcie naszych prac nie nastapilo ograniczenic zakresu badania,

Zarzgd potwierdzil swoja odpowiedzialnoéé za rzetelnosé. prawidlowosé i jasno$é sprawozdania
finansowego oraz o$wiadezyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i
inne wymagane dokumenty oraz udzielil niczbednych wyjasnien. Otrzymalismy rdwnicz pisemne
oswiadczenie z dnia 22 maja 2013 r. dotyczace:

- kompletnego ujecia danych w ksiggach rachunkowych,

- wykazania wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym,

- ujawnienia w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen. kiore nastapity po
dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W' odwiadczeniu potwierdzono, ze przckazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki Dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe,
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Grupa Kapitalowa Invista S.A.,

IL SYTUACJIA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE.

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania # sytuacji
finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz wskazniki finansowe
opisujace  wynik finansowy Grupy Kapitatowej. jej sytuacje finansows i majatkowa w
poréwnaniu do analogicznych wielkosci za ubiegly rok obrotowy,

Przyjgto wiclkosci liczbowe w tys. zI.

L. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

WYSZCZEGOLNIENIE 2012 2011
AKTYWA 44 840 4069
AKktywa trwale 33 859 2002
W tvm nigruchomogei inwestycyjne 33263 0
Aktywa obrotowe 10 981 2 067
W Ivm naleznosei = I,ﬁuln. d‘omm { ustug oraz 1338 567
pozostale naleinosei
inne kratkoterminowe aktvwa finansowe 6955 4
srodki pleniezne i inne aktvwa pieniezne 2576 1 a9
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 44 840 4 069
Kapital wlasny 33 555 327
W iym kapital podstawowy 7897 1471
kapital zapasowy 153124 6907
zyski zatrzymane - 542 -4 137
wanik finansowy roku obrotowego 14912 -S4
kupf‘ml w]luxuy .prz_uysmlftquyimv' i 33 391 3737
akcjonariuszy jednostki dominufqcej
udzialy niekontrolujgee 164 0
Razem kapital wlasny 33 555 3727
Zobowigzania 11285 342
Zobowigzania dlugoterminowe 7 801 131
w tvm obawiqzania finansowe diugoterminowe 4104 63
rezerwy z iutu adroczonego podatku 3620 35
dochodowego
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 3484 211
W tym zobowiazania finansowe krotkoterminowe L7 39
zohaowiqzania = tiudu dostaw i uslug oraz 2319 I55
pozasiale zobowigzania =5
Kapital wlasny i zobowizzania razem 44 840 4 069
Eureka Auditing Sp. z 0.0, Strona 8
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Grupa Kapitalowa Invista S.A.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

WYSZCZEGOLNIENIE 2012 2011

Przychody ze sprzedazy 275 670
Pozostale przychody 17643 33
Zuzycie suroweow i materialow 30 34
Swiadezenia pracownicze 671 660
Amortyzacja 75 64
Uslugi obee 459 all
Podatki i oplaty 7 30
Pozostale Koszty rodzajowe 28 R
Koszty rodzajowe ogdlem 1270 1 250
Pozostale koszty 143 14
Zysk operacyiny 16 505 -561
Przychody finansowe 2246 58
Koszty finansowe 349 Il
Zysk przez opodatkowaniem 18 402 -S4
Podatek dochodowy 3467 0
Zysk (strata) netto 14 935 -S4
Wskazniki rentownosci: 2012 2011
- rentowno$é majatku 61,1 % 12.6 %
= rentownos¢ Kapitatu wlasnego 80.1 % 13.8 %

Wskazniki plynnosci:

- plynnos¢ biezaca 3.1 9.8
- phynnosci przyspieszona 0.7 5.2

Wskazniki zadluzenia (finansowania):

- wspdlezynnik zadluzenia 252 84
- stopien pokrycia aktywow trwalych kapitatem wiasnym 99.1 186.2
- trwalosé struktury finansowania 74.8 91.6

Doboru  wskaznikow  dokonano wedhug  zasady adekwatnosei  do zaprezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym skladnikow majatkowych Grupy oraz #rodel ich
sfinansowania.

Na podstawie analizy powyzszych wielkodci i wskaznikéw nalezy wskaza¢ na wystapienie w

roku 2012 nastepujacych tendencii:

- Grupa Kapitalowa nie osiggala rentownosci ze sprzedazy (prowadzonej dziatalnosci), gdyz
uzyskane przychody nie pokrywaly kosztéw dzialalnogei:

- Grupa Kapitalowa zaprezentowala Znaczqey przyrost wartosci posiadanego oraz wycenionego
majgtku;

- znaczgco wzrosly Kapitaly wiasne:

- zaprezentowane wskazniki finansowe nie prezentuja negatywnych tendencji finansowych.
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Grupa Kapitafowa Invista S.A.

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje dotyczgee badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  Grupy Kapitalowe] Invista S.A.
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku, obejmuje:

- wprowadzenie do skonsolidowancgo sprawozdania finansowego

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012 r., ktéry po stronie

aktywow i kapitatow wlasnych i zobowiazan wykazuje sume 44.839.838.54 21
- skonsolidowane sprawozdanic z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2012 r. do
3112.2012 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 14.935.461.85 2|

- skonsolidowane sprawozdanie z¢ zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012
roku do 31.12.2012 roku wykazujace zwigkszenic kapitalu wlasnego o kwote

29.828.253,52 z1

= skonsolidowane sprawozdanic 7 przeplywéw picnigznych za rok obrotowy od 01.01.2012
roku do 31.12.2012 roku wykazujacy zwickszenie stanu srodkow pieni¢znych o kwote

1.484.710.03 2|

- informacja o stosowanych przez Spotkg zasadach rachunkowosci oraz informacja dodatkowa
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badaniem objelo okres obrachunkowy od | styeznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i
dotyczylo glownie:

- badania prawidlowosci i rzetelnosci przedlozonego do badania przez Zarzad Spotki
Dominujacej  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego. z¢  sprawdzeniem
kompletnosci zawartych danych finansowych,

- badania dokumentacji konsolidacyjnej. jako kompletnej i prawidlowej umozlisiajacej
sprawdzenie powigzan danych sprawozdania skonsolidowanego ze sprawozdaniami
jednostkowymi, na podstawie ktéryeh je sporzadzono.

- aceny zastosowanych metod i procedur konsolidacyjnych poprzez przyjete korekty i
wylgczenia,

- przegladu opinii i raportu z badania sporzadzonego przez bieglego rewidenta badajacego
sprawozdanie finansowe Invista Dom Maklerski S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z
przepisami prawa obowiazujacymi w tym obszarze, krajowymi standardami rewizji finansowej,
wydanymi przez Krajowa Radg Bicglych Rewidentow w Polsce oraz zgodnie 7
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej.

2. Kompletnosé oraz poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Spolka  Dominujaca  przedstawila dokumentacjc  konsolidacyjna spelniajaca wymogi  §20
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegalowych

o f)
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zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zakiady ubezpieczen i zaklady reasekuracii
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowyeh (Dz. U. z 2009 roku Nr 169, poz.
1327), obejmujacy:

- sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu Konsolidacji. niezb¢dne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia kapitalow i zyskow mniejszosci.

Podstawy sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 sporzadzono
zgodnie z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci oraz wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku 0 rachunkowodci, przepisami wydanego na jej podstawie rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szezegdlowyceh zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracii skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za
ten sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spolki Dominujacej Invista S.A, Jednostka
Zalezna objeta konsolidacja sporzadzila sprawozdanie linansowe na ten sam dzien bilansowy co
Spdtka Dominujgca. Rok obrotowy obydwu spolek objetych konsolidacja zostal zakoniczony 31
grudnia 2012 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej Invista S.A., w odniesicniu do Spolki Zaleznej
Invista Dom Maklerski S.A.. przeprowadzona zostala metodyq pelna poprzez  sumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych.

Pa dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen Konsolidacyjnych, kidre dotyezyly:

- wysokosei posiadancgo przes Spalke Dominujaca udzialu kapitatowego w Jednostee
Zaleznej,

- wzajemnych naleznosci i zobowigzan obydwu Spofek.

= przychodow i kosztow dotyezgeyeh wzajemnych operacji konsolidowanych Spolek.

3. Komplemosé i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dodatkowyeh informacji i objasnien

Wprowadzenic do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowane sprawozdanie
# sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanic z catkowitych dochoddw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych wraz 7z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami. stanowigevmi ich
integralng czgs¢, zawieraja wszystkic pozycje. ktdrych ujawnienie w skonsolidawanym
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sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow 2 dnia 25 wrzenia 2009 roku w sprawie
szezegdlowyeh zasad sporzadzania przez Jednostki inne niz banki i zaklady ubezpicczen i
zaklady reasckuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Spolka Dominujgca dokonala prawidlowej prezentacji poszezegolnych skladnikow aktywow i
kapitaléw  wilasnych i zobowigzan oraz przychodow i kosztow w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4. Sprawozdanie z dzialalnosei Grupy Kapitalowej

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie z
dzialalnosei Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2012, Sprawozdanic z dzialalnodci zawiera
informacje wymagane art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei,
Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresic ujawnionych w nim informacji. ktérveh
bezposrednim Zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.,

Skonsolidowane sprawozdanic {inansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnoscei gospodarcze).

IV.  UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych podpisami bicglego

rewidenta.

Raport sporzadzono w 4 egzemplarzach
- 3 egzemplarze - zleceniodawcea
- | egzemplarz — zleceniobiorca Eureka Auditing Sp. z 0.0.

y
/)

EURE
KA AUDTING

al. Marcinkowskiego 22

Bogdan Zegar 61-827Poznan (1)

Kluczowy biegly rewident, nr ewid. 5475
Przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Eureka Auditing Sp. z 0.0. : / -
Podmiotu uprawnionego do badania, nr ewid, 137 |
Prezes Zarzadu

Poznan. dnia 24 maja 2013 r.
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1. List Prezesa Zarzadu

Warszawa, 23 maja 2013 r.

Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

W minionym roku Zarzgd Spotki konsekwentnie realizowat przyjetg w poprzednim roku

strategie dziatania Spotki, zmierzajgca w kierunku dziatalnos$ci inwestycyjnej.

Spotka zbudowata istotny portfel aktywéw w postaci nieruchomosci, roszczen do

nieruchomosci oraz ,akcji pracowniczych”.

Ponadto Spoétka znaczgco poprawifa swojg kondycje finansowg oraz uzyskata najwyzszy
w jej historii wynik finansowy.
W marcu 2013 roku zostat zatwierdzony przez KNF Prospekt emisyjny Spétki, co otwiera

Spoétce droge do notowan na rynku gtbwnym GPW oraz dalszego jej rozwoju.

Dziekujemy serdecznie naszym akcjonariuszom za wspofprace przy budowie sukcesu Spotki

oraz dziekujemy za okazane do tej pory zaufanie.

Z powazaniem,

Cezary Nowosad
Prezes Zarzadu INVISTA SA
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2. Wybrane dane finansowe

PLN EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
01.01.2012 do 01.01.2011 do 01.01.2012 do 01.01.2011 do
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow 274 582,52 670 311,60 65 790,33 161 907,10
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 16 505 059,65 -561 106,93 3954 633,81 -135 529,80
Zysk (strata) brutto 18 402 462,68 -514 413,45 4 409 254,04 -124 251,46
Zysk (strata) netto 14 935 461,85 -514 413,45 3578 556,13 -124 251,46
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci operacyjnej -390 847,06 -1316 173,93 -93 647,47 -317 908,73
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci inwestycyjne;j -2 542 675,46 1 081 959,34 -741 696,76 261 336,52
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowej 4 418 232,55 1097 713,87 1 058 614,28 265 141,87
Przeptywy pieniezne netto, razem 1484 710,03 -960 156,82 355 738,46 -231 916,34
Aktywa razem 44 839 838,54 4 069 065,81 10 968 112,75 921 270,11
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 11 284 849,03 342 329,82 2 760 346,61 77 506,30
Zobowigzania dlugoterminowe 4103 507,97 64 847,97 1003 744,43 14 682,12
Zobowigzania krotkoterminowe 3484 015,12 211 661,41 852 212,49 47 921,89
Kapitat wtasny 33554 989,51 3726 735,99 8 207 766,13 843 763,81
Kapitat zaktadowy 7 897 194,60 1471 194,60 1931 704,56 333 090,61
Liczba akcji 78 971 946 14 711 946 78 971 946 14 711 946
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt /
EUR) 0,19 -0,03 0,05 -0,01
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/ EUR) 0,42 0,25 0,10 0,06

Zasady przeliczania danych finansowych na EURO

Kurs Euro dla wyliczenia pozycji bilansowych:

—  $redni kurs EUR NBP z dnia 31.12.2011r. — 4,4168
—  $redni kurs EUR NBP z dnia 31.12.2012r. — 4,0882

Pozycje Rachunku Zyskoéw i Strat oraz Rachunek Przeptywéw Pienieznych zostaty przeliczone wedtug sredniej

arytmetycznej kurséw srednich NBP dla waluty EURO na ostatni dzien kazdego miesigca roku 2011 oraz 2012

ktéry wynosi odpowiednio 4,1401 oraz 4,1736
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3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Invista za rok 2012.

3.1. Skfad Grupy Kapitatowej Invista S.A.

A. Jednostka dominujaca
Nazwa (firma): INVISTA Spodtka Akcyjna
Nazwa (skrocona): INVISTA S.A.
Forma prawna: spoétka akcyjna
Siedziba, kraj siedziby:  Warszawa, Polska
Adres: ul. Wspolna 50/14; 00-684 Warszawa
Numer telefonu: (22) 127 54 22
Numer faksu: (22) 121 1204
Adres e-mail: invista@invista.com.pl
Strona www: www.invista.com.pl
REGON: 016448159
NIP: 526-24-83-290
KRS: 0000290233
Oznaczenie sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy: 7 897 194,60 z

Do 10 sierpnia 2010 r., tj. do dnia rejestracji przez Sad Rejestrowy zmian Statutu Spotki przyjetych Uchwatg nr
19/10 ZWZ Spdtki z dnia 30 czerwca 2010 r. Spdtka dziatata pod firmg Euro Consulting & Management Spotka
Akcyjna.

Czas trwania Spdiki jest nieograniczony. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest: pozostata
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych. wg PKD nr klasyfikacji 6499Z.

B. Jednostki zalezne
Nazwa (firma): INVISTA DOM MAKLERSKI Spétka Akcyjna
Nazwa (skrécona): INVISTA DOM MAKLERSKI S.A.
Forma prawna: spoétka akcyjna
Siedziba, kraj siedziby:  Warszawa, Polska
Adres: ul. Wspolna 50/14; 00-684 Warszawa
Numer telefonu: (22) 403-57-35
Numer faksu: (22) 403-52-35
Adres e-mail: biuro@invistadm.pl
Strona www: www.invistadm.pl
REGON: 140846317
NIP: 107 000 65 05
KRS: 0000274431
Oznaczenie sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zakladowy: 7 716 000,00 zt

Do 15 grudnia 2010 r., tj. do dnia rejestracji przez Sad Rejestrowy zmian Statutu Spétki przyjetych Uchwatg nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 listopada 2010 r. Spotka dziatata pod firmg ECM Dom
Maklerski Spotka Akcyjna.

Czas trwania Spdiki jest nieograniczony.

Zakres dziatalnosci INVISTA Dom Maklerski SA w 2012 roku obejmowat: oferowanie instrumentéw finansowych,
doradztwo inwestycyjne w zakresie instrumentéw finansowych dopuszczonych do publicznego obrotu
zorganizowanego i nie bedacych w takim obrocie, doradztwo dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowej,
strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategig, doradztwo i inne ustugi
w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,

zarzadzanie portfelami w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.
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3.2. Struktura wilasnosciowa

Jednostki wechodzgce w skiad Grupy Kapitatowej Emitent

Kapitat
% udziatow podstawowy (w
tys. ztotych)

Przedmiot Sad prowadzacy

Nazwa Siedziba . g -
dziatalnosci rejestr

Sad Rejonowy dla

Invista Dom Maklerski | Warszawa, Wspodlna | dziatalnosé m. st. Warszawy

SA 50/14 maklerska w We\lll’\?;:;l;l;?, Xl 90,01 7 716 000,00
Gospodarczy
INVISTA SA INVISTA DOM MAKLERSKI SA
90,01 %
1 dom
| e—

lavisitsl naklerski

W dniu 24 wrzesnia 2012 r. Invista S.A. zgodnie z art. 107 ustawy o Obrocie zawiadomita KNF o zamiarze zbycia
akcji INVISTA Dom Maklerski S.A. W dniu 30 listopada 2012 roku zostata podpisana ze spotkg Polfa Sp. z o.0.,
(dziatajgca obecnie pod firmg Polfa S.A., ktéra powstata z potgczenia Polfa sp. z 0.0. i BM Medical S.A. — dzien
potgczenia 31 grudnia 2012r.), z siedzibg w Warszawie. Umowa sprzedazy 771.000 (stownie: siedemset
siedemdziesigt jeden tysigcy) akcji INVISTA Dom Maklerski S.A. (INVISTA DM S.A.), stanowigcych 9,99%
udziatu w kapitale zakladowym INVISTA DM S.A. i taki sam udziat w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu INVISTA DM SA.

W dniu 30 listopada 2012 roku INVISTA S.A. oraz Polfa Sp. z 0.0. (dziatajgca obecnie pod firmg Polfa S.A.)
zawarly réwniez umowe warunkowg (Umowa) dotyczaca sprzedazy pozostatych nalezgcych do INVISTA SA akcji
spotki zaleznej INVISTA Dom Maklerski SA tj. 6 945 000 akcji stanowigcych 90,01 % udziatu w kapitale
zaktadowym INVISTA DM SA i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM
SA.

Warunek Zawieszajgcy Umowy, dotyczy uzyskania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) w
przedmiocie sprzeciwu albo uzyskania ostatecznej decyzji KNF o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia
sprzeciwu do zawarcia ww. Umowy. O ile Strony nie uzgodnig wyraznie inaczej, niniejsza Umowa wygasnie jezeli
Warunek Zawieszajgcy nie zostanie spetniony do dnia 30 maja 2013 roku. Zgodnie z informacjami przekazanymi
Spotce przez Polfa S.A. zawiadomienie wraz z niezbednymi dokumentami zostato ztozone do UKNF w dniu 9
stycznia 2013 r.

118




Aneks nr 2 do Prospektu emisyjnego Spotki INVISTA S.A.

3.3. Wtadze
A. Jednostka dominujaca
a) Zarzad

Sktad Zarzadu Emitenta na dzier 31 grudnia 2012 roku:
—  Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu,
— Jan Bazyl — Czlonek Zarzadu.

Zmiany w Zarzadzie w 2012 roku do dnia sporzgdzenia sprawozdania:

Imie i nazwisko Stanowisko Okres pefnienia funkcji
Cezary Nowosad Prezes Zarzadu od 19.04.2010 r. nadal
Jan Bazyl Cztonek Zarzgdu od 09.01.2012 r. nadal
Mieczystaw tazor Cztonek Zarzadu od 07.09.2010 r. do 27.06.2012

Zrédfto: Emitent

W dniu 9 stycznia 2012 roku pan Jan Bazyl ztozyt rezygnacje z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Invista SA
i zostat powotany na Cztonka Zarzadu Invista SA.

b) Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Invista SA na dzien 31 grudnia 2012 roku:
— kukasz Piasecki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
—  Mieczystaw tazor — Czlonek Rady Nadzorczej,
—  Wojciech Przygodzki — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Tomasz Szczerbatko — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Grzegorz Leonarczyk — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Zmiany w Radzie Nadzorczej w 2012 roku do dnia sporzgdzenia sprawozdania:

Imie i nazwisko Stanowisko Okres peftnienia funkcji
Maria Liliana Tahery Czlonek Rady Nadzorczej od 29.07.2011 r. do 09.01.2012r.
Cztonek Rady Nadzorczej od 21.09.2011 r. do 27.09.2011 r.
Jan Bazyl :
Przewodniczacy RN od 27.09.2011 r. do 09.01.2012r.
Wojciech Przygodzki Cztonek Rady Nadzorczej od 01.07.2010 r. nadal
Szymon Jachacz Cztonek Rady Nadzorczej od 29.07.2011 r. do 28.06.2012 r.
Cztonek Rady Nadzorczej od 29.07.2011 r. do 13.08.2012r.
tukasz Piasecki - -
Wiceprzewodniczacy RN od 13.08.2012 r. nadal
Wiceprzewodniczacy RN od 01.07.2010r. do 09.01.2012r.
Marek Czarnota -
Przewodniczacy RN od 09.01.2012 r. do 28.06.2012r.
. Czlonek Rady Nadzorczej od 01.07.2010r. do 09.01.2012r.
Marek Wesotowski
Wiceprzewodniczacy RN od 09.01.2012 r. do 28.05.2012r.
Mieczystaw tazor Cztonek Rady Nadzorczej od 28.06.2012 r. nadal
Czlonek Rady Nadzorczej od 28.06.2012r. do 13.08.2012 .
Mirostaw Bieniek Przewodniczacy RN od 13.08.2012r. do 7.12.2012 .
Tomasz Winciorek Cztonek Rady Nadzorczej od 28.06.2012 r do dnia 7.12.2012 r.

Tomasz Szczerbatko Czlonek Rady Nadzorczej od 7.12.2012 r. nadal
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Grzegorz Leonarczyk

Cztonek Rady Nadzorczej

od 7.12.2012 r. nadal

Zrédilo: Emitent

c) Prokura

Z dniem 16 lutego 2012 roku Zarzad Invista SA ustanowit pana Tomasza Szczerbatko prokurentem samoistnym

w Invista S.A, w dniu 7 grudnia 2012 r. prokura zostata odwotfana.

B. Jednostka zalezna

a) Zarzad

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2012 roku:

— Jacek Fotek — Prezes Zarzadu,
— Mariusz Gotaszewski — Wiceprezes Zarzadu,
— Jarostaw Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 12 kwietnia 2013 roku rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzgdu Invista Dom Maklerski S.A. ztozyt
Jacek Fotek. W zwigzku z powyzszym na stanowisko Prezesa Zarzadu powotano Mariusza Gotaszewskiego,
ktory petnit dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Imie i nazwisko

Stanowisko

Okres petnienia funkcji

Cezary Nowosad

Prezes Zarzadu

od 20.04.2010 .

do 29.11.2012r.

Mieczystaw tazor

Wiceprezes Zarzadu

od 23.11.2010 .

do 27.06.2012 .

Jacek Fotek

Prezes Zarzadu

od 29.11.2012r.

do 12.04.2013r.

Jarostaw Ostrowski

Wiceprezes Zarzadu

od 20.04.2010 .

nadal

Mariusz Gotaszewski

Wiceprezes Zarzadu

od 29.11.2012r.

do 15.04.2013 r.

Prezes Zarzadu

od 15.04.2013r.

nadal

Zrédio: Emitent

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania Zarzad funkcjonuje w sktadzie:
—  Mariusz Gotaszewski — Prezes Zarzadu,
— Jarostaw Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu.

b) Rada Nadzorcza

Zmiany w Radzie Nadzorczej w 2012 roku do dnia sporzgdzenia sprawozdania:

Imie i nazwisko

Stanowisko

Okres petnienia funkcji

Dariusz Witkowski

Wiceprzewodniczgcy RN

od 20.04.2010 r.

do 29.11.2012r.

Krzysztof Zyndul

Cztonek Rady Nadzorczej

od 20.04.2010 r.

do 31.07.2012r.

tukasz Piasecki

Cztonek Rady Nadzorczej

od 29.06.2011 r.

do 29.11.2012 .

Grzegorz Leonarczyk

Wiceprzewodniczacy RN

od 07.11.2012 .

do 29.11.2012r.

Cezary Nowosad

Cztonek Rady Nadzorczej

od 29.11.2012 .

do 20.12.2012 .

Wiceprzewodniczacy RN

od 20.12.2012 .

nadal

Jan Bazyl

Czlonek Rady Nadzorczej

od 29.11.2012r.

nadal

Klaudiusz Sytek

Cztonek Rady Nadzorczej

od 29.11.2012 .

do 20.12.2012 .
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Przewodniczacy RN od 20.12.2012 r. nadal
) . Cztonek Rady Nadzorczej 0d 29.11.2012r. do 20.12.2012 r.
Edyta Dziekoriska - -
Wiceprzewodniczaca RN od 20.12.2012 r. nadal
Rafat Bednarczyk Cztonek Rady Nadzorczej od 29.11.2012 r. nadal

W dniu 29 listopada 2012r., w trybie art. 405 paragraf 1 Kodeksu Spétek Handlowych Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie INVISTA Dom Maklerski S.A., dokonato zmian w skiadzie Rady Nadzorczej. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania Rada Nadzorcza funkcjonuje w sktadzie:

— Klaudiusz Sytek — Przewodniczacy RN

— Edyta Dziekonska — Wiceprzewodniczaca RN
— Cezary Nowosad — Wiceprzewodniczgcy RN
— Jan Bazyl - Cztonek RN

— Rafat Bednarczyk - Cztonek RN

c) Prokura

Imie i nazwisko Funkcja Okres peftnienia funkcji
Tomasz Szczerbatko Prokura samoistna od 04.09.2012 r. do 18.12.2012r.
Tomasz Szczerbatko Prokura tgczna od 18.12.2012 r. nadal

3.4. Kapitaf zaktadowy
A. Jednostka dominujgca

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania kapitat zaktadowy Invista SA wynosi 7.897.194,60 zt i dzieli sie na
78 971 946 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

11) 1.875.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
12) 3.125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
13) 1.953.446 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
14) 1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
15) 45.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
16) 8.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E1;
17) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
18) 4.305.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G;
19) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H;
20) 64.260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I.

Kapitat zaktadowy Emitenta jest w petni optacony.

Podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akcji serii l.

W dniu 1 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emis;ji akcji serii I.
Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 1.471.194,60 o kwote 6.426.000,00 zi, tj. do kwoty
7.897.194,60 zt, poprzez emisje 64.260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |. Z akcjami tej serii nie sg zwigzane
zadne szczegolne uprawnienia ani ograniczenia.

B. Jednostka zalezna

Na dzien sporzadzenia sprawozdania kapitat zaktadowy Invista DM SA wynosi 7.716.000 zt i dzieli sie na:

121



Aneks nr 2 do Prospektu emisyjnego Spotki INVISTA S.A.

1) 625.000 (szes¢set dwadziescia piec tysiecy) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda, w tym 250.000 akcji uprzywilejowanych co do gtosu, gdzie na jedng akcje przypadajg dwa
gtosy na Walnym Zgromadzeniu,

2) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty)

kazda,

3) 3.125.000 (trzy miliony sto dwadziescia piec¢ tysiecy) akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 1 zt

(jeden ztoty) kazda,

4) 2.016.000 (dwa miliony szesnascie tysiecy) akcji imiennych serii D o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden

ztoty) kazda.

5) 1.700.000 (jeden milion siedemset tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii E o wartosci nominalnej 1 zt

(jeden ztoty) kazda.

Kapitat zakladowy Spotki jest w petni optacony.

3.5.  Akcjonariat
A. Jednostka dominujaca

Struktura akcjonariatu Invista SA:

Akcjonariusz

Liczba akcji /
Liczba gfosow

Udziat w kapitale zaktadowym
réwny udziafowi w glosach na

WZ
Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu 4 148 500 5,25%
Jan Bazyl — Czionek Zarzadu 7 880 000 9,98%
Mirostaw Bieniek 15 760 000 19,96%
Tomasz Winciorek 6 960 000 8,81%
Michat Gabrylewicz 7 160 000 9,07%
Marzena Pacanowska 7 880 000 9,98%
Jerzy Staszowski 7 880 000 9,98%
Pozostali 21 303 446 26,98%
Razem 78 971 946 100%

Zrédto: Emitent

B. Jednostka zalezna

Struktura akcjonariatu Invista Dom Maklerski SA:

Akcjonariusz

Liczba akcji /
Liczba glosow

Udziat w kapitale zaktadowym
réwny udziatowi w glosach na

Wz

Invista SA 6 945 000 90,01%

Polfa SA 771 000 9,99%
Razem 7 716 000 100%

Zrédto: Emitent

3.6. Akcje wilasne
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Na dzien 31 grudnia 2012 r. jak i na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania Spétki Grupy Kapitatowej nie
posiadaty akcji wtasnych. W trakcie 2012 r. Spétki nie nabywaty oraz nie zbywaty akcji wtasnych.

3.7. Informacja dotyczaca prognoz

Grupa Kapitatowa Invista nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2012.

3.8. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosc¢ jednostki, jakie
nastapity w roku obrotowym, a takze po jego zakornczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego

A. Jednostka dominujgca

1. Nabycie udziatu w nieruchomosci

Emitent w dniu 13 stycznia 2012 r. nabyt prawa do wspétwtasnosci nieruchomosci potozonej na dziatce
ewidencyjnej nr 271 w wojewodztwie mazowieckim i stat sie wiascicielem 1730/1948 czesci ww. nieruchomosci.
Dziatka o powierzchni 4,8940 ha potozona jest w atrakcyjnej lokalizacji w miejscowosci Dgbrowa przy ul. Zielone;j
na terenie gminy tomianki w odlegtosci 15 km od centrum Warszawy.

W chwili obecnej nieruchomos$¢ stanowi instrument pozwalajacy na pozyskiwanie finansowania portfela
inwestycyjnego stanowigc zabezpieczenie dla wyemitowanych obligacji serii B.

2. Podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akciji serii |

W dniu 1 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii I.
Kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 1.471.194,60 o kwote 6.426.000,00 zi, tj. do kwoty
7.897.194,60 zt, poprzez emisje 64.260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |. Z akcjami tej serii nie sg zwigzane
zadne szczegdlne uprawnienia ani ograniczenia. W ramach oferty w dniu 18 stycznia 2012 r. 18 inwestorow
objeto 64.260.000 akciji serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt za jedng akcje, po cenie emisyjnej 0,25 zt za jedng
akeje,

3. Emisja obligacji.
Emitent przeprowadzit dwie emisje obligacji, ktérych celem byto pozyskanie kapitatu na sfinansowanie inwestyciji:

— Obligacje serii A:
W dniu 17 stycznia 2012 r. Zarzad podjat uchwate o emisji 1.500 Obligacji Niezabezpieczonych na Okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 10.000 zt i cenie emisyjnej 10.000 zt kazda, o tgcznej wartosci do 15.000.000 zt.
Przydziat obligacji zostat dokonany w dniu 17 stycznia 2012 r. Dnia 18 stycznia 2012 r. obligacje zostaly
wykupione. Celem emisji obligacji byto sfinansowanie nabycia udziatu w nieruchomosci gruntowej potozonej na
dziatce w miejscowosci Dgbrowa w gminie tomianki

— Obligacje serii B:
Emitent w dniu 1 czerwca 2012 r. podjgt uchwate w sprawie emisji Obligacji Zabezpieczonych na Okaziciela
serii B do kwoty 13.000.000 zt. Zgodnie z warunkami Emisji obligacji, celem ich emisji byto pozyskanie srodkow
na realizacje strategicznych projektdw Spoéiki oraz sfinansowanie biezgcej dziatalnosci zgodnie z przyjetg
strategia.

W dniu 15 czerwca 2012 r. zakonczyta sie subskrypcja prywatna obligacji serii B spotki INVISTA S.A., ktéra
rozpoczeta sie w dniu 4 czerwca 2012 r. W ramach oferty prywatnej inwestorzy objeli 3.865 obligacji serii B
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0 wartosci nominalnej 1.000 zt i cenie emisyjnej 1.000 zt za jedng obligacje. Obligacje sg przedmiotem obrotu
na rynku Catalyst.

W dniu 22 czerwca 2012 roku otrzymat odpis zwykly z Sadu Rejonowego dla Warszawy-Mokotowa
w Warszawie X Wydziat Ksigg Wieczystych z dokonanym wpisem w ksiedze wieczystej prowadzonej dla
nieruchomosci potozonej w gminie tomianki. Wpis dotyczy zabezpieczenia roszczen obligatariuszy z tytutu
emisji Obligacji serii B do kwoty 6.000.000 zt (stownie: szes¢ miliondw ziotych) na prawie wiasnosci
nieruchomosci gruntowe;.

4. Umowy dotyczace sprzedaz akcji spotki zaleznej Invista Dom Maklerski SA

W dniu 24 wrzesnia 2012 r. Emitent zgodnie z art. 107 ustawy o Obrocie zawiadomit KNF o zamiarze zbycia akcji
INVISTA Dom Maklerski S.A. W dniu 30 listopada 2012 roku zostata podpisata ze spotkg Polfa S.A. z siedzibg w
Warszawie umowa sprzedazy 771.000 (stownie: siedemset siedemdziesiat jeden tysiecy) akcji INVISTA Dom
Maklerski SA (INVISTA DM SA), stanowigcych 9,99 % udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM SA i taki sam
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM SA.

Strony ustality Cene sprzedazy Akcji, o ktérych mowa powyzej na kwote 83.935 EUR, co stanowi fgczng kwote
343.864,91 PLN.

W dniu 30 listopada 2012 roku INVISTA SA oraz Polfa S.A. zawarty réwniez umowe warunkowg (Umowa)
dotyczaca sprzedazy pozostatych nalezacych do INVISTA SA akcji spotki zaleznej INVISTA Dom Maklerski SA tj.
6.945.000 akcji stanowigcych 90,01 % udziatu w kapitale zaktadowym INVISTA DM SA i taki sam udziat
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM SA.

Warunek Zawieszajgcy Umowy, dotyczy uzyskania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego (KNF)
w przedmiocie sprzeciwu albo uzyskania ostatecznej decyzji KNF o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia
sprzeciwu do zawarcia ww. Umowy. O ile Strony nie uzgodnig wyraznie inaczej, Umowa wygasnie jezeli Warunek
Zawieszajagcy nie zostanie spetniony do dnia 30 maja 2013 roku. Zgodnie z informacjami przekazanymi
Emitentowi przez Spotke Polfa S.A. zawiadomienie wraz z niezbednymi zatgcznikami zostato ztozone do UKNF
w dniu 9 stycznia 2013 r.

Cena sprzedazy 90,01% ulegnie zmianie w zaleznosci od miesigca, w ktérym Kupujacy bedzie mégt zrealizowaé
zamiar nabycia Akcji zgodnie z art. 106j Ustawy o obrocie. Cena wynosi¢ bedzie okoto 806.065,- EUR.

W dniu 29 listopada 2012 r., w trybie art. 405 paragraf 1 Kodeksu Spoétek Handlowych odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie INVISTA Dom Maklerski S.A., w ktérego porzadku obrad znajdowato sie podjecie uchwat w
sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej INVISTA Domu Maklerskiego S.A. oraz podjecie uchwat w sprawie
zmian w sktadzie Zarzadu INVISTA Domu Maklerskiego S.A. Odpowiednio do Rady Nadzorczej Spotki zostaty
waznie powotane 3 (trzy) osoby wskazane przez Kupujgcego a, do Zarzadu 2 (dwie) osoby wskazane przez
Kupujacego. Tym samym Emitent utracit kontrole nad INVISTA Dom Maklerski S.A. Jednak, ze wygladu na
posiadany pakiet akcji oraz warunkowy charakter sprzedazy 90,01 % akcji INVISTA Dom Maklerski S.A.
pozostaje podmiotem zaleznym.

5. Portfel akcji, oraz wierzytelnosci przysztych, ktérych przedmiotem zastawu sa akcje

Od 13 pazdziernika 2011 r. Emitent rozpoczgt budowe portfela wierzytelnosci przysztych, ktére bedg
przystugiwaty z tytutu zbycia Akcji spétki JSW przez osoby uprawnione do ich nieodptatnego nabycia od Skarbu
Panstwa zgodnie z art. 36 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz.U. z 2002 r. Nr
171, poz. 1397 ze zm. - zwanej dalej ustawg o komercjalizacji i prywatyzacji) na rzecz os6b lub podmiotéw
trzecich. Przez wierzytelnosci powyzsze zgodnie z umowami zawieranymi przez Emitenta nalezy rozumieé
wszystkie wierzytelnosci, ktére bedg przystugiwaty z tytutu zbycia Akcji spotki Jastrzebska Spotka Weglowa
(JSW) przez osoby uprawnione lub podmiotéw trzecich, a w szczegdlnosci bedzie to wartos¢ wynikajgca z tytutu
umow sprzedazy akcji JISW.

Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym wierzytelnosci przyszte, ktdrych przedmiotem zastawu sg akcje
JSW, ktére sg objete dwuletnim zakazem zbywania przez osoby uprawnione do ich nieodptatnego nabycia od
Skarbu Panstwa. Zakaz zbywania powyzszych akcji obowigzuje od dnia 6 lipca 2011 r. do dnia 6 lipca 2013 r.

Przedmiotowe wierzytelno$ci przyszte nabywane sg przez Emitenta sukcesywnie i do dnia 31 grudnia 2012 r.

nabyte zostaty za ogdlng kwote blisko 2.762 tys. zi. Na dzien 31 grudnia 2012 r. Emitent posiada w swoim
portfelu inwestycyjnym wierzytelnosci przyszie, ktérych przedmiotem zastawu sg akcje JSW w ilosci
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przekraczajgcej 53 911 sztuk, ktore sg objete dwuletnim zakazem zbywania, obowigzujgcym od dnia 6 lipca 2011
r. do dnia 6 lipca 2013 r.

Posiadane na dzien 31 grudnia 2012 r. wierzytelnosci akcji Jastrzebskiej Spotki Weglowej zostaty wycenione
wedtug kursu gietdowego akcji JSW na taczng kwote 4.981.376,40 zi. Przewidywany najszybszy termin
zakonczenia powyzszej inwestycji to sierpien 2013 r. Ostatecznie dezinwestycja nastgpi w momencie uzyskania
przez spotke satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w mozliwym najszybszym terminie. Do chwili
wprowadzenia akcji JSW objetych umowami wierzytelnosci na rynek regulowany, Zarzad nie przewiduje
zbywania wierzytelnosci.

6. Rozpoczecie dziatalnosci w zakresie nabywania roszczen do nieruchomosci

W kwietniu 2012 r. Emitent rozpoczat budowe portfela wierzytelnosci wynikajgcych z roszczen do nieruchomosci
znajdujgcych sie w atrakcyjnych lokalizacjach w Warszawie wynikajgcych z art. 7 dekretu z dnia 26 pazdziernika
1945 r. o wtasno$ci i uzytkowaniu gruntéw na obszarze m.st. Warszawy - tzw. Dekretu Bieruta oraz ustawy z dnia

20 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami.

Nabycie praw i roszczen do nieruchomosci przy ul. Emilii Plater nr 15 w Warszawie.

W dniu 19 kwietnia 2012 r. Emitent nabyt prawa i roszczenia do nieruchomosci znajdujgcej sie przy ulicy Emilii
Plater nr 15 w Warszawie o powierzchni 868m?, na ktorej znajduje sie budynek mieszkalny o powierzchni 740m?.
Emitent zawart dwie umowy dotyczace ww. nieruchomosci o tgcznej wartosci 450 tys. zt:

—  Spodtka nabyta udziaty wynoszace Y2 czgsci w prawach i roszczeniach, wynikajgcych z art. 7 dekretu z dnia
26 pazdziernika 1945 r o wtasnosci i uzytkowaniu gruntéw na obszarze m.st. Warszawy oraz ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 r o gospodarce nieruchomosciami do nieruchomosci stanowigcej dziatke o powierzchni 868
m? zabudowang budynkiem mieszkalnym. Termin pfatnosci 30 czerwca 2013 r.

—  Spoitka zawarta przedwstepng umowe sprzedazy, na podstawie ktérej Spotka nabedzie 116/256 czesci we
wspotwlasnosci ww. nieruchomosci. Przyrzeczona umowa sprzedazy zostanie zawarta w terminie do dnia 31
grudnia 2015 r.

Po zawarciu umowy przyrzeczonej Spotka bedzie posiadata tgcznie 61/64 udziatu w ww. nieruchomosci.

W dniu 5 listopada 2012 roku wptyneta do Spotki decyzja Prezydenta m. st. Warszawy na mocy, ktérej Spdtka
nabyta prawo uzytkowania wieczystego na 99 lat w udziale wynoszgcym 32/64 czesci do ww. gruntu.

7. Zakwalifikowanie Invista SA do segmentu NewConnect Lead

W wyniku weryfikacji dokonanej w dniu 21 grudnia 2012 roku przez Gietde Papierow Warto$ciowych
w Warszawie SA poczawszy od sesji gietdowej w dniu 2 stycznia 2013 roku akcje Invista SA zostaly
zakwalifikowane do segmentu NewConnect Lead.

8. Zatwierdzenie prospektu emisyjnego INVISTA SA przez Komisje Nadzoru Finansowego

W dniu 26 marca 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu prospektu
emisyjnego Spoiki, sporzgdzonego w zwigzku z zamiarem dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji zwyklych na
okaziciela serii A, B, C, D, E, E1, F, G, H, I. Prospekt emisyjny jest dostepny w formie elektronicznej w sieci
Internet min na stronie: www.invista.com.pl.

B. Jednostka zalezna

Spotka kontynuowata dziatalno$é doradczg w zakresie ustug swiadczonych dotychczas, tj. doradztwa w zakresie
struktury kapitatowej, tgczenia, podziatu, przejmowania przedsiebiorstw oraz oferowania instrumentéw
finansowych. Gtéwnym celem w 2012 roku byto rozwiniecie dziatalnosci w obszarze rynku pierwotnego.
Ostatecznie ze wzgledu na praktyczne wygaszenie aktywnosci inwestorow w obszarze rynku pierwotnego
powyzszy cel nie zostat zrealizowany na zadowalajgcym poziomie.
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Zarzad prowadzit prace zmierzajgce do pozyskania nowych klientdéw, co doprowadzito do realizacji nastepujgcych
projektow:

— Emisji obligacji niezabezpieczonych serii A na okaziciela spotki Nettle S.A. o wartosci 1 255 tys. zi,
przeprowadzonej w trybie emisji prywatnej. Zgodnie z postanowieniami umowy Invista Dom Maklerski
petnit funkcje oferujgcego,

—  Emisji obligacji niezabezpieczonych serii A na okaziciela spétki Invista S.A. o wartosci 3 865 tys. zt,
przeprowadzonej w trybie emisji prywatnej. Zgodnie z postanowieniami umowy Invista Dom Maklerski
petnit funkcje oferujgcego.

— Realizacji umowy o wykonywanie ustug doradczych zwigzanych z upublicznianiem akcji dla spétki DCB
S.A. z siedzibg w Olsztynie, Zgodnie w umowg Invista Dom Maklerski S.A. petnit role doradcy.

— Emisji obligacji na okaziciela serii B3 zamiennych na akcje zwykte serii V

spotki Calatrava Capital S.A z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z postanowieniami umowy Invista Dom
Maklerski S.A. petnit role oferujgcego.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania Spotka posiada zawarte nastgpujgce umowy:

—  Marbud Grupa Budowlana S.A. — umowa oferowania na przygotowanie i przeprowadzenie oferty publicznej
akcji, przygotowanie prospektu emisyjnego oraz dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego z
dnia 19 stycznia 2011r. Ponadto Invista Dom Maklerski S.A. jest strong dwoch uméw zawartych
z akcjonariuszami spotki Marbud Grupa Budowlana S.A. — o publiczng sprzedaz i wprowadzenie akcji do
obrotu gietdowego.

Niniejszy projekt prowadzony jest wraz ze spétkg IPO Doradztwo Strategiczne S.A., ktéra jest strong
umowy.

Na dzien dzisiejszy postepowanie przez KNF w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego jest
zawieszone na wniosek Marbudu w zwigzku z koniecznoscig zbadania sprawozdania finansowego za 2011
przez biegtego rewidenta oraz stabg koniunkturg na GPW (zawieszenie nastgpito wiosng 2012 r).

- Invista S.A. — umowa oferowania (przygotowanie prospektu emisyjnego oraz dopuszczenie i wprowadzenie
akcji do obrotu gietdowego) z dnia 1 czerwca 2012 r. W dniu 26 marca 2013 roku Komisja Nadzoru
Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu prospektu emisyjnego Spotki, sporzadzonego w zwigzku z
zamiarem dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C,D, E, E1,F, G, H, I.

- SSI S.A. — umowa o oferowanie obligacji — Invista DM S.A. ma zgodnie z umowg posredniczy¢
w proponowaniu obligacji. Ze wzgledu na koniunkture oferta zostata wstrzymana na prosbe Spotki.

Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 7 lutego 2012 r. natozyta na INVISTA Dom Maklerski SA kare pienigzng w
wysokosci 60 000 ztotych za naruszenie przepisow prawa w latach 2009 — 2010 polegajace na:

utrzymywaniu wysokosci nadzorowanych kapitatdow ponizej poziomu okreslonego przepisami prawa,
wyznaczaniu catkowitego wymogu kapitatowego niezgodnie z przepisami prawa,
— nieprzekazywaniu raportéw informujgcych o niespetianiu wymogéw kapitatowych,
nieprzekazywaniu raportéw informujgcych o przekroczeniu limitu koncentraciji.

W dniu 24 lutego 2012r. Invista Dom Maklerski S.A. ztozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy podnoszac
liczne uchybienia przez KNF przepiséw regulujgcych procedure administracyjng.

W dniu 23 kwietnia 2013 roku Komisja jednogto$nie obnizyta kare pieniezng natozong na INVISTA Dom Maklerski
SA w dniu 7 lutego 2012 r. z 60 tysiecy ztotych do 35 tysiecy ztotych.Obnizajgc wysokosé kary, KNF uwzglednita

dodatkowe okolicznosci majgce wptyw na wysokos$¢ natozonej kary pienieznej, w tym takie, kidre zaistniaty po
wydaniu zaskarzonej decyz;ji.

3.9. Przewidywany rozwdj Grupy.

Invista SA zamierza kontynuowac dziatalno$¢ w obszarze inwestycji kapitatowych tworzgc fundusz typu
Lopportunity fund”.

126



Aneks nr 2 do Prospektu emisyjnego Spotki INVISTA S.A.

W perspektywie najblizszego roku obrotowego Invista Dom Maklerski SA zamierza koncentrowaé sie na
dziatalnosci w nastepujgcych obszarach:

1) doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej oraz taczenia, podziatu oraz przejmowania
przedsiebiorstw;

2) oferowania maklerskich instrumentéw finansowych.

Perspektyw rozwoju dziatalnosci zwigzane sg scisle z:
a) koniunkturag na rynku finansowym,
b) zdolnoscig do pozyskania nowych klientow.

Majac na uwadze fakt, iz rynek pierwotny akcji w chwili obecnej znajduje sie w fazie zastoju, a perspektywy jego
wzrostu sg trudne do przewidzenia, Zarzad Spotki w celu pozyskania nowych klientéw zamierza skoncentrowac
sie w obszarze rynku obligacji korporacyjnych.

Zarzad ocenia, ze ze wzgledu na ogolng sytuacije na rynku finansowym oraz potencjatem wzrostu
dtugoterminowego finansowania przedsiebiorstw poza sektorem bankowym swiadczenie ustug zwigzanych z
szeroko pojetym rynkiem diugu moze przynies¢ zdecydowanie lepsze efekty, niz dziatalno$¢ w pozostatych
obszarach okreslonych w posiadanej licencji na dziatalnos¢ maklerska.

3.10. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow
istotnych dla rozwoju spotki oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci,
co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku
obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez niego wypracowane;.

1. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa Grupy Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na Swiecie oraz sytuacji
na rynkach finansowych, stanowigcych obszar dziatalno$ci Emitenta i jego spotki zaleznej. Na wyniki finansowe
generowane przez Grupe Emitenta majg wpltyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia,
polityka fiskalna panstwa oraz dziatania podejmowane przez Rade Ministréw, Narodowy Bank Polski czy Rade
Polityki Pienieznej. Niekorzystne zmiany wskaznikbw makroekonomicznych mogg wptyngé na pogorszenie
sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy Emitenta.

2. Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Spdtke celdw strategicznych wplyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Spétki. Do czynnikéw tych zaliczy¢é mozna: polityke rzadu;
decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajgce na podaz
pienigdza, wysokosci stop procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom inflacji, wielko$é
deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd.
Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny sposéb niekorzystnie wpltyng¢ na
dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Grupe. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na
biezgco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie
Spotki do wystepujacych zmian.

3. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim z faktu, iz ustawodawca dokonuje czestych
nowelizacji, a dokonywane interpretacje prawne nie sg spojne i jednolite. Wskaza¢ takze nalezy, ze nie sg
wyjatkami sytuacje, w ktérych obowigzujgce przepisy prawa sg ze sobg sprzeczne, co powoduje brak jasnosci w
zakresie ich stosowania. Czeste zmiany przepiséw oraz rownolegte funkcjonowanie réznych interpretaciji
przepisow prawa moze mie¢ istotny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Grupe. Ponadto
nalezy podkresli¢, iz w zwigzku z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej, w dalszym ciggu trwa proces
dostosowania prawa polskiego do prawa unijnego, z ktérym wigze sie koniecznos$¢ gruntownej zmiany wielu

127



Aneks nr 2 do Prospektu emisyjnego Spotki INVISTA S.A.

polskich ustaw oraz wprowadzenia nowych. Kazdorazowa zmiana przepisdw moze bezposrednio lub posrednio
wywieraé skutki dla spotek Grupy.

4. Ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego

Z punktu widzenia polskich przedsigbiorcow istotnym zagrozeniem sg zmiany przepisow podatkowych oraz
czeste rozbieznosci w ich interpretacji. Praktyka organéw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe majg charakter
niejednolity, wobec czego nie mozna bagatelizowa¢ ryzyka rozstrzygniecia kwestii podatkowych przez organy
podatkowe odmiennie niz przez spotki Grupy. W zwigzku z takim stanem rzeczy istnieje powazne ryzyko
natozenia na spétki z Grupy znacznych zobowigzan podatkowych. Opisywane ryzyko jest potegowane przez
koniecznos¢ dostosowania polskiego prawa podatkowego do przepiséw prawa wspoélnotowego. Majgc na uwadze
specyfike polskiego prawa podatkowego oraz dodatkowo konieczno$¢ jego harmonizacji z prawem
wspolnotowym ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego wzrasta. Opisana powyzej sytuacja moze wywieraé
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy oraz jej sytuacje finansowa.

5. Ryzyko zwiazane z otoczeniem konkurencyjnym

Grupa Kapitatowa Emitenta Swiadczy ustugi w zakresie kompleksowego doradztwa finansowego i strategicznego
na polskim rynku kapitalowym, ktory jest silnie zdywersyfikowany i konkurencyjny. Nie ma pewnosci, ze w
przysziosci na rynku nie pojawig sie nowe, bardziej konkurencyjne podmioty $wiadczace podobne do spétek
Grupy ustugi. Ponadto istnieje ryzyko wzrostu konkurencji poprzez umocnienie pozycji podmiotéw obecnie
funkcjonujacych na rynku ustug doradztwa finansowego. Wzrost konkurencji moze mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko konkurencji na rynku, na ktorym dziata INVISTA DM jest czesciowo ograniczone z uwagi na istnienie
duzych barier zwigzanych ze spelnieniem wymogoéw formalnych oraz kapitatowych. W zakresie doradztwa
finansowego konkurencjg sg rowniez firmy konsultingowe i doradcze nieposiadajace licencji maklerskiej.

6. Ryzyko pogorszenia koniunktury w sektorze ustug finansowych

Rozwoj sektora ustug finansowych oraz wzrost aktywow zarzgdzanych przez Grupe Kapitatowg Emitenta w duzej
mierze zalezy od koniunktury gospodarczej, przektadajacej sie na zachowanie rynkéw finansowych. Trudnosci,
jakie towarzyszg precyzyjnej i pewnej ocenie ksztattowania sie koniunktury w przyszioSci nie gwarantujg
utrzymania na wysokim poziomie rozwoju ustug sektora finansowego w przysztosci. Powrét dekoniunktury na
rynkach finansowych, poréwnywalnej do tej z drugiej potowy 2007 r., mogtby sie przetozy¢é negatywnie na rozwadj
tego sektora, wpltywajgc istotnie na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Ponadto postepujgca globalizacja
powoduje silniejsze powigzania pomiedzy gospodarkami niz w przesztosci, co skutkuje szybkim przejsciem
zawirowan z jednej gospodarki na inne. Dobra koniunktura gospodarcza jest czynnikiem wspomagajgcym rozwoj
Spotki, natomiast zta koniunktura moze doprowadzi¢ do zmniejszenia dynamiki rozwoju Spotki.

7. Ryzyko zwigzane z konsolidacja rynku firm konsultingowych dziatajacych w
obszarze rynkéw kapitatowych

Obecnie obserwuje sie¢ tendencije do umacniania pozycji rynkowej najwigkszych firm konsultingowych
dziatajgcych w obszarach rynku kapitatowego. Odbywa sie to poprzez zwiekszenie obszaru zaangazowania w
zakresie doradztwa oraz wchtaniania mniejszych firm. Istnieje ryzyko, ze najwieksze podmioty nadal beda
umacnia¢ swojg pozycje na rynku, co w przysztosci, w przypadku braku odpowiednich dziatan ze strony Emitenta,
moze zmniejszy¢ konkurencyjnos$¢ i pozycje rynkowg Grupy Kapitatowe;j.

8. Ryzyko zwigzane ze zmiang strategii dziatania

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi miaty miejsce znaczace zmiany w strukturze
akcjonariatu oraz w skfadzie organéw Emitenta. Zmiana wiascicieli wigzata sie z reorganizacjg Grupy
i racjonalizacjg kosztéw, a takze z zaproponowaniem przez Zarzgd nowej strategii dziatania, obejmujgcej zmiane
modelu funkcjonowania Grupy z doradztwa w zakresie zarzadzania ryzykiem kursowym na holding inwestycyjny,
w ktérym podmiotem dominujgcym jest Emitent. Emitent prowadzi dziatalnos¢ w obszarze nieruchomosci,
zarzadzania portfelem akcji, udziatdéw oraz wierzytelnosci, natomiast dotychczasowg dziatalnos¢ operacyjng
Grupy zwigzang z posiadaniem licencji maklerskiej prowadzi spétka INVISTA Dom Maklerski S.A. Celem
strategicznym Grupy jest ponadto reorientacja obszaru dziatalnosci w kierunku rynku regulowanego GPW,
zmiana wizerunku oraz pozycjonowanie INVISTA S.A. i INVISTA Dom Maklerski S.A. w gronie renomowanych
firm doradczych dziatajgcych w obszarze bankowosci inwestycyjnej. Istnieje ryzyko, ze nowy model
funkcjonowania Grupy o dziatalno$¢ zblizonej do funduszu inwestycyjnego, a w szczegolnosci do funduszy
private equity oraz fundusz specjalnych sytuacji opportunity fund nie przyniesie zamierzonych efektow (w tym
ekonomicznych), a podjete dziatania nie doprowadzg do osiggniecia dodatniej rentownosci operacyjnej.
Czynnikiem czesciowo ograniczajgcym niniejsze ryzyko jest wiedza i doswiadczenie cztonkéw Zarzagdu Emitenta.
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9. Ryzyko zwigzane z inwestycjami Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta w formie podmiotu inwestycyjnego typu Venture Capital/Private Equity wigze sie z
podwyzszonym ryzykiem inwestycyjnym. Emitent bedzie ogranicza¢ to ryzyko poprzez wnikliwg analize
biznesplanéw przedsiebiorstw, w ktérych zamierza dokonal inwestycji, a takze poprzez zapraszanie do
wspotpracy kapitatowej inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych. Partnerzy finansowi bedg dobierani pod
katem ich mozliwosci zaangazowania w przedsigwzigcie uwzgledniajgc wniesienie przez nich kapitatu,
doswiadczenie i kontakty biznesowe moggce pomdc w rozwoju firmy.

Decyzje inwestycyjne Emitenta podejmowane sg w oparciu o analizy dokonywane przez pracownikow
posiadajgcych doswiadczenie z zakresu rynkéw finansowych, co dodatkowo ogranicza wystgpienie tego ryzyka.
Ponadto Emitent nie ogranicza swojej dziatalno$ci na rynku kapitatowym jedynie do inwestycji na rynku
niepublicznym. Posiadane $rodki finansowe inwestowane sg rowniez na rynku regulowanym. Ogranicza to ryzyko
matej ptynnosci posiadanego portfela inwestycyjnego, w przypadku gdyby jego skiad oparty byt wylgcznie na
udziatach i akcjach podmiotéw z rynku niepublicznego.

10. Ryzyko zwigzane z transakcjg nabycia nieruchomosci w Dgbrowie, Gmina
tomianki

Emitent w dniu 13 stycznia 2012 r. nabyt prawa do wspétwtasnosci nieruchomosci potozonej na dziatce
ewidencyjnej nr 271 w wojewoddztwie mazowieckim i stat sie wtascicielem 1730/1948 czesci ww. nieruchomosci.
Dziatka o powierzchni 4,8940 ha potozona jest w miejscowosci Dabrowa przy ul. Zielonej na terenie gminy
tomianki. Nabycie ww. nieruchomosci sfinansowane zostato z wptywéw z emisji obligacji niezabezpieczonych
serii A. W dniu 17 stycznia 2012 r. nastgpita emisja 1.500 obligacji niezabezpieczonych na okaziciela serii A, o
cenie emisyjnej 10.000 zt kazda, o tgcznej wartosci 15.000.000 zt.

Jako cel emisji obligacji serii A wskazane byto sfinansowanie nabycia 1730/1948 udziatu w nieruchomosci
gruntowej o obszarze 4,8940 ha, niezabudowanej potozonej na dziatce ewidencyjnej nr 271 z obrebu 0002
Dgbrowa w tomiankach przy ulicy Zielonej gmina tomianki, z terminem ptatnosci przypadajgcym do dnia 20
stycznia 2012 .

Obligacje nabyly osoby fizyczne bedgce wiascicielami ww. nieruchomosci. Optacenie obligacji nastgpito w
drodze potrgcenia umownego przystugujgcej im naleznosci od INVISTA S.A. z tytutu zbycia wskazanej powyze;j
nieruchomosci. Jednoczes$nie czes¢ z obligatariuszy zadeklarowata che¢ nabycia akcji w spétce INVISTA S.A. w
ramach trwajgcej emisji prywatnej akcji serii I. W dniu 17 stycznia 2012 r. INVISTA S.A. zostata poinformowana o
zbyciu przez czesé obligatariuszy obligacji na rzecz innych oséb fizycznych, ktére rowniez zadeklarowaty che¢
uczestnictwa w emisji akcji serii I. W tym samym dniu Zarzad INVISTA S.A. korzystajgc z przystugujgcego mu
prawa do wczesniejszego wykupu zaproponowat wczesniejszy wykup obligacji oferujgc jednoczesnie
obligatariuszom objecie akcji serii I. Optacenie akcji serii | na podstawie art. 14 § 4 zd. Il Kodeksu spotek
handlowych nastgpito w drodze umownego potracenia wierzytelnosci przystugujgcej im z tytutu wykupu obligaciji.
Akcje serii | stanowig 81 % kapitatu zakladowego Emitenta.

11. Ryzyko zwigzane z plynnoscia portfela inwestycyjnego

Aktywa, ktore znajda sie w portfelu inwestycyjnym Emitenta moga mieé ograniczong zbywalnos$¢ ze wzgledu na
brak ptynnosci na rynku wtérnym. W zwigzku z tym przez okres od dnia wejscia kapitatowego Emitenta (transakg;ji
zakupu aktywow, udziatow lub akcji) do dnia zbycia ptynno$¢ posiadanych przez Emitenta aktywoéw finansowych
bedzie ograniczona. Taka sytuacja przyczyni sie do pojawienia sie ryzyka braku mozliwosci natychmiastowego
zbycia posiadanych nieruchomosci, wierzytelnosci oraz udziatéw lub akgji.

12. Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku gietldowym

Dziatalno$¢ Grupy jest Scisle zwigzana z koniunkturg na rynkach kapitatlowych, w tym szczegdlnie na rynku
gietdowym. Sytuacja na rynku kapitatowym podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujgcych po sobie
dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). Pogorszenie sie koniunktury na tym rynku moze
spowodowaé obnizenie poziomu wyceny przysztych spotek portfelowych Emitenta oraz wptyng¢ na pogorszenie
sie sytuacji finansowej Emitenta. Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami na
sytuacje na krajowym rynku kapitalowym wptywajg réwniez warunki makroekonomiczne wystepujgce w innych
krajach.

13. Ryzyko zwigzane z przewidywanga czesciowa zmiennoscig wyniku finansowego
W zwigzku ze zmiang strategii Emitenta na przychody Emitenta i spdtki zaleznej sktadajg sie obecnie
wynagrodzenia z tytulu umoéw na ustugi doradcze oraz inne ustugi, ktérych czes¢ sktadowg stanowig
wynagrodzenia wyptacane na zasadzie statego ryczattu i czesci zmiennej ,success fee”.
Otrzymanie czesci wynagrodzenia wyptacanego na zasadzie ,success fee” uzaleznione jest od jakosci wykonanej
ustugi, ale réwniez od czynnikéw niezaleznych od Emitenta, zwigzanych np. z sytuacjg rynkowa. Wystepuje wiec
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ryzyko nieuzyskania tej czesci spodziewanych przychodéw pomimo poniesienia kosztdw zwigzanych z
wykonaniem ustugi, ktére muszg by¢ pokryte wytacznie z czesci statej wynagrodzenia.

Wyzej opisane ryzyko bedzie ograniczone poprzez prowadzenie zréznicowanej pod wzgledem ustugowym
dziatalno$ci doradczej, pozyskanie klientow obstugiwanych na zasadzie statych umoéw na ustugi doradcze oraz
planowane uzaleznienie czgsci wynagrodzenia pracownikéw Emitenta i spotki zaleznej od premii za sukces czy
zwigkszenia przychodéw Emitenta.

14. Ryzyko wad prawnych nieruchomosci

Emitent prowadzi rowniez dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku nieruchomosci. Nieruchomosci bedace przedmiotem
obrotu gospodarczego mogg by¢ obarczone wadami prawnymi, np. roszczenia reprywatyzacyjne, wadliwy tytut
prawny do nieruchomosci, wadliwa podstawa nabycia nieruchomosci itp. Podczas transakcji nabycia
nieruchomosci moze dojs¢ do zatajenia wad prawnych przez sprzedajgcego.

Ujawnienie wad prawnych po zawarciu transakcji zakupu nieruchomosci moze skutkowac istotnym spadkiem
wartosci nieruchomosci, a w ostatecznosci prowadzi¢ do utraty wtasnosci takiej nieruchomosci. Emitent dgzy do
minimalizacji ryzyka wad prawnych poprzez rzetelng analize stanu prawnego kazdej nieruchomosci, bedacej
przedmiotem inwestycji Emitenta oraz bedzie wspédtpracowat z wyspecjalizowanymi kancelariami prawnymi
specjalizujgcymi sie w obrocie nieruchomosciami.

15. Ryzyko zwigzane z transakcjg zakupu nieruchomosci

Transakcje na rynku nieruchomosci wigza sie z koniecznoscig zawarcia umowy kupna/sprzedazy umozliwiajgcej
skuteczne i ptynne przejscie wtasno$ci nieruchomosci. Popetnienie bledu w zawartej umowie lub niedopetnienie
wymogow formalnych moze skutkowaé, w skrajnym przypadku niewaznoscia umowy. Emitent w celu
minimalizacji ryzyka transakcji dopetni wszelkich staran w celu doglebnej oraz rzetelnej analizy prawnej
zawieranych umoéw kupna/sprzedazy. Ponadto Emitent wspétpracuje i nadal bedzie kontynuowat wspétprace z
wyspecjalizowanymi renomowanymi kancelariami prawnymi specjalizujgcymi sie w obrocie nieruchomos$ciami.
Dodatkowo dziatalnos¢ Grupy jest Scisle zwigzana z koniunkturg na rynku nieruchomosci. Sytuacja na rynku
nieruchomosci podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujacych po sobie dtugoterminowych faz
wzrostu oraz faz spadku zaréwno w stosunku do liczby transakcji, jak i cen transakcyjnych. Pogorszenie sie
koniunktury na tym rynku moze spowodowa¢ obnizenie poziomu wyceny posiadanych nieruchomosci, portfela
praw i roszczen do nieruchomosci Emitenta oraz wptyng¢ na pogorszenie sie sytuacji finansowej Emitenta.

16. Ryzyko zwigzane dtugoscia trwania procesow dotyczacych realizacji roszczen

Postepowanie dotyczgce realizacji praw i roszczen do nieruchomosci objetych tzw. dekretem Bieruta cechuje sie
dtugotrwatoscia i niepewnoscig co do ostatecznego rezultatu. Przediuzajgce sie dziatania organéw administraciji
wigzg sie z potrzebg zwigkszonych naktadéw na dang inwestycje, a w zwigzku z tym moga skutkowac spadkiem
rentownosci. Emitent nie ma mozliwosci przewidzenia w jakim okresie czasu dane postepowanie zostanie
zakonczone, gdyz dotychczasowe dziatania organéw administracji nie sg konsekwentne i spojne. Ponadto Spotka
nie ma znaczacego wptywu na przy$pieszenie tego procesu. Aktywno$¢ Emitenta jest w tym wypadku
ograniczona jedynie do biezgcego monitorowania trwajgcego postepowania. W celu zminimalizowania tego
ryzyka Emitent zamierza nabywa¢ roszczenia do atrakcyjnie potozonych nieruchomosci — przede wszystkim w
centrum Warszawy, gdyz przy duzym ryzyku zwigzanym z procedurami administracyjnymi zapewniajg one
osiggniecie oczekiwanej stopy zwrotu.

17. Ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczacych rynku nieruchomosci

Uregulowania prawne majg istotny wptyw na czas realizacji inwestycji, analize prawng nieruchomosci, a w
konsekwencji na ocene efektywnosci planowanej inwestycji. Zmiany regulacji prawnych, takich jak ustawa z dnia
23 marca 2003 r. o planowaniu i zagospodarowaniu przestrzennym (Dz. U. Nr 80, poz. 717 z pézn. zm.) mogag
spowodowac wydtuzenie wielu czynnosci na etapie planowania i realizacji danego przedsiewziecia, jak réwniez
mogg mie¢ wptyw na spadek cen nieruchomosci. Wskazany rodzaj ryzyka jest niezalezny od Emitenta. Spotka w
celu minimalizacji ryzyka, prowadzi staty monitoring przepiséw prawnych oraz dostosowuje zasady postepowania
zwigzanego z inwestycjami w nieruchomosci do zmian zachodzgcych w polskim i europejskim prawie.

18. Ryzyko zwigzane z lokalizacja nieruchomosci

Lokalizacja nieruchomosci jest jednym z elementéw ksztaltujgcych warto$¢ inwestycji i stanowi jeden z
najwazniejszych kryteriéw ustalania oczekiwanych przychodéw z inwestycji. Btedna ocena lokalizacji inwestycji z
punktu widzenia jej przeznaczenia moze utrudni¢ badz uniemozliwi¢ sprzedaz po planowanej przez Emitenta
cenie. Istnieje w takiej sytuaciji ryzyko, iz Emitent nie osiggnie oczekiwanych przychodéw ze sprzedazy. Emitent w
celu minimalizacji ryzyka dopetni wszelkich staran w celu dogtebnej oraz rzetelnej analizy oceny lokalizacji
nieruchomosci.
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19. Ryzyko btednej wyceny nieruchomosci

Nieruchomosci wymagajg okreslenia ich wartosci rynkowej zaréwno przed transakcjg zakupu, jak i przed
transakcjg sprzedazy. Istnieje ryzyko nienalezytej wyceny, ktéra moze doprowadzi¢ do zakupu nieruchomosci po
cenie wyzszej niz jej wartos¢ rynkowa lub do sprzedazy po cenie nizszej niz warto$¢ rynkowa, co moze
negatywnie wptynaé na stope zwrotu z inwestycji. W celu zmniejszenia ryzyka btednej wyceny Emitent bedzie
wspotpracowat z doswiadczonymi firmami, ktdre oferujg kompleksowe ustugi w zakresie wyceny nieruchomosci.

20. Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi warunkami gruntowymi

Jednym z obszaréw dziatalnosci Emitenta jest inwestowanie w grunty. Przed dokonaniem zakupu gruntu na
wiasny rachunek Emitent przeprowadza szczegdtowg analize prawng oraz techniczng nieruchomosci. Nie mozna
jednak wykluczy¢, iz w trakcie procesu inwestycyjnego Emitent natrafi na nieprzewidziane czynniki, ktére moga
spowodowaé opdznienie inwestycji lub wzrost kosztow przygotowania gruntu pod inwestycje, np. wody gruntowe,
niestabilno$¢ dolnych warstw gruntu czy znaleziska archeologiczne. Ww. czynniki mogg mie¢ istotny wptyw na
koszty realizacji danego projektu inwestycyjnego lub wrecz uniemozliwi¢ jego realizacje w planowanym ksztatcie i
terminie. Brak realizacji projektéw inwestycyjnych, badz koniecznos¢ ich dostosowania lub zmiany moze
negatywnie wptyngé na wyniki oraz sytuacje finansowg Emitenta. W celu ograniczenia ryzyka Emitent dopetni
wszelkich staran, aby proces analizy prawnej oraz technicznej przeprowadzany byt w sposob rzetelny, przy
zachowaniu najwyzszych standardow.

21. Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Co do zasady nie istnieje ryzyko zwigzane z ochrong $rodowiska zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez
Emitenta. Jednakze pewne ryzyko moze by¢ zwigzane z nieruchomoscig w tomiankach, ktorej wtascicielem jest
Emitent. Przedmiotowa nieruchomos¢ lezy w otulinie Kampinoskiego Parku Narodowego i podlega szeregowi
ograniczen jesli chodzi mozliwos¢ jej zabudowy. W przypadku, gdy zostanie podjeta decyzja o zabudowie tej
nieruchomosci lub o jej sprzedazy istotnym czynnikiem wptywajacym na rentownos$¢ przedsiewziecia lub wartosé
nieruchomosci bedzie potencjalny koszt zwigzany z dostosowaniem sie do wymogoéw dotyczgcych ochrony
Srodowiska. W zwigzku z czym wszelkie przedsiewziecia, ktére bedg dokonane w oparciu o nieruchomos¢ w
tomiankach moga nie przynies¢ zaktadanej przez Emitenta stopy zwrotu lub znaczgco podnies¢ koszt inwestycji.

22. Ryzyko zwigzane z utratag pracownikéw zajmujacych stanowiska kierownicze

Osoby zarzadzajgce dziatalnoscig Grupy posiadajg wiedze i doswiadczenie w zakresie pozyskiwania i oceny
projektéw inwestycyjnych. Utrata pracownikdbw zajmujgcych stanowiska kierownicze moze wplyng¢ w
niekorzystny sposéb na dziatalnos¢ prowadzong przez Grupe, zardbwno w zakresie realizacji strategii
inwestycyjnych, wspotpracy ze spotkami portfelowymi oraz uzyskiwanych wynikow finansowych.

23. Ryzyko zwigzane z ograniczong iloscig projektow inwestycyjnych spetniajacych
wymagania Spotki

Wyniki Grupy sg uzaleznione od zdolnosci Zarzadu i pracownikdw do nawigzania wspotpracy z podmiotami, ktdre
charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu oraz dajg duze prawdopodobienstwo na osiggniecie
atrakcyjnych stop zwrotu. Mimo wykorzystania szerokich kontaktéw rynkowych Grupy, istnieje ryzyko, ze nie
bedzie on w stanie umiesci¢ w portfelu wystarczajacej liczby spoétek spetniajacych opisywane kryteria. Istnieje
rébwniez ryzyko, ze pozyskanie nowych projektéw bedzie obarczone wyzszymi, niz zaktadane, kosztami.
Wymienione trudnosci mogg mie¢ posrednie lub bezposrednie przetozenie na pogorszenie wynikéw finansowych
Grupy.

24. Ryzyko niepozyskania nowych klientow

Od drugiej potowy 2009 r., w zwigzku ze stagnacjg na rynku ustug finansowych w Polsce, liczba klientoéw Grupy
ulegata zmniejszeniu, co przektadato sie na przejSciowe ograniczenie zakresu swiadczonych ustug. Zgodnie z
zaproponowang przez Zarzad strategig rozwoju Emitent prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ o charakterze funduszu
inwestycyjnego tj. funduszu o charakterze zblizonym do formy funduszy private equity oraz funduszy specjalnych
sytuacji (opportunity fund) oraz zarzgdzac¢ portfelem akcji. W celu pozyskania nowych klientéw Grupa zamierza
skoncentrowa¢ sie w obszarze rynku regulowanego GPW oraz podejmie dziatania majgce na celu
pozycjonowanie marki INVISTA. Istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie zbudowa¢ stabilnego portfela
klientéw, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej Grupy.

25. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem INVISTA Dom Maklerski S.A. od zezwolenia
na dziatalnos¢ maklerska

Emitent posiada 90,01% akcji w podmiocie zaleznym INVISTA Dom Maklerski S.A. Warunkiem prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej jest posiadanie stosownego zezwolenia. INVISTA DM dziata w oparciu o wydane 3 lipca
2007 r., przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenie (DFL/4020/27/18/07/1/72/1/2007) na prowadzenie
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dziatalno$ci maklerskiej. Utrata zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej miataby negatywne skutki dla
Grupy Emitenta. Utrata zezwolenia moze nastgpi¢ w drodze decyzji KNF, na skutek stwierdzenia istotnych
uchybien, zgodnie z postanowieniami art.167 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Nalezy takze
zauwazyc, ze aktualnie na wycene akcji Emitenta i jego postrzeganie przez inwestoréw wptywa takze kondycja
operacyjno-finansowa domu maklerskiego.

W dniu 24 wrzeénia 2012 r. Emitent zgodnie z art. 107 Ustawy o Obrocie zawiadomit KNF o zamiarze zbycia akcji
INVISTA Dom Maklerski S.A. W dniu 30 listopada 2012 roku zostata podpisata ze spotkg Polfa S.A. z siedzibg w
Warszawie umowa sprzedazy 771.000 (stownie: siedemset siedemdziesigt jeden tysiecy) akcji INVISTA Dom
Maklerski S.A., stanowigcych 9,99% udziatu w kapitale zakladowym INVISTA DM S.A. i taki sam udziat w ogdinej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM S.A. W dniu 30 listopada 2012 roku INVISTA S.A. oraz
Polfa S.A. zawarly rowniez umowe warunkowg dotyczgca sprzedazy pozostatych nalezgcych do INVISTA S.A.
akcji spotki zaleznej INVISTA Dom Maklerski S.A. tj. 6 945 000 akcji stanowigcych 90,01 % udziatu w kapitale
zaktadowym INVISTA DM i taki sam udziat w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INVISTA DM.
Warunek Zawieszajgcy Umowy, dotyczy uzyskania stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) w
przedmiocie sprzeciwu albo uzyskania ostatecznej decyzji KNF o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia
sprzeciwu do zawarcia ww. Umowy. O ile Strony nie uzgodnig wyraznie inaczej, Umowa wygasnie jezeli Warunek
Zawieszajacy nie zostanie spetniony do dnia 30 maja 2013 roku. Zgodnie z informacjami przekazanymi
Emitentowi przez Spotke Polfa S.A. zawiadomienie wraz z niezbednymi zatgcznikami zostato ztozone do UKNF w
dniu 9 stycznia 2013 r. W przypadku dojscia transakcji do skutku powyzsze ryzyko przestanie by¢ aktualne.

4. Raport Zarzadu spotki INVISTA SA dotyczacy przestrzegania
zasad ,,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect” ..

Nr ZASADA OSWIADCZENIE O STOSOWANIU
DANEJ ZASADY ALBO JEJ
NIESTOSOWANIU WRAZ Z
UZASADNIENIEM
1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng | TAK

polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii, oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajgcych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep
do informacji. Spétka korzystajgc w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami
i analitykami, wykorzystujgc w tym celu rowniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej,
umozliwiajgc transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na
stronie internetowe;.

z wyjatkiem transmisji obrad walnego
zgromadzenia akcjonariuszy poprzez sie¢ Internet
oraz rejestrowania przebiegu obrad i publikowania
go na stronie internetowe;.

Spétka nie bedzie stosowata powyzszej zasady w
sposoéb trwaty we wskazanym zakresie.

Akcjonariusze moga zapoznac sie ze przebiegiem
walnego zgromadzenia z raportu opublikowanego
po zakonczeniu zgromadzenia na stronie
internetowej oraz w raporcie biezgcym.

Spodtka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informac;ji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spoétki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowq i
zamieszcza ha niej:

3.1. podstawowe informacje o spoitce i jej
dziatalnosci (strona startowa),

TAK

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje

TAK

? Zatgcznik Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gieldy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spotek notowanych na
NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca
2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.
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3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku

NIE
Ze wzgledu na rodzaj dziatalno$ci nie jest mozliwe
okreslenie pozycji emitenta.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdéw spotki,

TAK

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
odwiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
0golnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
spoiki,

TAK

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spoiki,

TAK

3.8.opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami
do tych prognoz oraz korektami do tych
prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje

TAK

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akciji
znajdujgcych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spoétce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11 (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13.kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportdw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

TAK

3.14.informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15. (skreslony);

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK

3.17. informacje na temat powodow odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzgdzenia

przerwy,

TAK
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3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spoétka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktdry pemni
funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

TAK

3.22 (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢ zamieszczane w sposdb umozliwiajgcy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych
na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sie nowych, istotnych informac;ji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny
by¢ zamieszczane na stronie internetowej, co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje
ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng
ze szczegolnym uwzglednieniem potrzeb
inwestorow indywidualnych. W tym celu Spétka,
poza swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej spofki
sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

TAK

Za wyjgtkiem korzystania z indywidualnej sekc;ji
relacji inwestorskich znajdujgcych sie na stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta.
Spodtka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng
za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

NIE DOTYCZY

Obecnie Spdtka nie ma podpisanej umowy z
Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkéw, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

NIE DOTYCZY
(zob. zasada nr 6)

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

NIE DOTYCZY
(zob. zasada nr 6)

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tagcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich czionkéw zarzadu i

TAK
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rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

NIE
(zob. zasada nr 6)

10

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
skfadzie umozliwiajgcym udzielenie merytoryczne;j
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

NIE DOTYCZY

Obecnie Spodtka nie ma podpisanej umowy z

Autoryzowanym Doradca.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzaé¢ organ do tego upowazniony do
ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru,
w terminie umozliwiajgcym podjecie decyz;ji
inwestycyjnej.

TAK

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewniaé zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktoérych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13 a

W przypadku otrzymania przez zarzgd emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
gtoséw w spoétce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 §3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynno$ci, do ktdrych jest zobowigzany
W zwigzKku z organizacja i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia
przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz
15 dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdtowego
uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14
dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawiera¢, co najmniej:

NIE

Spétka zamieszcza istotne informacje na stronie

internetowej oraz w raportach biezgcych i
okresowych.

¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére

135



Aneks nr 2 do Prospektu emisyjnego Spotki INVISTA S.A.

w ocenie emitenta mogag mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondyciji finansowej oraz
wynikow finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, cho¢by w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzgcym
miesigcu, ktore dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z-inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

16a W przypadku naruszenia przez emitenta TAK
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie wiasciwym dla
przekazywania raportow biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajgcg zaistniatg
sytuacje.

17 (skreslony)

Zrédio: Emitent

5. OSWIADCZENIE ZARZADU INVISTA S.A. W SPRAWIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
ROK 2012

Zarzad INVISTA S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa.

Ponadto, oswiadczamy, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania sprawozdania za 2012 rok,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.

6. OSWIADCZENIE ZARZADU INVISTA S.A. DOTYCZACE
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALtALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ INVISTA ZA ROK 2012.
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Zarzad INVISTA S.A. os$wiadcza, iz wedlug jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Spétke, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Invista oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Invista zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej Invista,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

f/ /

/ /

/ O / [ ﬁ\/r q
/ U " M | B‘\N‘\j
/" Jan Bazyl // Cez‘au; Nowosad

/ cztonek Zarzadu /’ Prezes Zarzadu

Warszawa, 23 maja 2013 roku.
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6.1. Sprostowanie opinii niezaleznego biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujacego okres od
01.01.2012r.do 31.12.2012 .

Emitent ponizej zamieszcza tre$¢ otrzymanego w dniu 18 lipca 2013 r. sprostowania do opinii niezaleznego
biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujgcego okres od
01.01.2012 r. do 31.12.2012r.

Poznan, dnia 18 lipca 2013 r.
Eureka Auditing Sp. z 0.0.
al. Marcinkowskiego 22
61-827 Poznan

Pan Cezary Nowosad
Prezes Zarzadu Invista S.A.
ul. Wspélna 50/14

00-684 Warszawa

Dotyezy: Pisma Komisji Nadzoru Finansowego o numerze DPI/WE/411/58/9/13AA
otrzymanym w dniu 9 lipca 2013 r., dotyczacym:
- opinii z dnia 24 maja 2013 r. niezalezinego bieglego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Invista S.A. obejmujacego
okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Ponizej przedstawiam stanowisko podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych w ponizszej formie

SPROSTOWANIE OPINII

Zmienia si¢ tres¢ opinii w zapisie dotyczacym zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego we wszystkich istotnych aspektach poprzez eliminacje punkiu b.

Zapis w punkcie b otrzymuje nowe brzmicnic:

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formic rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nic uregulowanych w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zaznacza sig, ze niniejsze sprostowanic opinii nie zmienia pozostatych ustalen odnoszacych
si¢c do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Bogdan Zegar

Kluczowy biegly rewident, nr ewid. 5475
Przeprowadzajacy badanie w imieniu: Spélkaz o,
Eureka Auditing Sp. z 0.0. | al. Marcinkowskiego 22
Podmiotu uprawnionego do badania, nr ewid. 137 [l 61-827Poznan (1)
Prezes Zarzadu \ [l

EUREKA AUDITING
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INVISTA S.A.

Cezary Nowosad Jan Bazyl

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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