GRUPA KAPITALOWA INVISTA S.A.
W WARSZAWIE

OPINIA I RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO OBEJMUJACEGO
OKRES OD 01.01.2013 R. DO 31.12.2013 R.

Opinig i raport wykonat:

Bogdan Zegar
Biegly rewident

\ EUREKA AUDITING /

e e d L ditng o
DOGOTEABN ¢ REGLIN GI2 1060 ¢ NIP 7250016074



Grupa Kapitalowa INVISTA S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO
OKRES OD 01.01.2013 R. DO 31.12.2013 R.

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
INVISTA S.A. w Warszawie

Dokonaliémy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
INVISTA S.A., dla ktorej INVISTA S.A. z siedzibg przy ul. Wspolnej 50 lokal 14, 00-684
Warszawa jest Spotka Dominujgca, na ktore sktadaja sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2013 r., ktory po stronie
aktywow i kapitalow whasnych i zobowiagzan wykazuje sume: 50.981.480.46 zl

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2013 r. do
31.12.2013 r. wykazujgcy strat¢ netto w wysokosei: 108.089.24 zi

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2013
r. do 31.12.2013 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote: 4.571.848.24 7z}

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2013 r.
do 31.12.2013 r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkoéw pienigznych o kwotg: 878.496,92 zi

- informacja o stosowanych przez Spolke zasadach rachunkowosci oraz informacja dodatkowa
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Invista odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki Dominujgcej.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku Nr 330, tekst aktualny).

Zadaniem bieglego rewidenta bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowg zasadami (polityka
rachunkowosci) oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach
sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:

a) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,

¢) miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej.
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Grupa Kapitatlowa INVISTA S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w
taki sposob. aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegolnosel badanie obeymowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i1 sprawdzenie — w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy. ze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie
uregulowanych w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowe;j.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na:

a) dotyczaca sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej tj. INVISTA S.A. na
komunikowane przez Zarzad ryzyka zwigzane z posiadanymi i zarzadzanymi aktywami w
pozycjach inwestycji dlugoterminowych, naleznosci krotkoterminowych oraz inwestycji
krotkoterminowych, na mogace wystapi¢c w przysziosci zmiany aktualnych wycen wartosci
bilansowych w sytuacji zmieniajgcych sie poziomoéw wycen oraz w momencie ostatecznej
finalizacji transakeji.

b) dotyczaca sprawozdania finansowego Jednostki Zaleznej INVISTA Dom Maklerski S.A.,
rowniez bez zgloszenia zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnodci zbadanego sprawozdania
finansowego ze zwroceniem uwagi na:

- w ksiegach na 31.12.2013 r. jest utworzone aktywo z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na ujemna podstawe opodatkowania za lata 2010 — 2012, w kwocie: 200.777.06
71, wykorzystanie tego aktywa uzaleznione jest od pojawienia si¢ dodatniej podstawy
opodatkowania w nastepnych latach prowadzonej dziatalnosci;
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Grupa Kapitalowa INVISTA S.A.

- nadzien 31.12.2013 r. suma strat z lat poprzednich oraz roku biezacego wynosi: 6.970.723.27
zh 1 przekroczyla sume kapitalow zapasowego i rezerwowego oraz 1/3 kapitatu zakladowego
uregulowana zapisami w art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych. W mysl tego uregulowania
Zarzad zobowiazany jest do niezwlocznego zwolania Zgromadzenia Wspolnikow w celu
powzigcia uchwaly dotyczace] dalszego istnienia Spotki. Nadmieni¢ nalezy. ze podobna
sytuacja wynikala z ubieglorocznego sprawozdania i w dniu 1.03.2013 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale dotyczaca dalszego istnienia Spotki.

- ponadto w konsekwencji przekroczenia nadzorowanych kapitalow w 2013 roku Zarzad Spotki
komunikowal ta sprawg oraz opisat ja w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spolki Dominujacej sprawozdaniem
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku.
Sprawozdanie to jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa nie bedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. 2009 nr 33, poz. 259, z pdzniejszymi zmianami). Zawarte w nim
informacje, pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim
zgodne.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Invista zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnosci.

EUREKA AUDITING

Spétka z 0.0.
al. Marcinkowskiego 22

Bogdan Zegar 61-827Poznan (1)

Kluczowy biegly rewident, nr ewid. 5475
Przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Eureka Auditing Sp. z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 137
Prezes Zarzadu

Poznan. dnia 20 marca 2014 r.
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RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 01.01.2013 R. DO 31.12.2013 R.

GRUPY KAPITALOWEJ INVISTA
w Warszawie

L. INFORMACJE OGOLNE
1.  Dane identyfikujace badang Spolke Dominujaca

Spotka Dominujgca Grupy Kapitalowej dziala pod firmg INVISTA S.A. Siedzibg Spolki
Dominujgeej jest Warszawa, ul. Wspolna 50 lokal 14.

Spotka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w formie spolki akcyjnej, zawigzanej aktem
notarialnym z dnia 29 sierpnia 2007 roku, Repertorium A Nr 9121/2007. sporzadzonym przez
Terese Jamroz — Wisniewska, notariusza w Warszawie.

Spolka powstala z przeksztalcenia Euro Consulting & Management Sp. z 0.0. Uchwala nr 19/10
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2010 roku nazwa Spolki zostala
zmieniona na INVISTA S.A.

Spotka Dominujaca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 8 pazdziernika
2007 roku pod numerem KRS 0000290233.

Spolka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-248-32-90
Urzad Statystyczny nadal Spotce Dominujgce numer statystyczny REGON: 016448159

W roku badanym Spdétka prowadzila dzialalnos¢ w zakresie zgodnym z powyzej podanym
wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej INVISTA wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku
wynosit 38.126.837,75 zt.

Kapitalem podstawowym Grupy Kapitalowej jest kapital podstawowy Spolki Dominujacej i na
dzien bilansowy wynosi 8.677.194,60 zt i dzieli si¢ na 86.771.946 akcji po 10 groszy kazda.
Kapital podstawowy jest w pelni oplacony.

W dniu 21 czerwca 2012 r. Zarzad Spotki Dominujacej podjal uchwalg w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakltadowego spotki w drodze emisji akcji serii J w ramach kapitatu docelowego oraz
zmiany Statutu Spolki. Zgodnie z ww. uchwala kapital zakladowy INVISTA S.A. zostal
podwyzszony o kwote 780.000 zlotych w drodze emisji 7.800.000 nowych akcji serii J. o
wartosci nominalnej 0,10 zi kazda. Cena emisyjna akcji serii J zostata ustalona w wysokosci 0,60
zl. Objecie akcji serii J nastapilo w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychezasowych akcjonariuszy prawa poboru. Przydzial akeji serii J zostal dokonany w dniu 25
czerwea 2013 1. Akeje serii J zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 18 lipca 2013 r.
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Grupa Kapitalowa INVISTA S.A.

Na dzien bilansowy wilasnos¢ akcji w kapitale akcyjnym, jak i glosach posiadajg akcjonariusze w
Spolee Dominujacej INVISTA S.A.

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale (%)

Mirostaw Bieniek 15.760.000 18,16
Jan Bazyl 7.880.000 9.08
Jerzy Staszowski 7.880.000 9,08
Marzena Pacanowska 7.880.000 9,08
Michal Gabrylewicz 7.160.000 8.25
Tomasz Winciorek 6.960.000 8.02
Pozostali 33.251.946 38.32
RAZEM 86.771.946 100%

Rokiem obrachunkowym Grupy Kapitalowej Invista jest rok kalendarzowy.

W 2013 roku Zarzad Spotki Dominujacej dziatal w skladzie:
- Pan Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu
- Pan Jan Bazyl — Czlonek Zarzadu

W okresie od 20 czerwea 2013 r. do 28 czerwcea 2013 r. Pan Grzegorz Leonarczyk pelnil funkcje
Czlonka Zarzadu.

Zmiana Zarzadu miala miejsce w dniu 17 stycznia 2014 r. poprzez rezygnacj¢ Pana Cezarego
Nowosada.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Spolki Dominujacej stanowili:
- Pan Jan Bazyl — Prezes Zarzadu
- Pan Pawel Sobkow — Czlonek Zarzadu

Pan Pawel Sobkéw poprzez powolanie przez Rad¢ Nadzorcza, w dniu 17.01.2014 r. zostal
delegowany do czasowego pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu, na okres nie dluzszy niz 3
miesiace.

Na dzien 1 stycznia 2013 r. Rada Nadzorcza Spotki Dominujgeej dziatala w skaldzie:
- Pan Lukasz Piasecki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pan Mieczystaw Lazor - Cztonek Rady Nadzorczej
- Pan Wojciech Przygodzki — Czlonek Rady Nadzorczej
- Pan Tomasz Szczerbatko — Czlonek Rady Nadzorczej
- Pan Grzegorz Leonarczyk — Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej
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Grupa Kapitalowa INVISTA S.A.

Zmiany w Radzie Nadzorczej mialy miejsce w datach:
- 28 czerwca 2013 roku,
- 17 wrze$nia 2013 roku,
- 13 listopada 2013 roku,
- 19 listopada 2013 roku.

Na dzieh 31 grudnia 2013 r. sklad Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej prezentowal si¢
nastepujaco:

- Pan Pawel Sobkow — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Pan Tomasz Szczerbatko — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorezej

- Pan Bartosz Kondaszewski — Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej

- Pan Tomasz Winciorek — Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Jakub Wronkowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany mialy miejsce w dniu 17 stycznia 2014 roku oraz 28 stycznia 2014 roku.

Na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Spotki Dominujace]
wchodzg:
- Pan Tomasz Szczerbatko — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorezej
- Pan Bartosz Kondaszewski — Czlonek Niezalezny Rady Nadzoreze)
- Pan Tomasz Winciorek — Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Tomasz Zabczynski — Czlonek Rady Nadzorczej
- Pan Jakub Wronkowski — Czlonek Rady Nadzorczej

W 2008 roku akcje Spotki Dominujacej zostaly po raz pierwszy wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. Po ponad pigcioletniej obecnosci na
rynku NewConnect, we wrzesniu 2013 r. Spotka przeniosta swoje notowania na Rynek Glowny
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sklad Grupy Kapitatowej INVISTA S.A. wchodza:
- spolka dominujaca — INVISTA S.A.,

- spotka zalezna — INVISTA Dom Maklerski S.A.

- spotka zalezna — Projekt Okrzei Sp. z 0.0.

Przeprowadzono badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujaeej INVISTA S.A. za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydana
sostala w dniu 20 marca 2014 roku opinia ze zwréceniem uwagi na mogace wystapi¢ w
przyszlosci zmiany aktualnych wycen wartosci bilansowych w sytuacji zmieniajacych sie
poziomow wycen oraz w momencie zakonczenia ostatecznej finalizacji transakeji.

Przeprowadzono badanie sprawozdania finansowego Spotki Zaleznej INVISTA Dom Maklerski
S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego badania
wydana zostata w dniu 17 marca 2014 roku opinia ze zwréceniem uwag na:

- w ksiegach na 31.12.2013 r. jest utworzone aktywo z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na ujemna podstawe opodatkowania za lata 2010 — 2012, w kwocie: 200.777.06
71, wykorzystanie tego aktywa uzaleznione jest od pojawienia si¢ dodatniej podstawy
opodatkowania w nastepnych latach prowadzonej dzialalnosci;
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Grupa Kapitalowa INVISTA S.A.

- na dzien 31.12.2013 r. suma strat z lat poprzednich oraz roku biezacego wynosi: 6.970.723,27
z1 1 przekroczyla sume kapitalow zapasowego i rezerwowego oraz 1/3 kapitatu zakladowego
uregulowang zapisami w art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych. W mysl tego uregulowania
Zarzad zobowiagzany jest do niezwlocznego zwolania Zgromadzenia Wspdlnikow w celu
powziecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spolki. Nadmieni¢ nalezy, ze podobna
sytuacja wynikala z ubieglorocznego sprawozdania i w dniu 1.03.2013 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale dotyczaca dalszego istnienia Spotki.

- ponadto w konsekwencji przekroczenia nadzorowanych kapitalow w 2013 roku Zarzad Spotki
komunikowal tg sprawe oraz opisal ja w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Projekt Okrzei Sp. z 0.0. nie podlegal badaniu.
Spotki objeto konsolidacja metoda peina.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszezefi i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych
jednostek.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31.12.2012 r. zostalo
zbadane przez Eureke Auditing Sp. z o.0., Al. Marcinkowskiego 22, 61-827 Poznan przez
bieglego rewidenta: Bogdana Zegara nr ewid. 5475. Wydana zostala opinia bez zastrzezen,
jednakze ze zwréceniem uwag w istotnych kwestiach dotyczacych Spolek konsolidowanych.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok bilansowy 2012 wykazalo po stronie
aktywow 1 pasywow sume: 44.839.838.,54 zt

oraz zamykalo sie¢ wynikiem finansowym netto — zysk w kwocie: 14.935.461,85 zI

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok bilansowy 2012 zostalo zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 28.06.2013 r. w sprawie: rozpatrzenia i
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za 2012 rok, protokolem spisanym
w formie aktu notarialnego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy na
dzien 31.12.2012 roku wraz z opinig bicglego rewidenta Uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy
oraz sprawozdanie z dzialalnosci zostalo zlozone w dniu 4 lipca 2013 roku do Krajowego
Rejestru Sadowego.

3.  Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez firmg
Eureka Auditing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, al. Marcinkowskiego 22, wpisang na list¢
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg Izb¢ Bieglych
Rewidentéw pod numerem 137. Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta dnia 20
stycznia 2014 roku.
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Grupa Kapitalowa INVISTA S.A.

Z ramienia firmy Eureka Auditing Sp. z o.0. badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzil kluczowy biegly rewident Bogdan Zegar, uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na listg bieglych rewidentow pod numerem 5475.

Wyboru bieglego rewidenta dokonano uchwala nr 3 Rady Nadzorczej INVISTA S.A. z dnia 17
stycznia 2014 roku.

Eureka Auditing Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Bogdan Zegar potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z
pézniejszymi zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej INVISTA S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego objglo badania sprawozdan finansowych,
przyjetych jako jednostkowe dla:

- INVISTA S.A. za rok obrotowy zakonficzony 31.12.2013 r. zbadane przez Eurek¢ Auditing
Sp. z 0.0.. al. Marcinkowskiego 22, 61-827 Poznan, przez bieglego rewidenta: Bogdana
Zegara nr ewid. 5475. Wydana zostata opinia bez zastrzezen, ze zwrdceniem uwagi;

- INVISTA Dom Maklerski S.A. za rok obrotowy zakonczony 31.12.2013 r. zbadane przez
Eureke Auditing Sp. z o0.0., al. Marcinkowskiego 22, 61-827 Poznafi, przez bieglego
rewidenta: Bogdana Zegara nr ewid. 5475. Wydana zostala opinia bez zastrzezen, ze
zwrOceniem uwagi;

4. Dostepnosé danych i oswiadcezenia kierownictwa Spolki
W trakcie naszych prac nie nastgpito ograniczenie zakresu badania.

Zarzad Spotki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé, prawidlowosc i
jasnos¢ sprawozdania finansowego oraz oswiadczyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane
finansowe, ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien.
Otrzymali$my rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 20 marca 2014 r. dotyczace:

- kompletnego ujecia danych w ksiggach rachunkowych,

- wykazania wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym,

- ujawnienia w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po
dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W o$wiadezeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki Dominujgeej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.
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I SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz wskazniki finansowe
opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacj¢ finansowg i majgtkowa w
poroéwnaniu do analogicznych wielkosci za ubiegly rok obrotowy.

Przyjeto wielkosci liczbowe w tys. zl.
1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2012
AKTYWA 50.981 44.840
Aktywa trwale 39.090 33.859

w fym nieruchomosci inwestycyjne 38481 33.263
Aktywa obrotowe 11.891 10.981

w tym naleznosci z tytulu dostaw i usfug

e 1.925 1.238
oraz pozostate naleznosci
.rfme krotkoterminowe aktywa 2737 6.955
Jinansowe
sr.od{a P:emgzne i inne aktywa 1052 2576
pienigzne
aktywa trwale przezn. do sprzedazy 980 0,00
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 50.981 44.840
Kapital wlasny 38.127 33.555
w tym kapital podstawowy 8.677 7.897
kapital zapasowy 30.861 15.124
zyski zatrzymane - 466 - 542
wynik finansowy roku obrotowego -87 14.912
kap;tml w.]asny lpr:-:_vpad“:chy .na. | 37 985 33.397
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
udzialy niekontrolujgce 142 164
Razem kapital wlasny 38.127 33.555
Zobowigzania 12.854 11.285
Zobowiazania dlugoterminowe 9.133 7.801
Wty zubuuf:qZ(rfﬂdfmansqm‘e 4.940 4104
diugoterminowe
rezerwy z tytulu odroczonego 4183 3620

podatku dochodowego
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 3.721 3.484
W tym zobowigzania finansowe

; . 1.455 1. 117
krotkoterminowe
zobowigzania z r_y'!ulu.do.m{w i uslug 2132 2379
oraz pozostale zobowigzania
Kapital wlasny i zobowiazania razem 50.981 44.840
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 41 59
Pozostale przychody 5.156 17 497
Koszty rodzajowe ogolem 1.060 428
Pozostale koszty 16 22
Zysk operacyjny 4.121 17.106
Przychody finansowe 163 2237
Koszty finansowe 3.920 343
Zysk przez opodatkowaniem 364 19.000
Podatek dochodowy 243 3 621
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 229 A4
Zysk (strata) netto - 108 14 935
Wskazniki rentownosci: 2013 2012
- rentownos¢ majatku - 0,22 % 61.07 %
- rentownos¢ kapitatu wlasnego - 0,30 % 80,11 %
Wskazniki plynnosei:
- plynnosé biezaca 3.2 3,2
- plynnos¢ przyspieszona 0.3 0.7

Wskazniki zadluzenia (finansowania):

- wspolezynnik zadluzenia 0,25 0,25
- stopien pokrycia aktywow trwalych kapitalem wlasnym 0,97 0,99
- trwalos¢ struktury finansowania 0,74 0,74

Doboru wskaznikow dokonano wedlug zasady adekwatnosci do zaprezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym skladnikéw majatkowych Grupy oraz zrodel ich
sfinansowania.

Na podstawie analizy powyzszych wielkosci i wskaznikow nalezy wskaza¢ na wystgpienie w
roku 2013 nast¢pujgcych tendencji:

- Grupa Kapitalowa nie osiagala rentownosci ze sprzedazy (prowadzonej dzialalnosci). gdyz
uzyskane przychody nie pokrywaly kosztow dzialalnosci:

- Grupa Kapitalowa zaprezentowala przyrost wartosci posiadanego oraz wycenionego majatku;

- wzrosly kapitaty wlasne:

- zaprezentowane wskazniki finansowe nie prezentuja negatywnych tendencji finansowych.

Zarzad Spotki Dominujgcej poinformowal, ze sprawozdanie Spotki Dominujgcej oraz
sprawozdania Spolek zaleznych zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci,
oraz ze nie wystepuja zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spolke Dominujacg oraz
Spolki zalezne.
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W trakcie naszych prac nie natrafiliSmy na istotne okolicznosci, ktore moglyby powodowac o
zgloszeniu zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez okres co najmniej 12 miesigcy.

III.  INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Informacje dotyczace badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

a/ zakres 1 termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie opinii wraz z raportem o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za omawiany rok obrotowy, ze we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacj¢ majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitalowej, zgodnie 2z zasadami wynikajacymi =z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow  Sprawozdawczosci  Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a
w zakresie nie uregulowanych w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisoéw wykonawczych.

W trakcie naszych prac postuzyliSmy si¢ metodologia wlasciwa dla rewizji finansowej przy
badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i dokumentacji konsolidacyjne)
poprzez wykonanie testow i prob, na podstawie ktorych mozemy wnioskowa¢ o poprawnosci
badanych pozycji.

Badanie przeprowadzilismy w dniach 12 — 14 marca oraz 19 marca 2014 roku.

b/ Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej INVISTA S.A.
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku, obejmuje:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2013 r., ktory po stronie
aktywow i kapitalow wiasnych i zobowigzan wykazuje sume: 50.981.480,46 zl

- skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 01.01.2013 r. do
31.12.2013 r. wykazujacy strate netto w wysokosci: 108.089.24 z1

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2013
r. do 31.12.2013 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote: 4.571.848.24 z1

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2013 r.
do 31.12.2013 r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote: 878.496.92 z1

- informacja o stosowanych przez Spotke zasadach rachunkowosci oraz informacja dodatkowa
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

¢/ Badaniem objelo okres obrachunkowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i
dotyczylo glownie:

- badania prawidlowosci i rzetelnosci przedlozonego do badania przez Zarzad Spolki
Dominujacej  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, ze  sprawdzeniem
kompletnosci zawartych danych finansowych,
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. badania dokumentacji konsolidacyjnej, jako kompletnej 1 prawidlowej umozliwiajacej
sprawdzenie powigzan danych sprawozdania skonsolidowanego ze sprawozdaniami
jednostkowymi, na podstawie ktorych je sporzadzono,

- oceny zastosowanych metod i procedur konsolidacyjnych poprzez przyjete korekty i
wylaczenia,

- badania prawidlowosci i rzetelnosci przedlozonego do badania sprawozdania finansowego
INVISTA Dom Maklerski S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z
przepisami prawa obowigzujagcymi w tym obszarze, krajowymi standardami rewizji finansowej,
wydanymi przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow w Polsce oraz zgodnie 2z
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej.

2.  Kompletnosé oraz poprawno$¢ dokumentacji konsolidacyjnej
Wykonali$my czynnosci obejmujace badanie:

- sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia kapitalow i zyskow mniejszoscei.

W efekcie uznalismy, ze sporzadzona dokumentacja konsolidacyjna jest we wszystkich istotnych
aspektach kompletna, poprawna i odpowiada warunkom jakie powinna spelnia¢ dokumentacja
konsolidacyjna, a w szczegdlnosci dotyczy to wylgezen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Grupy Kapitalowe;j.

W wyniku naszych ustalen dotyczgcych wykazanego wyniku finansowego Grupy Kapitalowe;
przedstawilisSmy przy prezentacji sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej.
Dane finansowe w tym zakresie sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za
ten sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej INVISTA S A. Jednostki
Zalezne objete konsolidacjg sporzadzily sprawozdanie finansowe na ten sam dzien bilansowy co
Spolka Dominujgca. Rok obrotowy spotek objetych konsolidacja zostal zakonczony 31 grudnia
2013 roku.

Metoda konsolidacji
Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej INVISTA S.A., w odniesieniu do Spolek

Zaleznych, przeprowadzona zostala metoda pelna poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan finansowych.
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Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylgezen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

- wysokosci posiadanych przez Spotke Dominujgca udzialu kapitalowego w Jednostkach
Zaleznych,

- wzajemnych naleznosci i zobowigzan konsolidowanych Spotek,

- przychodow i kosztow dotyczacych wzajemnych operacji konsolidowanych Spotek.

3. Kompletnosé¢ i poprawno$§¢ sporzadzenia wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasnien

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowodei, wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz informacje objasniajace zostaly sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscl Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanych w tych standardach —
stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Invista

Zarzad Spotki Dominujacej sporzadzil sprawozdanie finansowe 2z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej w roku obrotowym 2013. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrodlem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu sa zgodne ze zbadanym przez
nas skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktére zawiera informacje wymagane art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. Sa roéwniez zgodne z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa nie bgdacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. 2009 nr 33, poz. 259, z pozniejszymi zmianami).

IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych podpisami bieglego
rewidenta.

Raport sporzadzono w 4 egzemplarzach

- 3 egzemplarze - zleceniodawca

- |1 egzemplarz — zleceniobiorca Eureka Auditing Sp. z o.
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