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1. Czes¢ ogdlna raportu

1.1. Charakterystyka ogolna Spotki i jej dziatalnosci

Invista S.A. z siedzibg przy ulicy Wspdlnej 50 lok. 14, 00-684 Warszawa,(,Spotka’) powstata
z przeksztalcenia Euro Consulting & Management Sp. z 0.0. w spotke akcyjng Aktem Notarialnym z
dnia 29 sierpnia 2007 roku, Repertorium A Nr 9121/2007, sporzadzonym przez Teresg Jamroz -
Wisniewska notariusza w Warszawie. Spolka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
8 pazdziernika 2007 roku pod numerem KRS 0000290233. Uchwatg nr 19/10 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2010 roku nazwa Spotki zostata zmieniona na Invista S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnym z jej statutem oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego jest miedzy innymi:

- zarzadzanie rynkami finansowymi,
- posrednictwo finansowe pozostale,
- pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa.
W roku badanym Spétka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie zgodnym z powyzej opisanym.

Kapitat podstawowy Spotki na dzien bilansowy wynosi 1.371.194,60 zlotych i dzieli sie na 13.711.946
akgji po 10 groszy kazda. W roku badanym kapitat podstawowy Spolki zostat podwyzszony poprzez
emisje 5.305.000 akcji zwyklych serii F i G o wartosci nominalnej 10 groszy kazda. Akcje objete zostaly
przez inwestorow prywatnych, zarejestrowane przez Sad oraz dopuszczone do obrotu na rynku
NewConnect. Ponadto w roku badanym umorzone zostaty akcje wtasne bedace w posiadaniu Spotki o
wartosci nominalnej 24.650 ziotych. Kapitat wiasny Spotki na dzien bilansowy wynosi 2.131.911,34
zlotych.

Struktura wiasnosci na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przedstawiata sie nastgpujgco:

Akcjonariusz Wartos¢ akcji Udziatv:' kapitale Udzial v:
[PLN] [%] glosach [%]

Pan Mieczystaw Lazor 113 000,00 8,24 8,24
Fundacja Pilotow Komunikacyjnych 106 811,70 7,79 7,79
Pan Cezary Nowosad 94 000,00 6,86 6,86
Pan Marek Nowacki 94 000,00 6,86 6,86
Pan Jan Bazyl 70 981,70 518 518
Pozostali akcjonariusze 892 401,20 65,08 65,08
Razem 1.371.194,60 100,00 100,00

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spolke reprezentuje Zarzad w nastepujacym
sktadzie:

— Pan Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu od dnia 19 kwietnia 2010 roku,
—  Pan Mieczystaw Lazor — Cztonek Zarzadu od dnia 7 wrzesnia 2010 roku.
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W okresie od 1 stycznia 2010 do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego w skfad Zarzadu
wchodzili:

Pani Malgorzata Grad — Prezes Zarzadu w okresie do 16 kwietnia 2010 roku,
Pan Marek Sagan — Czlonek Zarzadu w okresie do 28 lutego 2010 roku,
Pan Wojciech Sierka — Cztonek Zarzadu w okresie od 30 marca do 16 kwietnia 2010 roku,

Pan Maciej Jacenko — Cztonek Zarzadu w okresie od 16 kwietnia 2010 roku do 7 kwietnia 2011
roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej nowej kadencji,
rozpoczetej w dniu 1 lipca 2010 roku wchodza;

Pan Michat Wojtaszek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Marek Czarnota — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Ryszard Bartkowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Wojciech Przygodzki — Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Wiestaw Wieczorek — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Marek Wesotowski — Czlonek Rady Nadzorcze.

W okresie od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku w sktad Rady Nadzorczej wehodzili:

Pani Sylwia Rezanko - Cygan — Przewodniczaca Rady do dnia 16 kwietnia 2010 roku,
Pan Marek Czarnota — Czlonek Rady do dnia 16 kwietnia 2010 roku,

Pan Krzysztof Korczak — Cztonek Rady do dnia 16 kwietnia 2010 roku

Pani Ewa Piotrowska — Czlonek Rady od dnia 25 marca do dnia 19 kwietnia 2010 roku,
Pan Marek Wesotowski — Czlonek Rady od dnia 25 marca do dnia 30 czerwca 2010 roku
Pan Maciej Wiatr — Czionek Rady do dnia 8 marca 2010 roku,

Pan Wojciech Sierka — Czionek Rady do dnia 5 lutego 2010 roku,

Pan Wiestaw Wieczorek — Czlonek Rady do dnia 5 lutego 2010 roku.

W Spolce na koniec 2010 roku zatrudnione byly 2 osoby. W badanym okresie zatrudnienie ulegio
zmniejszeniu o 16 osob.

Identyfikacja Spotki:
Numer statystyczny REGON 016448159
Numer identyfikacji podatkowej NIP 526-248-32-90
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1.2. Sprawozdanie finansowe podlegajace badaniu

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku, na ktore skiada sie:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie suma 2.226.941,85 ztotych,

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 1.583.077,22 ziotych,

— zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 614.766,91 zlotych,

— rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujacy wzrost stanu srodkow pienieznych o kwote 92 123,37 ztotych,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Przedmiotem badania byly rownieZ ksiegi rachunkowe i dokumentacja zrodiowa, na podstawie ktorych
sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniale po dniu bilansowym majace wptyw na sytuacje
majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy jednostki wynikajace ze sprawozdania za okres badany.
Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzen podlegajacych Sciganiu z mocy prawa.

1.3. Opinia z badania
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowoéci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wptywajacymi na tre¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego, w zwigzku z art. 65 ust. 3 ustawy
o rachunkowosci, informujemy, ze Spotka do dnia wydania niniejszej opinii nie dopetnita obowigzku
wynikajacego z art. 70 tej ustawy dotyczacego publikacji sprawozdania finansowego za 2009 rok.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sq z nim zgodne.
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1.4, Badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzit zespot pracownikéw Moore Stephens Central
Audit Sp. z 0.0.

Moore Stephens Central Audit Spétka z o. 0. z siedzibg przy ul. Siennej 82; 00-815 Warszawa, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym pod numerem 3017 na listg
prowadzong przez Krajowag Rade Bieglych Rewidentow.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie sprawozdania finansowego Spotki jest
Janusz Biatecki — biegty rewident nr ewidencyjny 9783.

Zarowno Moore Stephens Central Audit Sp. z 0.0. jak i kluczowy biegty rewident spetniajg warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii z badania sprawozdania finansowego w rozumieniu art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym z dnia 7 maja 2009 roku (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie wyboru dokonanego przez Radg
Nadzorczg Spotki w dniu 2 grudnia 2010 roku oraz umowy zawartej ze Spétkg w dniu 19 stycznia 2011
roku.

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach od 21 do 31 marca 2011 roku,
a nastepnie bylo kontynuowane w siedzibie Moore Stephens Central Audit Sp. z 0.0. do dnia wydania
niniejszego raportu.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu wyrywkowym
sald i transakcji, ktore stanowig naszym zdaniem wystarczajacq podstawe do wydania opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Zakres i poziom istotnosci przyjety dla
poszczegolnych procedur badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy wynika z dokumentaci
roboczej znajdujacej sie w siedzibie Moore Stephens Central Audit Sp. z 0.0.

Zarzad Spolki potwierdzit na pismie kompletno$¢ ujecia dokumentow w sprawozdaniu finansowym za
badany okres oraz swojg odpowiedzialnos¢ za prawidlowos¢, rzetelnos¢ i jasno$¢ sprawozdania
finansowego. W trakcie badania, Zarzad Spotki udostepnit wszystkie zadane przez biegtego rewidenta
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

1.5. Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za poprzedni rok obrotowy zostalo przeprowadzone przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Moore Stephens Central Audit Sp. z o.0.
wpisany na liste pod nr 3017. Wydano opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy, zostalo zatwierdzone uchwatg Nr 24/10
Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w dniu 30 czerwca 2010 roku. Sprawozdanie to
zostalo przekazane do wiasciwego dla siedziby Spotki  Urzedu Skarbowego w  dniu
9 lipca 2010 roku i zlozone w Sadzie Rejonowym w dniu 9 lipca 2010 roku. Spotka nie opublikowata
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009 w Monitorze Polskim B.

Uchwatg Nr 25/10 z dnia 30 czerwca 2010 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki,
postanowito o pokryciu straty za 2009 rok z zysku Spétki za nastepne lata. Bilans zamknigcia na koniec
poprzedniego roku obrotowego zostal wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia roku
badanego.

A
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2. Analiza sytuacji Spotki i ocena kontynuacii dziatalnosci

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czesci niniejszego raportu bieglego rewidenta zostaly
przedstawione w tys. ztotych.
2.1. Analiza istotnych wielkosci sprawozdania i wskaznikow ekonomicznych

Wyniki dziatalnosci gospodarczej badanej Spotki za okres badany oraz jej sytuacjg majatkowg
i finansowa charakteryzuja, ustalone na podstawie danych z bilansu i rachunku zyskow i strat,
nastepujace podstawowe wskazniki i relacje ekonomiczno-finansowe.

Suma bilansowa, przychody, wynik finansowy

Wskaznik 2010 2009 Zmiana

Suma bilansowa [tys. zl] 2.227 1.806 421
Przychody ze sprzedazy [tys. zi] 105 934 -829
Wynik finansowy netto [tys. zi] -1.583 -3.404 1.821

Suma bilansowa wzrosta w stosunku do poprzedniego roku o 421 tys. ztotych, w wyniku podniesienia
kapitatu akcyjnego. Uzyskane $rodki przeznaczone zostaly na objecie akcji nowej emisji spotki zaleznej
Invista DM S.A., ktorej strata obnizyta aktywa oraz zysk Invisty S.A. 0 1.292 tys. zlotych. Przychody
Spotki w roku obrotowym zmniejszyly sie istotnie ze wzgledu na przeniesienie dziatalnosci operacyjne;
do spolki zaleznej.

Rentownos¢
Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuia ahbliczeniowa Zmiana
2010 2009
o y zysk (strata) netto/aktywa razem y §
Rentowno$¢ majatku [%] (usrednione) 78,4 99,6 21,2
Rentownosé kapitalu zysk (strata) netto/kapitat wlasny 86,7 105.8 191
wlasnego [%)] (usredniony) : ’ !
i ¢ i zysk (strata) ze sprzedazy/przychody ; i i
Rentownos¢ sprzedazy [%)] netto ze sprzedazy 249,5 56,2 193,3
Rentownos$¢ sprzedazy zysk (strata) netto/przychody netto ze 15067 364 4 11423
netto [%)] sprzedazy d ’ ’

Wskazniki rentowno$ci przyjmuja wartosci ujemne ze wzgledu na poniesiong strate netto.

Moore Stephens Central Audit Sp. z 0.0.
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Plynnosc¢
L L Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formula obliczeniowa Zmiana
2010 2009
P aktywa obrotowe / zobowigzania
Plynnos¢ biezaca e ———_, 29 0,3 28
i (aktywa obrotowe — zapasy )/ zobowigzania
Plynnos¢ szybka kbilirmriinowe 29 03 2,6
s o (inwestycje krotkoterminowe)/
PIyROSE prayspiaseond zobowigzania krotkoterminowe 1 00 1#

Wskazniki ptynnosci istotnie podwyzszyly sie w stosunku do roku poprzedniego. Na wzrost ptynnosci
Spotki wskazuje wyzszy poziom srodkow pienieznych oraz spadek zobowigzan.

Rotacja
n o Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa Zmiana

2010 2009

. N . ($redni stan naleznosci z tyt. dost. i ust. /

Rptaga AR GacrWiniaoh przych. netto ze sprzed.) x ilo$¢ dni w okresie I 1e L
: o . ($redni stan zobowigzan z tyt. dost. i ust. /

RO EBOCMEEN W Hnigl koszty dzial. operacyjnej) x ilos¢ dni w okresie . i 2

Wskazniki rotacji, z uwagi na niewielki zakres dziafalnosci nie majg istotnego wptywu na ocene
dziatalnosci Spotki.

Wyptacalnos¢ i struktura finansowania

i ) Wartosc¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa Zmiana
2010 2009

Weleazmkepolingeta gl (kapitat wt. +rezerwy diugoterm.) / aktywa

trwalego kapitalem wtasnym i trwale) 103,9 86,5 17,4
rezerwami diugoterminowymi [%]

Wskaznik trwalosci struktury (kapital wi. + zobow. di. + rezerwy dt.) / 958 84.5 113
finansowania [%] (pasywa ogélem) ' '

Zarowno wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitalem wiasnym i rezerwami diugoterminowymi, jak
i wskaznik trwatosci struktury finansowania pozostaja na wysokim poziomie.

2.2. Podsumowanie - kontynuacja dziatalnoéci

Spotka wykazuje w roku obrotowym strate wynikajacg z ponoszonych kosztow funkcjonowania oraz
wyceny aktywow finansowych. Zgodnie z przyjeta przez Zarzad koncepcja, dziatalnos¢ operacyjna
Spotki ma byé prowadzona przez jednostke zalezng - Invista Dom Maklerski S.A., a koszty struktur
zarowno Spotki jak i Invista Dom Maklerski sg ograniczane w celu poprawy rentownos$ci i zachowania
plynnosci. Na podstawie projekcji Zarzadu na nastepny rok obrotowy oraz biorac pod uwage kapitaty
wiasne Spolki oraz aktywa obrotowe nalezace do Invista Dom Maklerski, z ktorych Spotka moze
korzystaé, uznalismy za zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

\
Moore Stephens Central Audit Sp. z 0.0. ﬂ
ul. Sienna 82, 00-815 Warszawa, tel: 48 22 586 57 00, fax; 48 22 323 65 50, NIP 9512144818, REGON 140130205 [

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3017, kapitat zakladowy 201.000 zlotych, KRS 0000235565 \
Czlonek Moore Stephens International — miedzynarodowe;] sieci niezaleznych firm audytorskich i doradczych \ J

8



MOORE STEPHENS Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta
el sl o sprawozdaniu finansowym Invista S.A.
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010 roku

3. Czesc szczegotowa raportu

3.1. Prawidlowos¢ ksiag rachunkowych

Rachunkowo$¢ badanej jednostki prowadzona jest wedlug zasad okrelonych w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.) oraz na
podstawie dokumentacji zasad (polityki) rachunkowosci, o ktorej mowa w art. 10 ustawy
0 rachunkowosci.

W trakcie badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe
nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére nie zostalyby usuniete. Migdzy innymi nie stwierdzilismy
istotnych nieprawidtowosci w zakresie:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezbtednosci, kompletnosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

— powigzania zapisow ksigg rachunkowych z dowodami ksiegowymi oraz sprawozdaniem
finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentaciji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Zasady rachunkowosci we wszystkich istotnych aspektach w zakresie, w jakim Spétka posiada prawo
wyboru rozwigzan dopuszczonych ustawg o rachunkowoéci, dostosowane s do rodzaju i skali
prowadzonej dzialalnosci. Zasady te byty w roku badanym stosowane w sposob ciggty.

3.2. Bilans

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach, zostaly przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

3.3. Rachunek zyskow i strat

Wszelkie informacje i komentarze dotyczace kosztow, przychodow oraz strat i zyskow poniesionych
przez Spotke zostaly wykazane we wszystkich istotnych aspektach w sposob rzetelny i jasny
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

3.4. Rozliczenia zobowiazan podatkowych

Zgodnie z prawem podatkowym obowigzujgcym w Polsce, rozliczenia podatkowe Spotki mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw skarbowych przez okres pieciu lat od konca roku kalendarzowego,
w ktorym uplynat termin ptatnoéci podatku. Z uwagi na powyzszy fakt oraz na réznorodno$¢ interpretacii
dotyczacych przepisow, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym dotyczace rozliczen
podatkowych moga ulec zmianie po ich ostatecznym ustaleniu przez organy podatkowe.
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3.5. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa sktadajgca sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych
informacji i objasnien za okres badany zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 48
ustawy o rachunkowosci.

3.6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Zarzad Spotki przediozyt nam sprawozdanie z dzialalnosci za rok badany. Dane liczbowe wykazane
w sprawozdaniu Zarzadu zgodne sg z danymi wykazanymi w sprawozdaniu finansowym za badany rok
obrotowy. Sprawozdanie to zostalo naszym zdaniem sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

3.7. Zgodnosc¢ z prawem

Zarzad zlozyt oswiadczenie, w ktorym potwierdza, ze w trakcie roku obrotowego nie miaty miejsca w
Spotce fakty Swiadczace o naruszeniu prawa, ktore mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na sprawozdanie
finansowe bedace przedmiotem naszego badania.

Raport niniejszy sktada sie z 10 kolejno ponumerowanych stron.

\ o
\“"l QAN \2/319 Q""

Janusz Biatecki

Kluczowy biegly rewident nr ewid. 9783

przeprowadzajacy badanie w imieniu

‘-\ J-'Moore Stephens Central Audit Sp. z 0.0.
Podmiotu uprawnionego do badania nr ewid. 3017

’/

Warszawa, 7 czerwca 2011 roku
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