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RAPORT INVISTA SA
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Warszawa, 12 listopada 2010 roku



I INFORMACJE O SPOLCE

INVISTA S.A. (dawniej: Euro Consulting &Management SA)

z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bukowinskiej 22 lok. 203, 02-703 Warszawa.
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000
290233. Kapitat zaktadowy 940.694,60 zt w petni optacony.

Regon 016448159.

NIP 526-24-83-290

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1. Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania wg
PKD nr klasyfikacji 7414 A.

2. Badania i analizy techniczne wg PKD nr klasyfikacji 74.30.Z.

Spotka posiada 100% akcji w podmiocie zaleznym ECM Dom Maklerski SA, ktérego
kapitat zaktadowy wynosi 6.016.000 zi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w skiad zarzadu i rady nadzorczej wchodza:

Zarzad Spotki:

- Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu

- Maciej Jacenko — Cztonek Zarzadu

- Mieczystaw tazor — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

- Michat Wojtaszek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Marek Czarnota — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Ryszard Bartkowiak — Czlonek Rady Nadzorczej

- Wojciech Przygodzki — Cztonek Rady Nadzorczej

- Marek Wesotowski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Wiestaw Wieczorek — Cztonek Rady Nadzorczej



II.

Raport INVISTA SA za III kwartat 2010 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EURO
Wyszczegoélnienie za okres od za okres od za okres od za okres od
01.07.2010 do 01.07.2009 do 01.07.2010 do 01.07.2009 do
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
Przychody netto ze sprzedazy ogétem 4 209 1 47
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -74 -174 -18 -39
Zysk (strata) brutto 49 - 626 12 -142
Zysk (strata) netto 49 - 626 12 -142
Aktywa trwate -1030 506 -258 119
Aktywa obrotowe 330 30 82 7
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 324 18 81 4
Aktywa razem -700 536 -175 126
Zobowigzania krétkoterminowe 158 84 39 19
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowiazania razem 133 89 33 21
Kapitat wiasny 684 625 171 148
Kapitat zakladowy 840 865 210 204

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu $redniego euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski,

obowigzujacego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu $redniego euro bedacego Srednig arytmetyczng
Srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.

Tabela. Zastosowane kursy euro

Sredni kurs euro w okresie od

Kurs euro na dzien

01 lipca do 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010r. 4,0058 3,9870
2009 r. 4,3993 4,2226
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I1I. BILANS NA 30.09.2010

AKTYWA wztigr
P . Stan aktywdw na:
Wyszczegolnienie aktywow 30.09.2010 30.09.2009
1 2 3
A. Aktywa trwate 723 045,27 277270514
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
I1 Rzeczowe aktywa trwate 34 840,74 60 583,83
1. Srodki trwate 34 840,74 60 583,83
a) urzadzenia techniczne i maszyny 12 482,03 33 943,83
b) srodki transportu 22 358,71 25 178,73
c) inne $rodki trwate 0,00 1461,27
II1. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 687 015,02 2712121,31
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 687 015,02 2712 121,31
a) w jednostkach powigzanych 687 015,02 2656 121,31
- udziaty lub akcje 687 015,02 2 656121,31
b) w pozostatych jednostkach 0,00 56 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 56 000,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1189,51 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 189,51 0,00
B. Aktywa obrotowe 383 587,59 89 386,91
I. Zapasy 0,00 264,00
1. Materiaty 0,00 264,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 53 843,22 47 828,89
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 7 299,62 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty 7 299,62 0,00
- do 12 miesiecy 7 299,62 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 46 543,60 47 828,89
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty 0,00 31 839,55
- do 12 miesiecy 0,00 31 839,55
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych, zdrowotnych i innych $wiadczen 46 294,78 15 989,34
c) inne naleznosci 248,82 0,00
d) naleznosci dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III. Inwestycje krotkoterminowe 326 925,17 32 283,04
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 326 925,17 32 283,04
a) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 326 925,17 32 283,04
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 326 889,60 32 283,04
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 35,57 35,57
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 2 819,20 9 010,98
Miedzyokresowe rozliczenie kosztow 2 819,20 9 010,98
Suma bilansowa 1106 632,83 2 862 092,05
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PASYWA wztigr
Wyszczegdlnienie pasywow Stan pasywow na:
30.09.2010 30.09.2009
1 2 3

A. Kapitat (fundusz) wilasny 683 963,94 2 686 980,16
1. Kapitatl (fundusz) podstawowy 840 694,60 865 344,60
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
III. Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 - 24 650,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 4 083 998,36 4 080 286,04
V. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
VI. Pozostatle kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00
VII. Zysk (strata) lat ubieglych - 3403 836,21 0,00
VIII. Zysk (strata) netto na rok obrotowy -836 892,81 - 2234 000,48
IX. Odpisy z zysku w ciagu roku (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy nha zobowiazania 422 668,89 175111 89
I. Rezerwy na zobowiazania 51 189,51 13 213,27
1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1189,51 187,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne: 50 000,00 13 026,27
a) dtugoterminowe 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 50 000,00 13 026,27
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 0,00 0,00
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 8 975,98 21 051,30
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 8 975,98 21 051,30
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
) inne zobowigzania finansowe 8 975,98 21 051,30
d) inne (pozostate) 0,00 0,00
II1. Zobowigzania krotkoterminowe 362 340,86 140 247,32
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 338 782,73 123 111,00
2. Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych
jednostek 23 558,13 17 136,32
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) inne zobowigzania finansowe 4 653,95 2 938,45
¢) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w okresie
wymagalnosci 14 318,18 7 815,87

- do 12 miesiecy 14 318,18 7 815,87

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
g) zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i
innych $wiadczen 2 951,00 6 382,00
h) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1 635,00 0,00
i) inne zobowigzania 0,00 0,00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 162,54 600,00
Suma bilansowa 1106 632,83 2 862 092,05
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IV. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA III KWARTAL 2010
Za okres od za okres od za okres od
01.01.2010 do 01.07.2010 do 01.01.2009 do
Rachunek zyskoéw i strat (wariant porownawczy) 30.09.2010 30.09.2010 30.09.2009
1 2 3 4

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownanie z nimi 84 217,48 3 786,02 847 675,72

- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 368 697,16
1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 84 217,48 3 786,02 847 675,72
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 286 880,56 77 686,01 1 280 702,62
I. Amortyzacja 19 951,30 5479,21 39 954,79
II. Zuzycie materialéw i energii 1116,24 923,62 100 941,51
III. Ustugi obce 132 957,68 60 483,02 565 024,56
IV. Podatki i oplaty 9 367,44 2 207,44 3 970,00
V. Wynagrodzenia 95 138,50 6 775,06 478 986,92
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 22 285,07 1 168,57 76 358,34
VII. Pozostate koszty rodzajowe 6 064,33 649,09 15 466,50
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) - 202 663,08 -73 899,99 -433 026,90
D. Pozostate przychody operacyjne 16 433,81 2312,52 46 094,84
1. Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow
trwatych 13 839,00 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00
III. Inne pozostate przychody operacyjne 2 594,81 2 312,52 46 094,84
E. Pozostale koszty operacyjne 1127,00 1125,72 8 194,63
1. Strata ze zbycia nie finansowych aktywow
trwatych 112290 112290 0,00
I1. Aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych 0,00 0,00 0,00
III. Inne pozostate koszty operacyjne 4,10 2,82 8 194,63
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) - 187 356,27 -72713,19 - 395 126,69
G. Przychody finansowe 362 652,39 362 651,52 273,93
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00

- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki 2,39 1,52 273,93

- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
II1. Zysk za zbycia akcji 362 650,00 362 650,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 1012 188,93 240 725,42 1839 147,72
I. Odsetki 2 406,14 365,55 5531,72

- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 2 013,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 79 920,00 42 650,00 443 431,57
III. Aktualizacja wartosci inwestycji 929 862,79 197 709,87 1390 184,43
IV. Inne 0,00 0,00 0,00
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) - 836 892,81 49 212,91 - 2234 000,48
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I1. - J.I1.) 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (Strata) brutto (I+3) lub (I-J) - 836 892,81 49 212,91 - 223400048
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) - 836 892,81 49 212,91 -2 234 000,48




Raport INVISTA SA za III kwartat 2010 r.

V. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN,
KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

1. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI

Zawarcie umowy inwestycyjnej:

W dniu 7 wrzednia br. Spoétka podpisata z Panem Mieczystawem tazor umowe
inwestycyjna, na podstawie ktérej spdtka zobowigzata sie doprowadzi¢ do emisji akcji
Spotki w ilosci 2.000.000 (stownie: dwa miliony) a p. Mieczystaw tazor zobowigzat sie do
objecia tych akcji po cenie 0,32 zt. w dwdch transzach pierwsza w ilosci 1.000.000 sztuk
w ciggu 14 dni od zawarcia umowy inwestycyjnej i drugiej w ilosci 1.000.000 sztuk
w terminie do dnia 30 czerwca 2011.

Emisja akcji Spétki serii F:

W dniu 13 wrzesnia 2010 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego do kwoty 940.694,60 zt w drodze emisji
1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. W dniu 15 wrzesnia 2010 r. Spotka zawarta z p. Mieczystawem
tazor umowe objecia wszystkich akcji serii F po cenie 0,32 zt. W dniu 13 pazdziernika br.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy krajowego Rejestru Spotek
wydat postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki do kwoty
940.694,60 zt oraz rejestracji akcji Spotki serii F.

Emisja akcji Spétki serii G:

W dniu 27 pazdziernika 2010 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego do kwoty 1.371.194,60 zt w drodze emisji
4.305.000 (stownie: cztery miliony trzysta piec¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W dniu 29 pazdziernika br. Spoétka zawarta
umowy objecia akcji serii G z podmiotami ktérym zaoferowano akcje w ramach emisji
prywatnej pozyskujac 1.937.250 zt to jest w cenie emisyjnej wynoszacej 0,45 zt. za
akcje. Srodki pozyskane z emisji zostana przeznaczone na podwyzszenie kapitatu w
spotce zaleznej ECM Dom Maklerski S.A.

2. WPROWADZENIE AKCJI SPOLKI SERII A, B, D I E DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU NA RYNKU NEW CONNECT

W dniu 1 pazdziernika 2010 r. Spétka otrzymata Uchwate nr 973/2010 Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 pazdziernika 2010 r. w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych
na okaziciela serii A, B, D i E w tacznej ilosci 6.445.500 (szes¢ miliondw czterysta
czterdziesci pie¢ tysiecy piecset) akcji spotki INVISTA SA o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda. Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia.
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VI. INFORMACIJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOéCI[ W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALNOSCI

Podstawowym aktywem INVISTA S.A. jest 100% akcji w ECM Domu Maklerskim S.A.
gdzie bedzie skupiona dziatalno$¢ operacyjna Grupy INVISTA.

Spoétka prowadzi prace zmierzajagce do pozyskania nowych klientow oraz uruchomienia

nowych linii biznesowych.

VII. OSWIADCZENIE ZARZADU INVISTA SA

Zarzad spotki INVISTA SA (dawniej: Euro Consulting & Management SA) siedziba
w Warszawie, oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujagcymi w Polsce, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majatkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Warszawa, 12 listopada 2010 r.



