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Grupa Kapitatowa INVISTA

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej INVISTA S.A. w Warszawie

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktdrej Jednostka Dominujacg jest INVISTA S.A. z siedziba przy ul. Emilii Plater
14/14-18, 00-669 Warszawa, za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, na ktdre sktada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe
obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Spotki oraz cztonkow Rady Nadzorczej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacie zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki Dominujgcej odpowiedzialny
jest za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane
sprawozdania finansowe byto wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bteddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047)
(sustawa o rachunkowosci”), Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢  biegtego  rewidenta za badanie skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego.

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

a)  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

b)  zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku, z pézniejszymi zmianami.
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Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnodé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot i
ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegty
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania
i rzetelnej prezentacji przez Jednostke Dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki.

Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelnie we wszystkich istotnych aspektach i jasno informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2016 roku,
jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretaciami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjgtymi
zasadami (politykg) rachunkowosci Jednostki Dominujacej,

b) jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa i
postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej oraz z wymogami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r., poz. 860).

Objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sktadamy objasnienie (informacje) dotyczacg Jednostki
Dominujacej. Uznajemy za istotne wskaza¢ na komunikowane przez Zarzad ryzyka zwigzane z
posiadanymi i zarzadzanymi aktywami w pozycjach inwestycji dtugoterminowych, naleznosci
krétkoterminowych oraz inwestycji krdtkoterminowych, na mogace wystapi¢ w przysztosci
zmiany aktualnych wycen wartosci bilansowych w sytuacji zmieniajacych sie ich ustalonych
poziomdéw oraz potwierdzenia tych wycen w momencie zakonczenia realizacji transakcji. Wobec
powyzszego osiagniecie rzeczywistych przeptywow pienieznych moze roznic sie od tych zatozen.
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Nasz opinia nie zawiera zastrzezenia odno$nie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnoéci.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnoSci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg o
rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujgcej. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiagzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Jednakze naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescia sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej i wskazanie czy informacie w nim zawarte uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w
zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze
ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r., poz. 860) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i
jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdzamy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem byto rowniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Jednostki Dominujacej o
stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniang czes¢ sprawozdania z dziatalnosci.
Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Spotka zawarta informacje wymagane zgodnie z
zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 r.,
poz. 1639 z podzniejszymi zmianami). Informacje te sa zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitatowa INVISTA

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 R. DO 31 GRUDNIA 2016 R.

Grupa Kapitatowa INVISTA z siedzibg w Warszawie

Raport zostat opracowany zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej INVISTA z siedzibg przy ul. Emilii Plater 14/14-18, 00-669 Warszawa.

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku,

2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016 roku, ktore po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume: 67.420.245,14 zt

3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace catkowite dochody netto w wysokosci:

5.198.306,99 zt

4. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o
kwote:

4.750.400,25 z

5.  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o
kwote:

1.437.509,31 z

6. informacja o stosowanych przez Spdtke zasadach rachunkowosci oraz informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zatgczone zostato sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane dnia 28 kwietnia 2017 roku przez
Zarzad Spotki Dominujgcej oraz osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych.

Ponizszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta wydana
dla Grupy Kapitatowej INVISTA z dnia 2 maja 2017 roku dotyczacg wyzej opisanego
sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza
ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikow badania poszczegdinych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegolnym  ustaleniom  odpowiedniej wagi  (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidtowos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Nieroztaczng czescig niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy konczgcy sie w dniu 31 grudnia 2016 roku.
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I. CZESC OGOLNA.

1. Informacje identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego biegtego
rewidenta przeprowadzajacego badanie.

Badanie zostato przeprowadzone przez firme Eureka Auditing Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu,
al. Marcinkowskiego 22, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 137. Podstawa
przeprowadzenia badania jest umowa zawarta dnia 20 lutego 2017 roku.

Wyboru biegtego rewidenta dokonano uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej INVISTA S.A. z dnia 15
lutego 2017 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2016.

Z ramienia firmy Eureka Auditing Sp. z o0.0. badanie przeprowadzit Bogdan Zegar - biegty
rewident, uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste biegtych
rewidentdw pod numerem 5475.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego o$wiadcza, ze spetnia wymogi
dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od jednostki badanej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016
rok, poz. 1000).

2. Czas i miejsce badania.
Badanie zostato przeprowadzone w dniach od 24 do 28 kwietnia 2017 roku w siedzibie badanej
jednostki.

3. Dane identyfikujace badang Spotke Dominujaca

Spdtka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firmg INVISTA S.A. Siedziba Spotki
Dominujgcej jest Warszawa, ul. Emilii Plater 14/14-18.

Spdtka Dominujgca prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem
notarialnym z dnia 29 sierpnia 2007 roku, Repertorium A Nr 9121/2007, sporzadzonym przez
Terese Jamroz — Wisniewska, notariusza w Warszawie.

Spotka powstata z przeksztatcenia Euro Consulting & Management Sp. z 0.0. Uchwata nr 19/10
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2010 roku nazwa Spotki zostata
zmieniona na INVISTA S.A.

Spotka Dominujgca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 8 pazdziernika
2007 roku pod numerem KRS 0000290233.

Spétka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-248-32-90
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Urzad Statystyczny nadat Spétce Dominujacej numer statystyczny REGON: 016448159

W roku badanym Spdtka prowadzita dziatalnoé¢ w zakresie zgodnym z powyzej podanym
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej INVISTA wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2016 roku
wynosit 49.694.074,35 zi.

Kapitat podstawowy Spotki Dominujacej na dzien bilansowy wynosi 8.677.194,60 zt i dzieli sie
na 14.461.991 akcji po 60 groszy kazda. Kapitat podstawowy jest w petni optacony. Kapitat
wiasny Spotki na dzien bilansowy wynosi 45.975.550, 16zt

Na dzien bilansowy wtasnos¢ akcji w kapitale akcyjnym, jak i gtosach posiadaja akcjonariusze:

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale (%)
Mirostaw Bieniek 3.786.666 26,18
Jan Bazy! 1.757.739 12,15
Jerzy Staszowski 1.313.333 9,08
Marzena Pacanowska 1.313.333 9,08
Michat Gabrylewicz 1.266.666 8,76
Akcje wiasne 841.679 5,82
Pozostali 4.182.575 28,92
razem: 14.461.991 100%

Na dzien 1 stycznia 2016 roku Zarzad Spotki dziatat w sktadzie:
- Jan Bazyl - Prezes Zarzadu ( i nie ulegt zmianie )

Na dzien 1 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki dziatata w skiadzie:
- Pawet Sobkdw — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Tomasz Szczerbatko — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

= Tomasz Zabczyriski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Tomasz Winciorek — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jakub Wronkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Bartosz Kondaszewski — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej.

W dniu 25 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato na nowg kadencje Rade
Nadzorcza w nastepujgcym sktadzie:
- Tomasz Szczerbatko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Jozwik — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Zabczyrski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Tomasz Winciorek — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Artur Solinski — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Sprawozdanie finansowe sporzadzit Pan Dariusz Butyszko — Gtowny Ksiegowy Spétki.

W 2008 roku akcje Spotki Dominujacej zostaty po raz pierwszy wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. Po ponad piecioletniej obecnosci na
rynku NewConnect, we wrzesniu 2013 roku Spotka przeniosta swoje notowania na Rynek
Gtowny Gietdy Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej INVISTA wchodza:
- spétka dominujgca — INVISTA S.A.,
- spotka zalezna — Projekt Okrzei Sp. z 0.0.

Z dniem 28 grudnia 2016 roku nastgpito zaprzestanie konsolidowania spotki zaleznej AFORTI
SECURITIES S.A. (poprzednia nazwa: INVISTA DOM MAKLERSKI SA), w zwigzku z ostatecznym,
catkowitym zbyciem tego podmiotu.

Przeprowadzono badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujgcej INVISTA S.A. za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. W wyniku przeprowadzonego badania
wydana zostata w dniu 2 maja 2017 roku opinia z objasnieniem o treéci:

«Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sktadamy objasnienie  (informacje) dotyczacg Jednostki
Dominujgcej. Uznajemy za istotne wskaza¢ na komunikowane przez Zarzad ryzyka zwigzane z
posiadanymi i zarzadzanymi aktywami w pozycjach inwestycji dtugoterminowych, naleznosci
krétkoterminowych oraz inwestycji krétkoterminowych, na mogace wystapic w przysztodci
zmiany aktualnych wycen wartosci bilansowych w sytuacji zmieniajgcych sie ich ustalonych
poziomdw oraz potwierdzenia tych wycen w momencie zakonczenia realizacji transakcji. Wobec
powyzszego osiggniecie rzeczywistych przeptywdw pienieznych moze rézni¢ sie od tych
zatozen.”

Projekt Okrzei Sp. z 0.0., ul. Emilii Plater 14/14 w Warszawie nie podlegat badaniu.
Spdtki objeto konsolidacjg metoda petna.

Spotka Dominujaca sporzadzajgca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanej
jednostki.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 rok
zostato zbadane przez Eureke Auditing Sp. z 0.0., al. Marcinkowskiego 22, 61-827 Poznah przez
biegtego rewidenta: Bogdana Zegara nr ewid. 5475. Wydana zostata opinia bez zastrzezen,
jednakze ze zwroceniem uwag w istotnych kwestiach dotyczacych Spétek konsolidowanych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spdtki Dominujacej INVISTA
S.A. za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wydana zostata w dniu 18
marca 2016 roku opinia ze wskazaniem na:
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2 Kwestie dotyczacg sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej, tj. INVISTA SA, na
komunikowane przez Zarzad ryzyka zwigzane z posiadanymi i zarzadzanymi aktywami w
pozycjach inwestycji dtugoterminowych, naleznoéci krotkoterminowych oraz inwestycji
krotkoterminowych, na mogace wystapi¢ w przysziodci zmiany aktualnych wycen wartogci
bilansowych w sytuacji zmieniajgcych sie ich ustalonych poziomdéw oraz potwierdzenia
tych wycen w momencie zakorczenia realizacji transakcji. Wobec powyzszego osiagniecie
rzeczywistych przeptywdw pienieznych moze réznié sie od tych zatozen.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spdtki AFORTI SECURITIES
S.A., za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, wydana zostata w dniu 14
marca 2016 roku opinia zawierajaca:

a) opinie z zastrzezeniem ze zbadanego sprawozdania finansowego przez biegtego
rewidenta. Zastrzezenie dotyczy kwoty 1.080.934,20 zt z powodu nie objecia odpisem
aktualizacyjnym naleznosci watpliwych, co spowodowaé powinno obnizenie wyniku
finansowego o ta kwote. Komunikujemy ten fakt ze wzgledu na rozmiar zmiany wyniku
finansowego, ktory nie zostat zaprezentowany. Zarzad Spétki dominujacej, tj. INVISTA SA
przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przyjat inne
zatozenie niz Zarzad jednostki powigzanej, tj. AFORTI SECURITIES S.A i dokonat
eliminacji wartosci tego zastrzezenia. Powyzsze rozstrzygniecie zawarto w nocie nr. 15 w
informacji dodatkowej.

b)  wskazanie, ze:

- na dzien 31 grudnia 2015 roku suma strat z lat poprzednich przekroczyta sume
kapitatow zapasowego i rezerwowego oraz 1/3 kapitatu zaktadowego uregulowana
zapisami w art. 397 Kodeksu Spodtek Handlowych. W mysl tego przepisu Zarzad
zobowigzany jest do niezwlocznego zwofania Zgromadzenia Wspdlnikéw w celu
powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

- od dnia 19 marca 2015 roku Spétka narusza przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 94 z pdzniejszymi
zmianami), o czym Zarzad Spotki AFORTI SECURITIES S.A. informuje w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Przekraczanie catkowitego wymogu kapitatowego jest
przedmiotem rozpatrywania przez Komisje Nadzoru Finansowego. Na dzien wydania
niniejszej opinii postepowanie nie zostato zakonczone.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej za rok bilansowy 2015,
ktory wykazuje po stronie aktywow, kapitatdw wiasnych i zobowigzan sume:  66.553.262,29 zt

oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci: 322.178,33 zt

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok bilansowy 2015 zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 25 maja 2016 roku w sprawie:
rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2015 rok, protokotem
spisanym w formie aktu notarialnego.
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Sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Trzecim Urzedzie Skarbowym Warszawa-

Srodmiescie w dniu 1 czerwca 2016 roku oraz w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 16
czerwca 2016 roku.

5. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spétki
W trakcie naszych prac nie nastgpito ograniczenie zakresu badania.

Zarzad Spotki Dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnoée, prawidtowosé i
jasnos¢ sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyt, iz udostepnit nam wszystkie dane
finansowe, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych
wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 2 maja 2017 roku dotyczgce:

= kompletnego ujecia danych w ksiegach rachunkowych,
. wykazania wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym,

- ujawnienia w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po
dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Spétki Dominujacej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe.

v

Eureka Auditing Sp. z 0.0. Strona 10



Grupa Kapitatowa INVISTA

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkoéci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz wskazniki finansowe
opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa w
poréwnaniu do analogicznych wielkosci za ubiegty rok obrotowy.

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt)

WYSZCZEGOLNIENIE 2016 2015 2014
AKTYWA 67.420 66.553 66.194
Aktywa trwale 55.400 57.643 53.313
w tym nieruchomoscri inwestycyjne 54.870 56.130 51.737
Aktywa obrotowe 12.020 8.910 12.881
w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 3.939 3.373 3.383
inne krotkoterminowe aktywa
finansowe 3.237 3.278 3.987
srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 2.950 1.336 3.881
aktywa trwate przezn. do sprzedazy 5 75 1.046
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA 67.420 66.553 66.194
Kapitat wiasny 49.694 44.944 44.849
w tym kapitat podstawowy 8.677 8.677 8.677
kapitat zapasowy 29.566 28.594 25.918
kapitaty rezerwowe 5.000 5.000 5.000
akcje wfasne - 1.480 - 1.065 -911
Zyski zatrzymane 2.733 3.383 - 1.610
wynik finansowy roku obrotowego 5.198 322 7.669

kapitat wtasny przypadajacy na
akgjonariuszy Jednostki Dominujacef

49.694 44.911 44.743
udziaty niekontrolujace - 33 107
Zobowiagzania 17.726 21.609 21.345
Zobowiazania diugoterminowe 6.273 8.409 5.770
w tym zobowiazania finansowe
dtugoterminowe = 2.075 120
rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 6.265 6.324 5.650
Zobowiazania krotkoterminowe 11.453 13.200 15.574
w tym zobowigzania finansowe
krotkoterminowe 2.108 316 4.830
zZobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 7.843 10.909 10.232

y /
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

WYSZCZEGOLNIENIE 2016 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 5.960 629 550
Pozostate przychody 4.322 3.617 13.610
Koszty rodzajowe ogdtem 7275 1.522 1.289
Pozostate koszty 145 584 955
Zysk operacyjny 2.862 2.140 11.915
Przychody finansowe 875 156 206
Koszty finansowe 207 651 2.659
Zysk przez opodatkowaniem 3.530 1.645 9.461
Podatek dochodowy 834 658 1.474
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 2.502 - 665 - 354
Zysk (strata) netto 5.198 322 7.634
Wskazniki rentownosci: 2016 2015 2014
- rentownos¢ majatku 7,7 % 0,5% 13,0 %
- rentownos¢ kapitatu wtasnego 11,0 % 0,7 % 18,05 %

Wskazniki ptynnosci:

- ptynnosc biezaca 1,0 0,7 0,8
- ptynnos¢ przyspieszona 0,3 0,4 0,6

Wskazniki zadtuzenia (finansowania):

- wspotczynnik zadtuzenia 0,3 0,3 0,3
- stopien pokrycia aktywow trwatych. kap. wi. 0,9 0,8 0,8
- trwatosc struktury finansowania 0,7 0,7 0,7

Doboru wskaznikéw dokonano wedtug zasady adekwatnoéci do zaprezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sktadnikow majatkowych Grupy oraz zrddet ich
sfinansowania.

Na podstawie analizy powyzszych wielkosci i wskaznikow nalezy wskazac na wystapienie w roku

2016 nastepujacych tendencji:

- Grupa Kapitatowa osiggata dodatni wynik z dziatalnosci a tym samym dodatnie wysokie
wskazniki rentownosci;

- Grupa Kapitatowa wykazuje stabilny poziom wartosci aktywow pasywow;

- wzrosty kapitaty wiasne poprzez wykazany wynik roku biezacego;

- wskazniki ptynnosci prezentuja poprawny poziom;

- zaprezentowane wskazniki finansowe prezentujg poprawny poziom finansowania.

Zarzad Spotki Dominujgcej poinformowat, ze sprawozdanie Spotki Dominujacej oraz
sprawozdania spotki zaleznej zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, oraz
ze nie wystepuja zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spotke Dominujgcg oraz spotki
zalezng, a tym samym Grupe Kapitatowa.

W trakcie naszych prac nie natrafilismy na istotne okolicznosci, ktdre mogtyby powodowac o
zgtoszeniu zagrozenia kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje dotyczace badanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

a)  Zakres i metoda badania.

Celem naszego badania bylo wyrazenie opinii wraz z raportem o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za omawiany rok obrotowy, ze we wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, zgodnie z zasadami wynikajgcymi z Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowo$ci,  Miedzynarodowych  Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanych w tych standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak réwniez wymogéw odnoszacymi sie do emitentéw papieréw
wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowar gietdowych.

W trakcie naszych prac postuzyliémy sie metodologia whasciwa dla rewizji finansowej przy
badaniu  poszczegdlnych  pozycji  sprawozdania finansowego | dokumentadji
konsolidacyjnej poprzez wykonanie testéw i prob, na podstawie ktérych mozemy
wnioskowac o poprawnos$ci badanych pozycji.

b)  Badaniem objeto okres obrachunkowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i
dotyczyto gtdwnie:
- badania prawidtowosci i rzetelnosci przedtozonego do badania przez Zarzad Spéiki
Dominujacej skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze sprawdzeniem
kompletnosci zawartych danych finansowych,

. badania  dokumentacji  konsolidacyjnej, jako kompletnej i prawidtowej
umozliwiajgcej sprawdzenie powigzan danych sprawozdania skonsolidowanego ze
sprawozdaniami jednostkowymi, na podstawie ktorych je sporzadzono,

- oceny zastosowanych metod i procedur konsolidacyjnych poprzez przyjete korekty i
wytgczenia.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169
poz. 1327 z pdzniejszymi zmianami).

c)  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy
i za ten sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujgcej INVISTA S.A.
Jednostka Zalezna objeta konsolidacjg sporzadzita sprawozdanie finansowe na ten sam
dzien bilansowy co Spdtka Dominujgca. Rok obrotowy obydwu spdtek objetych
konsolidacjg zostat zakonczony 31 grudnia 2016 roku.
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d)  Ksiegi rachunkowe.
Jednostka  Dominujgca posiada dokumentacje opisujacg przyjete zasady (polityke)
rachunkowosci. Zasady te stosowane sa w sposéb ciagty. Dane konsolidowanej jednostki
zaleznej, stanowigce podstawe konsolidacii Zostaty przygotowane lub odpowiednio
przeksztatcone zgodnie z przyjetymi przez Jednostke Dominujacg zasadami (polityka)

rachunkowosci dla Grupy Kapitatowej na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie
Jednostki Dominujacej.

2. Kompletnos¢ oraz poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej.
Wykonalismy czynnosci obejmujace badanie:

- sprawozdania  finansowe jednostek objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem
finansowym,

- wszelkie korekty i wytgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia kapitatow.

W efekcie uznalismy, ze sporzadzona dokumentacja konsolidacyjna jest we wszystkich istotnych
aspektach kompletna, poprawna i odpowiada warunkom jakie powinna spetnia¢ dokumentacja
konsolidacyjna, a w szczegdlnosci dotyczy to wytgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

Metoda konsolidacji.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej INVISTA, w odniesieniu do Spotek Zaleznych,

przeprowadzona zostata metoda petng poprzez sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan

finansowych.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

- wysokosci posiadanych przez Spétke Dominujgca udziatu kapitatowego w Jednostce
Zaleznej,

- wzajemnych naleznosci i zobowigzan konsolidowanych Spotek,

- przychodow i kosztow dotyczacych wzajemnych operacji konsolidowanych Spétek.

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

W wyniku naszych ustalen dotyczacych wykazanego wyniku finansowego Grupy Kapitatowej
przedstawiliSmy przy prezentacji sprawozdania z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej.
Dane finansowe w tym zakresie sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich

istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposdb rzetelny i jasny w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte s zgodne z informacjami
przedstawionymi w pozostatych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ze zmian w kapitale wiasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte S3 zgodne z informacjami
przedstawionymi w pozostatych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami
przedstawionymi w pozostatych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Kompletnos$¢ i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasnien.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci, wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz informacje obja$niajace zostaty sporzgdzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanych w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw
wykonawczych.

8. Sprawozdanie z dziatalnosci.

Zarzad Spotki Dominujacej sporzadzit sprawozdanie finansowe z dziatalnoéci w roku obrotowym
2016. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informaci,
ktorych bezposrednim Zrddtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Informacje zawarte w tym sprawozdaniu sg zgodne ze zbadanym przez nas skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, ktére zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. Sg réwniez zgodne z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa nie bedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2016 r., poz. 860).
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9. Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej.

Zarzad jednostki Dominujacej w dodatkowych informacjach i objasnieniach do zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa, nie wystepujg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci.

Podczas naszego badania nie ustalilismy sytuacji, ktdra powodowataby, ze Grupa Kapitatowa
nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci w przewidywalnym okresie czasu.

10. Przestrzeganie przepisow prawa.

W przekazanym biegtemu rewidentowi pisemnym o$wiadczeniu Zarzad Jednostki Dominujgcej
potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg Grupa Kapitalowa przestrzegata wszelkich
przepisow prawa, ktdrych naruszenie mogtoby w sposdb istotny wplynaé na zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z
Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddéw
Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 roku, z pdzniejszymi zmianami.

IV. INFORMACJA KONCOWA

Niniejsza opinia i raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych podpisami
biegtego rewidenta.

Opinig i raport sporzadzono w 4 egzemplarzach

- 3 egzemplarze - zleceniodawca

- 1 egzemplarz — zleceniobiorca Eureka Auditing Sp. z o.0.

Bogdan Zegar |
“ivmgus o (NG

. Spbikazo.o.
. . al. M Wt’sfﬁlmwmkiego 22
Kluczowy biegty rewident, numer ewidencyjny 5475 S1-827 Cnongh (1)

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

Eureka Auditing Sp. z 0.0.

Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 137
Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 2 maja 2017 r.
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