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Grupa Kapitalowa INVISTA

OPINIA NIEZALE2N EGO BIEGT.EGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej INVISTA S.A. w Warszawre

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili6my badanie zalqczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w kt6rej JednostkE Dominujqcq jest INVISTA S.A. z siedzibq pzy ul. Emilii plater
I4ll4-t8, 00-669 Warszawa, za rok zakohczony 31 grudnia 2016 roku, na kt6re sklada siq
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqdzone na dzieri 31 grudnia 2016
roku, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochod6w, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pieniq2nych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe
obejmujEce informacje o przyjqtej polityce rachunkowo6ci i inne informacje obja6niajqce.

Odpowiedzialnoii ZarzEdu Sptilki oraz czlonk6w Rady Nadzorczej za skonsolidowane
sp ra wozda n ie fi n a nsowe.

Zarzqd Jednostki DominujQcej jest odpowiedzialny za sporzqdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacjq zgodnie z Miqdzynarodowymi
Standardami Rachunkowoici, Miqdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo5ci Finansowej
otaz zwiEzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzqdzei Komisji Europejskiej
oraz innymi obowiEzujEcymi przepisami Vawa. ZaruEd Jednostki Dominujqcej odpowiedzialny
jest za kontrolQ wewnQtrznq, kt6rq uznaje za niezbqdnE, aby sporzqdzane skonsolidowane
sprawozdania finansowe bylo wolne od nieprawidlowo6ci powstalych wskutek celowych dzialai
lub blqdow.

Zgodnie z ustawE z dnia 29 wrze5nia 1994 t. o rachunkowoSci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047)
(,,ustawa o rachunkowo6ci'), Zazqd oraz cz{onkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujqcej sq
zobowiqzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowo6ci.

Odpowiedzialnoii bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jeste6my odpowiedzialni za wyra2enie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzone go przez nas badania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili5my stosownie do
postanowie6:

a) rozdziatru 7 ustawy o rachunkowoSci,

b) zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w bzmieniu Miqdzynarodowych
Standard6w Badania przyjqtymi uchwalq nr 2783152120t5 Krajowej Rady Bieglych
Rewident6w z dnia 10 lutego 2015 roku, z p6zniejszymi zmianami.
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standardy te wymagaiq przestrzegania wymog6w etycznych oraz zaplanowania I

przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyska6 wystarczaiEcE pewnodi, 2e
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur slu2qcych uzyskaniu dowod6w badania kwot i

ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur zaleZy od osqdu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub blgdem. Dokonujqc oceny tego ryzyka, biegly
rewident bierze pod uwagq dzialanie kontroli wewnqtrznej, w zakresie dotyczAcym sporzqdzania
i rzetelnej prezentacji pzez Jednostkq DominujAcE skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno5ciach procedur
badania, nie za6 wyra2enia opinii o skuteczno6ci kontroli wewnQtrznej jednostki.

Badanie obejmuje takze ocenq odpowiednio6ci pzyjqtych zasad (polityki) rachunkowo5ci,
racjonalnoSci ustalonych przez Zarzqd Sp6lki warto5ci szacunkowych, jak r6wnie2 ocenq og6lnej
prezentacji sprawozdania fi nansowego.

Wyra2amy pzekonanie, 2e uzyskane przez nas dowody badania stanowiq wystarczajqcq i

odpowiedniq podstawq do wyra2enia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelnie we wszystkich istotnych aspektach i jasno informacje istotne dla
oceny sytuacji majEtkowej ifinansowej Grupy Kapita+owej na dzieri 31 grudnia 2016 roku,
jak te2 wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku,
zgodnie z majEcymi zastosowanie Miqdzynarodowymi Standardami Rachunkowo6ci,
Miqdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo6ci Finansowej oraz zwiqzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzqdzeh Komisji Europejskiej i przyjqtymi

zasadami (politykq) rachunkowo6ci Jednostki DominujEcej,

b) jest zgodne co do formy i tre6ci z obowiqzujqcymi Grupq KapitalowE przepisami prawa i

postanowieniami statutu Jednostki Dominujqcej oraz z wymogami Rozporzqdzenia

Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bie2qcych i

okresowych pzekazywanych przez emitent6w papier6w warto6ciowych oraz warunk6w
uznawania za r6wnowa2ne informacji wymaganych przepisami prawa panstvva

niebqdqcego pahstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2016 r., poz. 860).

Objainienie

Nie zglaszajqc zastrze2eh do prawidlowo6ci i rzetelnoSci zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, skladamy obja5nienie (informacjq) dotyczQcE Jednostki
DominujEcej, Uznajemy za istotne wskazad na komunikowane przez Zarzqd ryzyka zwiEzane z
posiadanymi i zarzqdzanymi aktywami w pozycjach inwestycji dlugoterminowych, nale2no5ci

kr6tkoterminowych oraz inwestycji krdtkoterminowych, na mogqce wystEpii w przyszloSci

zmiany aktualnych wycen warto6ci bilansowych w sytuacji zmieniajqcych siq ich ustalonych
poziom6w oraz potwierdzenia tych wycen w momencie zakoiczenia realizacji transakcji. Wobec
powyzszego osiqgniqcie zeczywistych przep{yw6w pieniq2nych mo2e r62ni6 sie od tych zalo2eh.
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Nasz opinia nie zawiera zastrze2enia odno6nie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymog6w prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzralalnoici Grupy Kapitalowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dzialalno6ci.

Za sporzqdzenie sprawozdania z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej zgodnie z ustawq o
rachunkowoSci oraz innymi obowiEzujEcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzqd
Jednostki Dominujqcej. Ponadto Zarzqd Jednostki Dominujqcej oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujqcej sq zobowiqzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dzialalno6ci Grupy Kapitalowej spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowo6ci.

Jednak2e naszym obowiqzkiem bylo, w zwiqzku z paeprowadzonym badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie siq z tre6ciq sprawozdania z
dzialalnosci Grupy Kapitalowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzglqdniajE
postanowienia at. 49 ustawy o rachunkowoSci i czy sQ one zgodne z informacjami zawartymi w
za+Eczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiEzkiem bylo tak2e
zlo2enie o6wiadczenia, czy w 5wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dzialalno6ci Grupy Kapita+owej istotne zniekszta+cenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno5ci Grupy Kapitalowej
uwzglqdniajE postanowienia at.49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozpozqdzeniem Ministra

Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bie2qcych i okresowych
przekazyl/vanych przez emitent6w papier6w warto6ciowych oraz warunk6w uznawania za

r6wnowa2ne informacji wymaganych pftepisami prawa panstvva niebqdqcego paristwem

cz+onkowskim (Dz.U. z 2016 r., poz.860) i sq zgodne z informacjami zawatymi w zalqczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i
jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie

stwierdzamy istotnych znieksztalceh w sprawozdaniu z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej.

W zwiqzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowiqzkiem bylo r6wnie2 zapoznanie siQ z o6wiadczeniem Jednostki Dominujqcej o

stosowaniu ladu korporacyjnego stanowiEcym wyodrqbnianq czg6i sprawozdania z dzialalnoSci.

Naszym zdaniem w o5wiadczeniu tym Sp6lka zawarla informacje wymagane zgodnie z

zakresem okre5lonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2

ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej iwarunkach wprowadzania instrument6w
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spdlkach publicznych (Dz.U. z 20L6 t.,
poz. 1639 z p6lniejszymi zmianami). Informacje te sq zgodne z majqcymi zastosowanie
przepisami oraz z informacjami zawatymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Eureka Auditing Sp. z o.o.
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Bogdan Zegar

Kluczowy biegly rewident, numer ewidencyjny 547

PrzeprowadzajEcy badanie w imieniu:
Eureka Auditing Sp. z o.o.
Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdai fi
Prezc< Tarzar\r

Poznan, dnia 2 maja 2017 r.
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RAPORT Z BADANIA SKONSOTIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 R, DO 31 GRUDNIA 2016 R.

Grupa Kapitalowa INVISTA z siedzibq w Warszawie

Raport zostal opracowany zwi4zku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej INVISTA z siedzibq przy ul. Emilii platet L4ll4-t8,00-669 warszawa.

Badaniu podlegalo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujqce:
L' wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy

zakoiczony 31 grudnia 2016 roku,

2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqdzone na dzie6 31 grudnia
2016 roku, kt6re po stronie aktyw5w i pasyw6w wykazuje sumg: 67.420.245,t4 zt

3' skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochod6w za okres od I stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujqce calkowite dochody netto w wysokoSci:

5.198.306,99 zl
4. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1

stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazuiqce zwiqkszenie kapitalu wlasnego o
kwotq:

4.750.400,25 zl
5. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieniQznych za rok obrotowy od 1 stycznia

2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujqce zwiqkszenie stanu 5rodk6w pieniq2nych o
kwotq:

t.437.509,3t zl

6. informacja o stosowanych przez Sp6lkg zasadach rachunkowo6ci oraz informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,
na podstawie kt6rych sprawozdanie to sporzqdzono.

Do sprawozdania zalqczone zostalo sprawozdanie Zarzqdu z dzialalno5ci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 28 kwietnia 2017 roku przez
Zanqd Spolki DominujEcej oraz osobq odpowiedzialnq za prowadzenie ksiqg rachunkowych.

Poni2szy rapot powinien byf czytany wraz z opiniA niezale2nego bieglego rewidenta wydanq
dla Grupy Kapitalowej INVISTA z dnia 2 maja 2017 roku dotyczqcq wy2ej opisanego
sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyra2a
og6lny wniosek wynikajqcy z pzeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynik6w badania poszczeg6lnych pozycji sprawozdania bqd2 zagadnie6, ale zaklada nadanie
poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoSci), uwzglgdniajqcej wplyw
stwierdzonych faktow na rzetelno66 i prawidlowoSd skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Nierozlqcznq czQSciE niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy koriczqcy siQ w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Eureka Auditing Sp. z o.o.
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r, czE6c oG6rNA,

1' rnformacje identyfikuiqce podmiot uprawniony i kluczowego biegrego
rewidenta przeprowadzajqcego badanie,

Badanie zostato przeprowadzone przez firmq Eureka Auditing sp. z o.o. z siedzibq w poznanru,
al. Marcinkowskiego 22, wpisanq na listQ podmiot6w uprawnionych do badania sprawozdai
finansowych przez Krajowq Izbq Bieglych Rewident6w pod numerem 137. podstawq
przeprowadzenia badania jest umowa zawata dnia 20 lutego 2017 roku.

wyboru bieglego rewidenta dokonano uchwalE nr 1 Rady Nadzorczej INVISTA s.A. z dnia 15
lutego 2017 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do badania skonsolidowaneqo
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2016.

z ramienia firmy Eureka Auditing sp. z o.o. badanie pzeprowadzil Bogdan zegar - biegly
rewident, uprawniony do badania sprawozdafi finansowych, wpisany na listq bieglych
rewidentow pod numerem 5475.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego o5wiadcza, 2e spelnia wymogr
dotyczqce bezstronno5ci i niezale2noSci od jednostki badanej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach iich samorzqdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz nadzoze publicznym (Dz, U. z 2016
rol! poz. 1000).

2, Czas i miejsce badania.

Badanie zostalo przeprowadzone w dniach od 24 do 28 kwietnia 20!7 roku w siedzibie badanei
jednostki.

3. Dane identyfikujqce badanq Sp6lkg Dominujqcq

Spolka Dominujqca Grupy Kapitalowej dziala pod firmq INVISTA S.A. Siedzibq Sp6lki
DominujEcej jest Warszawa, ul. Emilii Plater 14/14-18.

Sp6lka Dominujqca prowadzi dzialalno5i w formie sp6lki akcyjnej, zawiqzanej aktem
notarialnym z dnia 29 sierpnia 2007 roku, Repertorium A Nr 912U2007, spotzEdzonym przez
Teresq Jamr6z - Wi6niewskq, notariusza w Warszawie.

Sp6lka powstala z pzeksztalcenia Euro Consulting & Management Sp. z o.o. Uchwalq nr 19/10
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2010 roku nazwa Sp6lki zostala
zmieniona na INVISTA S.A.

Sp6lka Dominujqca zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sqdowego w dniu 8 pa2dziernika
2007 roku pod numerem KRS 0000290233.

Sp6tka Dominujqca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-248-32-90

Eureka Auditing Sp. z o.o.



urzqd statystyczny nadar sp6tce Dominuiqcej numer statystyczny REGON: 016448159

w roku badanym sp6tka prowadzila dzialalno6i w zakresie zgodnym z powy2ej pooanym
wpisem do Krajowego Rejestru Sqdowego.

Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej INVISTA wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2016 roku
wynosil 49.694.07 4,35 zt.

Kapital podstawowy sp6lki Dominujqcej na dzieri bilansowy wynosi 8.677.19 4,60 zl i dzieli siq
na 14.461.991 akcji po 60 groszy ka2da. Kapital podstawowy jest w pelni oplacony. Kapital
wlasny Sp6lki na dzie6 bilansowy wynosi 45.975.550,1621.

Na dzie6 bilansowy wlasno56 akcji w kapitale akcyjnym, jak iglosach posiadajq akcjonariusze:

Grupa Kapitalowa INVISTA

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale (o/o)

Miroslaw Bieniek 3,786.666 26,t8

Jan Bazyl t.757 .739 1? 1q

Jerzy Staszowski 1.313.333 9,08

Mazena Pacanowska 1.313.333 9,08

Michal Gabrylewicz r.zoo.ooo 8,76

Akcje wlasne 847.679 5,82

Pozostali 4,182,575 28,92

razem: 74.467.99r 100o/o

Na dzien 1 stycznia 2016 roku Zarzqd Spolki dziatal w skladzie:
- Jan Bazyl - Prezes Zarz4du ( i nie ulegl zmianie )

Na dzielr 1 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Sp6lki dzialala w skladzie:
- Pawel Sobkow - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,
- Tomasz Szczerbatko - WiceprzewodniczEcy Rady Nadzorczej,
- Tomasz Zabczyiski - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Tomasz Winciorek - Czlonek Rady Nadzorczej,
- Jakub Wronkowski - Cztronek Rady Nadzorczej,
- Bartosz Kondaszewski - Czlonek Niezale2ny Rady Nadzorczej.

W dniu 25 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powolalo na nowE kadencjq Radq

Nadzorcza w nastqpujEcym skladzie:
- Tomasz Szczerbatko - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,

Krzysztof J6zwik - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej,

Tomasz 2abczy6ski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Winciorek - Czlonek Rady Nadzorczej,
Artur Soliriski - Czlonek Rady Nadzorczej.

Eureka Auditing Sp. z o.o.
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sprawozdanie finansowe sporzqdzil pan Dariusz Buryszko - Gr6wny Ksiggowy sp6lki.

w 2008 roku akcje sp6lki Dominuiqcej zostaly po raz pierwszy wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku Newconnect. po ponad piqcioletniej obecno6ci na
rynku Newconnect, we wrze6niu 2013 roku spdlka przeniosla swoje notowinia na Rynek
Gl6wny Gieldy Papier6w Warto6ciowych w Warszawie S.A.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku w sklad Grupy Kapitalowej INVISTA wchodzq:- sp6lka dominujEca - INVISTA S.A.,
- spolka zaleZna - Projekt Okrzei Sp. z o.o.

Z dniem 28 grudnia 2016 roku nastEpilo zaprzestanie konsolidowania sp6lki zale2nej AFORTI
sEcuRmES s.A. (poprzednia nazwa: INVISTA DoN4 MAKLERSKI sA), w zwiqzku z ostatecznym,
ca+kowitym zbyciem tego podmiotu.

Paeprowadzono badanie sprawozdania finansowego Sp6lki Dominujqcej INVISTA s.A. za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. w wyniku przeprowadzonego badania
wydana zostala w dniu 2 maJa 20L7 roku opinia z obja6nieniem o tredci:
,,Nie zglaszajqc zastrze2eh do prawidlowo5ci i rzetelno6ci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skladamy obja6nienie (informaciq) dotyczqcq Jednostki
Dominuiqcej. uznajemy za istotne wskazai na komunikowane przez zan d ryzyka zwiqzane z
posiadanymi i zanEdzanymi aktywami w pozycjach inwestycji dlugoterminowych, nale2no5ci
kr6tkoterminowych oraz inwestycji kr6tkoterminowych, na mogqce wystqpi6 w przyszlosci
zmiany aktualnych wycen warto6ci bilansowych w sytuacji zmieniajqcych siq ich ustaronycn
poziom6w oraz potwierdzenia tych wycen w momencie zakoficzenia realizacji transakcji. Wobec
powy2szego osiEgniQcie rzeczywistych przeplyw6w pieniq2nych mo2e r62nii siq od tych
zalo2e6."

Projekt Okrzei Sp. z o.o., ul. Emilii Plater l4l14 w Warszawie nie podlega{ badaniu.

Spdlki objgto konsolidacjq metodq pelnq.

Spolka Dominujqca spozqdzajqca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnvch
uproszczen i odstqpstw od przyjqtych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanej
jednostki.

4, Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy,

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoiczony 31 grudnia 2015 rok
zostalo zbadane przez Eurekg Auditing Sp. z o.o., al. N4arcinkowskiego 22, 6!-827 poznah przez
bieglego rewidenta: Bogdana Zegara nr ewid. 5475. Wydana zosta+a opinia bez zastne2en,
jednak2e ze zwr6ceniem uwag w istotnych kwestiach dotyczqcych Sp6lek konsolidowanych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Sp6lki Dominujqcej INVISTA
S,A. za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wydana zostala w dniu tB
marca 2016 roku opinia ze wskazaniem na:
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- Kwestiq dotyczqcq sprawozdania finansowego Sp6lki Dominuiqcei, g. INVISTA SA, na
komunikowane przezzarzqd ryzyka zwiqzane z posiadanymi i-zariqdianyni aktywami w
pozycjach inwestycji d+ugoterminowych, nale2no6ci kr6tkoterminowych oraz inwestyqi
krotkoterminowych, na mogqce wystqpii w przyszlo5ci zmiany aktualnych wycen warto6ci
bilansowych w sytuacji zmieniaiEcych siQ ich ustalonych poziom6w oraz potwierdzenia
tych wycen w momencie zakoiczenia realizacji transakcji. wobec powy2szego osiqgniqcie
rzeczywistych pzeplyw6w pieniq2nych mo2e r62ni6 siq od tych zalo2e(t.

w wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego sp6lki AFoRn sEcuRmES
S.A., za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, wydana zostala w dniu 14
marca 2016 roku opinia zawierajqca:

a) opiniq z zastrze2eniem ze zbadanego sprawozdania finansowego przez bieglego
rewidenta. zastrze2enie dotyczy kwoty 1.080.934,20 zl z powodu nie obiqcia oapisJm
aktualizacyjnym naie2no6ci wqtpliwych, co spowodowai powinno obni2enie wyniku
finansowego o tE kwotQ. Komunikujemy ten fakt ze wzglqdu na rozmiar zmiany wyniku
finansowego, kt6ry nie zostal zaprezentowany. zarzEd Sp6lki dominuiqcei, !. INVISTA sA
przy sporzqdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, przyjEl inne
zalo2enie niz ZarzEd jednostki powiqzanei, U. AFORI SECURHES S.A i dokonal
eliminacji warto5ci tego zasvze2enia. povvy2sze rozstrzygniqcie zawarto w nocie nr. 15 w
informacji dodatkowej.

b) wskazanie,2e:
- na dzieh 31 grudnia 2015 roku suma strat z lat poprzednich przekroczyla sumg

kapitalow zapasowego i rezerwowego o-az U3 kapitalu zakladowego uregulowanq
zapisami w art. 397 Kodeksu Sp6lek Handlowych. W mySl tego przepisu Zarzqd
zobowiqzany jest do niezw+ocznego zwolania Zgromadzenia Wsp6lnik6w w celu
powziqcia uchwaly dotyczqcej dalszego istnienia Sp6lki.

- od dnia 19 marca 2015 roku Sp6lka narusza przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.lJ. z 2014 r., poz. 94 z p62niejszymi
zmianami), o czym ZarzEd Sp6lki AFORI SECURffiES S.A. informuje w zalqczonym
sprawozdaniu finansowym. Przekraczanie calkowitego wymogu kapitalowego jest
przedmiotem rozpatrywania przez Komisjq Nadzoru Finansowego. Na dziei wydania
niniejszej opinii postqpowanie nie zostalo zakofczone.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej za rok bilansowy 2015,
kt6ry wykazuje po stronie aktyw6w, kapital6w wlasnych i zobowiqzah sumq: 66.553.262,29 zl

oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochod6w za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujqcy zysk netto w wysoko6ci: 322.L78,33 zl

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok bilansowy 2015 zostalo zatlvierdzone przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 25 maja 2016 roku w sprawie:
rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Sp6lki za 2015 rok, protokolem
spisanym w formie aktu notarialneqo.
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Sprawozdanie finansowe zostalo zlo2one w
Sr6dmieScie w dniu 1 czerwca 2016 roku oraz
czerwca 2016 roku.

Trzecim Urzqdzie Skarbowym Warszawa-
w Krajowym Rejestze Sqdowym w dniu 16

5. DostqpnoSd danych i oSwiadczenia kierownictwa Sp6tki

W trakcie naszych prac nie nastqpilo ograniczenie zakresu badania.

Zarzqd. Sp6lki Dominujqcej potwierdzil swojq odpowied zialno6( za rzetelnoSi, prawidlowoSi i
jasnoSi sprawozdania finansowego oraz o5wiadczyl, i2 udostqpnil nam wszystkie dane
finansowe, ksiqgi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbqdnych
wyja5nie6. otrzymali6my r6wnie2 pisemne oSwiadczenie z dnia 2 maja 2017 roku dotyczace:
- kompletnego ujqcia danych w ksiggach rachunkowych,
- wykazania wszelkich zobowiqzah warunkowych w sprawozdaniu finansowym,
- ujawnienia w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdaze6, kt6re nastqpily po

dacie bilansu do dnia zlo2enia o6wiadczenia.

w o5wiadczeniu potwierdzono, 2e przekazane nam informacje by+y rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszq wiedzq zarz+du sp6lki Dominuiqcej i obiely wszelkie
zdarzenia mogqce miei wplyw na sprawozdanie finansowe.
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u. SYTUACJA MAJATKOWA I FTNANSOWA GRUpy KAPITATOWEJ

Poni2ej zaprezentowane sE podstawowe wielko5ci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochod6w oraz wskainiki finansowe
opi$rjEce wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacjQ finansowq i majqtkowq w
por6wnaniu do analogicznych wielko6ci za ubiegly rok obrotowy.

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zl)

WYSZCZEGOLNIENIE

AKTYWA
Aktywa trwale

w tym n ieruchomosci inwestycyjne
Aktywa obrotowe

w tym naleznoici z gulu dostaw i uslug
oraz pozostale na leznoSci

in n e kr6tkoterm inowe a ktywa
finansowe

Srodki pieniQzne i inne aktwa
pieni2zne

aktywa ttwale przezn. do sprzedazy

KAPITAI WIASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny

w tym kaprtal podstawowy

kapital zapasowy

kapitaly rezerwowe
akcje wlasne

zyski zatrzymane
wynik finansovvy roku obrotowego

kapital wlasny przypadajAcy na
akcl:onariuszy lednostki DominujAcej

udzialy n iekon tro lujAce

Zobowiqzania
ZobowiEzania dlugoterminowe

w tym zobowAzania finansowe
dlugoterminowe
rezetwy z tt/tulu odroczonego
podatku dochodowego

Zobowiqzania kr6tkoterminowe
w tym zobowiAzania finansowe

kr6tkoterminowe

zobowiQzania z 4/tulu dostaw i uslug
oraz pozos tale zo bowiqza n ia

2.950 1.336

775

67.420 66.553

49,694 44,944
8.577 8.677

29.566 28.594
5.000 5.000

- 1.480 - 1.065
Z./JJ J.J65
5.198 322

49.694 44.911
-JJ

77,726
6,273

2t,509
8,409

2.075

6.324

13.200

316

10.909

2015 2015

67.420
55,400
54.870

L2,O20

56.ss3
57,643
JO.lJU
8,9r0

J.J./J

20L4

66.194
53,313
51.737

12.881

3.383

3.987

3.881

1.046

66,r94
44,449

8.677
25.918
5.000
- 911

- 1.610

7.559

44.743

107

21.345
5.770

120

5.650
t5,574

4.830

10.232

3.237 3.278

6.265

11.453

2.108

7.843
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochod6w

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody ze sprzeda|y
Pozostale przychody

Koszty rodzajowe ogdlem
Pozostale koszty

Zysk operacyjny
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk przez opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) z dzialalno6ci zaniechanej
7.,-1, /-*-^+^\ -^*^4yJr\ \rlr oLo./ | rELru

Wskainiki rentowno6ci:

- rentowno5i majqtku
- rentowno6i kapitatu wlasnego

Wskainiki plynnoSci:

- plynno56 bie2qca
- plynno6iprzyspieszona

Wskainiki zadluienia (fi nansowania):

- wsp6lczynnikzadlu2enia
- stopied pokrycia aktyw6w trwalych. kap. wl.
- trwalo6i struktury finansowania

20L6

5.950

4.322

7,275
145

7.862
875
207

3.530

834

2,502
E 104

2016

7 ,7 o/o

rr,0 o/o

1,0

0,3

20r5

629

J.Ol /

7.522
584

2.140
156

o5l
1.645

658

- 665

5ZZ

2015

0,5 o/o

0,7 o/o

0,7

0,4

20L4

5JU

13.610

1.289

955

11,915

206

2.6s9
9.46t
r.474
- 354

7.634

20t4

73,0 o/o

18,05 o/o

0,8

0,6

0,3
0,8

0,7

0,3

0,9

0,7

0,3

0,8

0,7

Doboru wskaZnik6w dokonano wedlug zasady adekwatno5ci do zaprezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym skladnik6w majEtkowych Grupy oraz 2r6del ich
sfinansowania.

Na podstawie analizy powy2szych wielko5ci i wskalnik6w nale2y wskazai na wystqpienie w roku
2016 nastqpujqcych tendencji:
- Grupa Kapitalowa osiqgala dodatni wynik z dzia{alno6ci a tym samym dodatnie wysokie

wskainiki rentowno6ci;
- Grupa Kapitalowa wykazuje stabilny poziom wartogci aktyw6w pasyw6w;
- wzrosly kapitaly wlasne poprzez wykazany wynik roku bie2qcego;
- wska2niki plynno6ci prezentujq poprawny poziom;
- zaprezentowane wska2niki finansowe prezentujq poprawny poziom finansowania.

Zarzqd Sp6lki Dominujqcej poinformowal, 2e sprawozdanie Sp6tki Dominujqcej oraz
sprawozdania sp6tki zaleznej zostaly sporzEdzone przy zalo2eniu kontynuacji dzialalno6ci, oraz
2e nie wystqpujE zagro2enia kontynuowania dzialalnorici przez Sp6lke Dominujqcq oraz sp6lki
zaleznE, a tym samym GrupQ KapitalowE.
W trakcie naszych prac nie natrafili5my na istotne okoliczno6ci, kt6re moglyby powodowai o
zgloszeniu zagro2enia kontynuowa n ia dzialal no6ci Gru py Kapitalowej.
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o)

III. INFORMAOE SZCZEGOT.OWE

konsolidacyjnej poprzez wykonanie testdw i pr6b, na podstawie kt6rych mo2emy
wnioskowai o poprawnoSci badanych pozycji.

Badaniem objgto okres obrachunkowy od 1 stycznia
dotyczylo gl6wnie:

2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i

- badania prawidlowo5ci i rzetelno5ci przedlo2onego do badania pzez Zarz4d Spolki
Dominujqcej skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze sprawdzeniem
kompletno6ci zawatych danych fi nansowych,

- badania dokumentacji konsolidacyjnej, jako kompletnej i prawidlowej
umo2liwiajEcej sprawdzenie powiqzai danych sprawozdania skonsolidowanego ze
sprawozdaniami jednostkowymi, na podstawie kt6rych je sporzqdzono,

- oceny zastosowanych metod i procedur konsolidacyjnych poprzez payjqte korekty i

wylqczenia.

Podstawq sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna, sporzqdzona na podstawie wymog6w rozpotzEdzenia
N4inistra Finans6w z dnia 25 wze6nia 2009 r. w sprawie szczeg6lowych zasad
sporzEdzania przez jednostki inne ni2 banki, zaklady ubezpiecze6 i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdalr finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169
poz. 1327 z p62niejszymi zmianami).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzEdzone na ten sam dziei bilansowy
i za ten sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Sp6lki Dominujqcej INVISTA S.A.
Jednostka Zalezna objqta konsolidacjq sporzEdzi+a sprawozdanie finansowe na ten sam
dzieri bilansowy co Sp6lka DominujEca. Rok obrotowy obydwu sp6lek objqtych
konsolidacjq zostal zakohczony 31 grudnia 2016 roku.

Informacje dotyczqce badanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zakres i metoda badania.
celem naszego badania bylo wyra2enie opinii wraz z raportem o skonsolidowanvm
sprawozdaniu finansowym za omawiany rok obrotowy, 2e we wszystkich istotnvcn
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuaciq maiEtkowE i finansowq, iak te2 wynik
finansowy Grupy Kapitalowei, zgodnie z zasadami wynikaiqcymi z MiQdzynarodowych
standard6w RachunkowoSci, lvliQdzynarodowych standard6w spiawozdawczo6cr
Finansowej oraz zwiqzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzqdzeri
Komisji Europejskiei, a w zakresie nie uregulowanych w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowo6ci i wydanych na jej podstawie pzepis6w
wykonawczych, jak r6wnie2 wymog6w odnoszqcymi siq do emitent6w papier6w
warto6ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowa6 gieldowych.
w trakcie naszych prac poslu2ylismy siQ metodologiE wla5ciwq dla rewizji finansowej przy
badaniu poszczeg6lnych pozycji sprawozdania finansowego i dokumentacji

b)
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d) Ksiqgi rachunkowe.
Jednostka DominuiQca posiada dokumentacjg opisuiqcq przyjgte zasady (politykq)
rachunkowo6ci. zasady te stosowane sq w spos6b ciEg+y. Dane konsolidowanej jednostki
zalelnei, stanowiqce podstawg konsolidacji zostaly przygotowane lub odpowiednio
przeksztalcone zgodnie z przyiQtymi przez Jednostkq Dominuiqcq zasadami (politykq)
rachunkowoSci dla Grupy Kapitalowej na ten sam dziei bilansowy, co sprawozdanie
Jednostki DominujEcej.

2, KompletnoS6 oraz poprawno56 dokumentacji konsolidacyjnej,

WykonaliSmy czynnoSci obejmujqce badanie:

- sprawozdania finansowe jednostek obiqtych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,

- wszelkie korekty i wytrqczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbQdne do sporzqdzenia
skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego,

- obliczeniakapital6w.

W efekcie uznali6my, 2e sporzqdzona dokumentacja konsolidacyjna jest we wszystkich istotnych
aspektach kompletna, poprawna i odpowiada warunkom jakie powinna spelniad dokumentacja
konsolidacyjna, a w szczeg6lno6ci dotyczy to wylqczeri z q ulu korekt konsolidacyjnych.

Metoda konsolidacji.

Konsolidacja sprawozdari Grupy Kapitalowej INVISTA, w odniesieniu do Sp6lek Zale2nych,
przeprowadzona zostala metodE pelnq poprzez sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdalt
finansowvch.
Po dokonaniu sumowa6 dokonano korekt i wylqczerl konsolidacyjnych, kt6re dotyczyly:
- wysokoSci posiadanych przez Sp6lkq DominujEca udzialu kapitalowego w Jednostce

Zale2nej,
- wzajemnych nale2no5ci i zobowiqzai konsolidowanych Sp6lek,
- pzychod6w i koszt6w dotyczEcych wzajemnych operacji konsolidowanych Sp6lek.

Pozycje ksztaltujEce wynik finansorry Grupy Kapitalowej.

W wyniku naszych ustaleri dotyczqcych wykazanego wyniku finansowego Grupy Kapitalowej
przedstawili6my przy prezentacji sprawozdania z calkowitych dochod6w Grupy Kapitalowej.
Dane finansowe w tym zakresie sq zgodne z dokumentacjE konsolidacyjnq.

3, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Aktywa i pasylva, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich
istotnych aspektach zostaly przedstawione w spos6b rzetelny i jasny w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu fi nansowym,
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4, Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochod6w.

skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochod6w zostalo sporzEdzone prawid+owo,
zgodnie z MsR/MssF. Dane finansowe w nim zawarte sE zgodne z informacjami
przedstawionymi w pozostatych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe ze zmian w kapitale wlasnym,

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo spozqdzone prawidlowo,
zgodnie z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte sE zgodne z informacjami
przedstawionymi w pozostalych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pieniqinych,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pieniqznych zostalo sporzqdzone prawidlowo,
zgodnie z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawafte sE zgodne z informacjami
przedstawionymi w pozostatych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Kompletno5i i poprawnoS6 sporzqdzenia wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i obja5nie6.

informacje dodatkowe o przyiQtych zasadach rachunkowo6ci, wprowadzenie oo
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz informacje obja5niajqce zostaly sporzqdzone
zgodnie z MiQdzynarodowymi standardami Rachunkowo6ci, Miqdzynarodowymi standardami
sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiqzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporz4dzeh Komisji Europejskiei, a w zakresie nie uregulowanych w tych standardach -
stosownie do wymog6w ustawy o rachunkowoSci i wydanych na jej podstawie paepis6w
wyKonawczycn.

8, Sprawozdanie z dzialalnoSci.

Zazqd Sp6lki Dominujqcej sporzqdzil sprawozdanie finansowe z dzialalno5ci w roku obrotowym
2016. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji,
kt6rych bezpoSrednim 2r6dlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Informacje zawarte w tym sprawozdaniu sq zgodne ze zbadanym przez nas skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, ktdre zawiera informacje wymagane at. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowo5ci z dnia 29 wrze5nia 1994 roku. Sq r6wnie2 zgodne z Rozporzqdzeniem Ministra
Finans6w z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji bie2qcych i okresowych
przekazywanych przez emitent6w papier6w wartoSciowych oraz warunk6w uznawania za
r6wnowa2ne informacji wymaganych przepisami prawa nie bqdqcego paristwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2016 r., poz. 860).
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9. Kontynuowanie dzialalnoSci gospodarczej,

Tarzqd jednostki DominuiEcej w dodatkowych informacjach i objaSnieniach do zbaoanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego poinformowal, 2e zostalo ono sporzqdzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalno5ci przez Grupq Kapitalowq, nie wystQpujE okoliczno6ci
wskazujqce na zagro2enie kontynuowania dzialalno5ci.
Podczas naszego badania nie ustaliliSmy sytuacji, kt6ra powodowalaby,2e Grupa Kapitalowa
nie jest w stanie kontynuowai dzialalno6ci w przewidvwalnym okresie czasu.

10. Przestrzeganie przepis6w prawa.

w przekazanym bieglemu rewidentowi pisemnym oSwiadczeniu zarzEd Jednostki DominujEcej
potwierdzil, 2e zgodnie z jego najlepszq wiedzq crupa Kapitalowa przestzegala wszelkich
przepis6w prawa, kt6rych naruszenie mogloby w spos6b istotny wplynqd na zDadane
skonsolidowane sprawozdanie fi nansowe.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaio przeprowadzone zgodnie z
Krajowymi standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miqdzynarodowych standard6w
Badania przyiqtymi uchwalq nr 278315212015 Krajowej Rady Bieglych Rewident6w z dnia 10
lutego 2015 roku, z p62niejszvmi zmianami.

ry. INFORMACJA KOfCOWA

Niniejsza opinia i rapoft zawiera 16 stron kolejno
bieglego rewidenta.
Opinig irapoft sporzqdzono w 4 egzemplarzach
- 3 egzemplarze - zleceniodawca
- 1 egzemplarz - zleceniobiorca Eureka Auditing Sp.

Bogdan Zegar

Kluczowy biegly rewident, numer ewidencyjny 5475

Pzeprowadzajqcy badanie w imieniu:
Eureka Auditing Sp. z o.o.

ponumerowanych, oznaczonych podpisami
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Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdah finansowych, numer ewidencyjny 137
Dre'ze< Tarzar\ t

Poznah, dnia 2maja2017 r.
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