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Wprowadzenie

Rozszerzony skonsolidowany raport za I potrocze 2018 roku, ktérego elementem jest
niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zostat sporzadzony zgodnie z wymaganiami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Rozporzadzenie) i obejmuje dane finansowe sp6tki Invista SA
(Spétka, Emitent) oraz podmiotéw zaleznych tworzacych Grupe Kapitatowa Invista (Grupa
Kapitatowa, Grupa Invista).

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone na
podstawie § 69 ust. 1 pkt. 3 w zwigzku z § 66 ust. 8 pkt 2-12. Jednocze$nie Spétka informuje,
iz nie przekazuje odrebnego p6trocznego raportu jednostkowego.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Invista S.A. przekazywane jest w ramach
rozszerzonego skonsolidowanego raportu p6trocznego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w rozszerzonym
skonsolidowanym raporcie za [ potrocze 2018 roku sporzadzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zawarte w rozszerzonym skonsolidowanym
raporcie za I poétrocze 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
wskazanymi w ustawie z 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci. O ile nie wskazano inaczej
dane finansowe przedstawione w $rédrocznych skréconych sprawozdaniach finansowych
zostaty wyrazone w ztotych.




1. Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Invista

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

tys. PLN tys. EUR
Pozycja 1.01-30.06 | 1.01-30.06 1.01 - 30.06 1.01 - 30.06
2018 2017 2018 2017
I. | Przychody netto ze sprzedazy 18 1317 4 310
II. | Koszty dziatalno$ci operacyjnej 564 1101 133 259
III. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -546 216 -129 51
IV. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j -651 237 -154 56
V. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem -388 148 -92 35
VI. | Zysk (strata) netto -388 8 -92 2
VIL Przep%y\./vy Pieniqine netto z dziatalnosci 1107 314 261 192
operacyjnej
VIIL ?rzep}ywy.' pi.eniQZne netto z dziatalno$ci 378 .88 89 21
Inwestycyjnej
X. | Przeptywy pieniezne netto, razem -853 -1356 -201 -319
tys. PLN tys. EUR
Pozycja stan na dzien stan na dzien
30-06-2018 31-12-2017 30-06-2018 31-12-2017

XI. | Aktywa trwate 55926 55911 12 822 13405
XII. | Aktywa obrotowe 6 284 6902 1441 1655
XIII. | Aktywa razem 62211 62 813 14 263 15060
XIV. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 659 18 872 4278 4525
XV. | Zobowiazania dtugoterminowe 9621 9619 2206 2 306
XVI. | Zobowigzania kréotkoterminowe 9038 9253 2072 2218
XVIIL | Kapitat wlasny 43551 43941 9985 10535
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XVIII. | Kapitat zaktadowy 8677 8677 1989 2080
XIX. | Pasywa, razem 62211 62813 14 263 15060
XX. | llo$¢ akcji (w szt.)* 14 461991 14 461991 14 461991 14 461991
XXI. | Zysk (strata) netto na 1 akcje (w z1/€) -0,03 -0,01 0,00 0,00
XXIL Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje (w 0,03 0,01 0,00 0,00

zt/€)

XXIII. | Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje (w z1/€) 3,01 3,43 0,69 0,82

XXIV. Rozwodniona warto$¢ ksieg. nal akcje (w 301 343 0,69 0,82

zt/€)

XXV Zadeklar. lub wypt. dywid. na 1 akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00

zt/€)

1.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe

tys. PLN tys. EUR
p .
ozyeR 1.01 - 30.06 1.01-30.06 | 1.01-30.06 | 1.01-30.06
2018 2017 2018 2017
I. | Przychody netto ze sprzedazy 19 1317 4 310
II. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 564 1094 133 258
III. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -545 223 -129 53
IV. | Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -651 245 -154 58
V. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem -388 156 -92 37
VI. | Zysk (strata) netto -388 16 -92 4
VIL Przep{y\-/vy Pleme;zne netto z dziatalnosci 1107 814 261 192
operacyjnej
VIIL .Przep%ywy plfaqune netto z dziatalno$ci 378 .88 89 21
inwestycyjnej
XL Prlzep}y\/\{y.srlodkow pllequnych netto z 125 454 29 107
dziatalno$ci finansowej
X. | Przeptywy pieniezne netto, razem -853 -1356 -201 -319
Pozycja tys. PLN tys. EUR
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stan na dzien stan na dzien
30-06-2018 31-12-2017 30-06-2018 31-12-2017
XI. | Aktywa trwate 48 609 48593 11145 11650
XII. | Aktywa obrotowe 6288 6906 1442 1656
XIII. | Aktywa razem 58272 58872 13360 14115
XIV. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 559 16771 3797 4021
XV. | Zobowigzania dlugoterminowe 3106 3106 712 745
XVI. | Zobowigzania krétkoterminowe 194 408 44 98
XVIIL | Kapitat wlasny 41713 42101 9564 10094
XVIIL. | Kapitat zaktadowy 8677 8677 1989 2080
XIX. | Pasywa, razem 58 272 58872 13360 14 115
XX. | llo$¢ akcji (w szt.)* 14 461991 14 461991 14 461991 14 461991
XXI. | Zysk (strata) netto na 1 akcje (w z1/€) -0,03 0,00 -0,01 0,00
XXIL ZR}(;Z€v)vodniony zysk (strata) na 1 akcje (w 0,03 0,00 0,01 0,00
XXIII. | Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt/€) 2,88 2,91 0,66 0,70
XXIV. ZR}(;Z€V;/odniona warto$¢ ksieg. nal akcje (w 288 291 0,66 0.70
XXV | Zadeklar. lub wypt. dywid. na 1 akcje (w zt/€) 0,00 0,00 0,00 0,00

1.3 Informacja o przeliczeniach wybranych danych finansowych

Dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone na euro wg nastepujacych
zasad:

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) przeliczone zostaty
wedtug kursu ogloszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy tj. 30 czerwca
2018 (1 EUR =4,3616 PLN) i na dzien 31 grudnia 2017 r. (1 EUR=4,1709 PLN);

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskéw i strat)
oraz sprawozdania (rachunku) z przepltywdéw pienieznych przeliczone zostaty po kursie
stanowiacym $rednig arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych przez NBP na ostatni
dzien kazdego z miesiecy w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia
do 30 czerwca 2018 r. (1 EUR = 4,2395 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca
2017 (1 EUR 4,2474 PLN).
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2 Informacje o Grupie Kapitatowej Invista

2.1 Opis Grupy Kapitatowej Invista

Grupa Kapitatowa Invista (Grupa Kapitalowa, Grupa) sktada sie z Invista SA (jako jednostka
dominujaca) i podmiotu zaleznego tj. Invista Consulting Sp. z 0.0. (dawniej Projekt Okrzei Sp.
Z 0.0.).

W okresie sprawozdawczym wyniki finansowe Invista Consulting objete byly konsolidacja
metoda peina.

2.2 Jednostka dominujqca

2.2.1 Podstawowe dane identyfikujqce Invista SA

Jednostka dominujaca

Nazwa (firma): INVISTA Spétka Akcyjna
Nazwa (skrocona):  INVISTA S.A.

Forma prawna: spo6tka akcyjna

Siedziba, kraj siedziby: Warszawa, Polska

Adres: ul. Emilii Plater 14/14-18; 00-669 Warszawa
Numer telefonu: (22) 127 54 22

Numer faksu: (22)12112 04

Adres e-mail: invista@invista.com.pl
Strona www: www.invista.com.pl
REGON: 016448159

NIP: 526-24-83-290

KRS: 0000290233

Oznaczenie sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS
Kapital zaktadowy:  8.677.194,60 zt

Do 10 sierpnia 2010r., tj. do dnia rejestracji przez Sad Rejestrowy zmian Statutu Spétki
przyjetych Uchwatg nr 19/10 ZWZ Spétki z dnia 30 czerwca 2010 r. Spétka dziatata pod firma
Euro Consulting & Management Spétka Akcyjna a od dnia 22 wrze$nia 2000 roku jako spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig. Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wsp6lnikéw z dnia 29 sierpnia 2007 r. zostata przeksztalcona w spotke akcyjna.

Czas trwania Spoéitki jest nieograniczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki
jest: pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych wg PKD nr klasyfikacji 6499Z.

2.2.2 Opis dziatalnosci

Spotka realizuje projekty inwestycyjne gtéwnie w obszarze nieruchomosci. Spétka posiada
portfel inwestycji, w sktad ktérego wchodza akcje, wierzytelnoSci inieruchomosci.
Opracowana strategia zaktada dywersyfikacje portfela aktywow.
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Spéika elastycznie dopasowuje swoje plany inwestycyjne do najatrakcyjniejszych projektow
oferowanych przez rynek, w zaleznosci od koniunktury panujacej na rynkach finansowych i
w gospodarce.

Invista SA nie prowadzi tradycyjnej dziatalnosci wytworcze;.
2.3 Invista Consulting Sp. z o.o.

2.3.1 Podstawowe dane identyfikujgce Invista Consulting

Jednostka zalezna

Nazwa (firma): Invista Consulting Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
(dawniej: Projekt Okrzei Sp. z ograniczona odpowiedzialnoscia)

Nazwa (skrocona):  Invista Consulting Sp. z o.0.

Forma prawna: spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig
Siedziba, kraj siedziby: Warszawa, Polska

Adres: ul. Emilii Plater 14/14-18; 00-669 Warszawa
REGON: 147018888

NIP: 7010406693

KRS: 0000490311

Oznaczenie sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy: 5 000,00 zt

W dniu 24 lipca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow podjeto uchwate
dotyczaca zmiany firmy Projekt Okrzei Sp. z 0.0. na Invista Consulting Sp. z 0.0. W dniu 27
sierpnia 2018 roku zmiana firmy zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy.

W dniu 03 wrzes$nia 2018 roku Invista SA sprzedata 100 procent udziatéw na rzecz podmiotu
trzeciego.

2.3.2 Opis dziatalnosci

Spotka Invista Consulting Sp. z 0.0. do dnia zbycia udziatow przez Invista S.A. nie prowadzita
dziatalnos$ci operacyjne;j.

2.4 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W trakcie okresu sprawozdawczego nie mialy miejsca zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Invista. W dniu 03 wrzes$nia Invista S.A. zbyta 100% udziatéw w spétce zaleznej
Invista Consulting Sp. z o.o.
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3 Opis sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta
3.1 Informacje o dziatalnosci Grupy Kapitatowej

3.1.1 Invista SA

W pierwszym potroczu 2018 roku Spotka INVISTA S.A. prowadzita dziatalno$¢ w opisanych
ponizej obszarach aktywnos$ci inwestycyjne;j.

1) Nieruchomos¢ przy ulicy Okrzei i Klopotowskiego w Warszawie
Na nieruchomos$¢ przy ulicy Okrzei i Ktopotowskiego (Nieruchomo$¢) sktadaja sie:

— nieruchomos$¢ przy ul Okrzei i Klopotowskiego 26, w ktorej Emitent posiada %
prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci o powierzchni 1.705 m2 tj. oraz

— nieruchomos$¢ przy ul Okrzei i Klopotowskiego 24, do ktérej Emitent posiada cato$¢
praw i roszczen do nieruchomosci o powierzchni ok. 1279 m?, stanowigcej cze$¢ dziatki
nr 98/2.

W dniach 14 czerwca 2016 roku oraz 12 lipca 2016 roku Emitent nabyt brakujacy udziat 2 /4
czesci w prawach i roszczeniach do nieruchomosci przy ul. Okrzei i Ktopotowskiego 24.

Decyzjg Samorzagdowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie z dnia 21 lipca 2016 roku
potwierdzono prawa spadkobiercow bytych wtascicieli i skutkuje konieczno$cig przyznania
nastepcom prawnym bytych wtascicieli prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci.

Umowa Przedwstepna z Matexi Polska sp. z o.0.

W dniu 3 pazdziernika 2016 r. zawarta zostata tréjstronna przedwstepna umowa sprzedazy
(Umowa Przedwstepna) nieruchomosci zlokalizowanej przy ul. Okrzei i Ktopotowskiego w
Warszawie (Nieruchomos¢).

Umowa Przedwstepna zostata zawarta pomiedzy Emitentem, podmiotem niepowigzanym
osobowo oraz kapitatowo z Emitentem (Wspotwiasciciel a tacznie z Emitentem jako
Sprzedajacy) oraz Matexi Polska Sp. z 0.0. (Kupujacy).

Zawarcie Umowy Warunkowej oraz umowy przenoszacej wymaga spelnienia warunku
wstepnego, ktérym jest wyrazenie przez zgromadzenie wspélnikow Kupujgcego zgody na ich
zawarcie co nastgpito w dniu 28 pazdziernika 2016 r. Niezaleznie od powyZszego zawarcie
Umowy Warunkowej poprzedzone bedzie dodatkowo koniecznos$cia wystgpienia
okreslonych okolicznos$ci oraz wypelnienia zobowigzan obejmujgcych w szczeg6lnosci
nabycie przez Emitenta prawa uzytkowania wieczystego do czesci Nieruchomosci o
powierzchni 364m2, o ktérej mowa powyzej czy tez oddaniu Emitentowi ww. nieruchomosci
w uzytkowanie wieczyste o okreS§lonych parametrach, przy czym Kupujacy moze w
dowolnym momencie zrzec sie z KkoniecznosSci wypelnienia okreslonych zobowigzan
poprzedzajacych zawarcie Umowy Warunkowej. W przypadku niespetnienia ww.
okolicznosci lub zrzeczenia sie przez Kupujacego z koniecznosci ich spetnienia do kornica 2017

10



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Invista
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

r. Umowa Przedwstepna wygasnie. Zawarcie Umowy Warunkowej nastapi po spetnieniu ww.
okolicznosci nie pézniej jednak niz do konca lipca 2018 r.

Cena Nieruchomosci zostata ustalona na 15 mln zt netto, przy czym na Emitenta przypada
kwota netto 8,8 mln zt a na Wspoétwtasciciela przypada kwota netto 6,2 mln zl. Cze$¢ ceny w
wysokosci tacznie 3,0 mln zt tj. po 1,5 mln zt zostata zaptacona Sprzedajagcym w formie
zaliczek po spekieniu sie warunku wstepnego. Pozostata cze$¢ ceny w kwocie 12 mln zt
zostanie zaptacona w dniu zawarcia umowy przenoszace;.

Szczegotowe informacje zostaty zamieszczone w rb. 47/2016 z dn. 3 pazdziernika 2016 r.

W dniu 28 pazdziernika 2016 r. speliony zostal warunek wstepny zawarcia warunkowe;j
umowy sprzedazy Nieruchomosci polegajacy na dostarczeniu Spétce zgody zgromadzenia
wspolnikéw Kupujacego na zawarcie ww. umowy. W zwigzku ze spetnieniem ww. warunku
wstepnego kupujacy zaplacit zaliczke w wysokosci tacznie 3,0 mln zt tj. po 1,5 mln zt dla
Emitenta oraz Wspotwtasciciela, jak rowniez podjeto czynnosci zmierzajgce do ustanowiona
na rzecz Kupujacego hipoteki do kwoty 7 miln zt. Pozostata cze$¢ ceny w kwocie 12 min zt
zostanie zaptacona w dniu zawarcia umowy przenoszace;j.

W listopadzie 2017r. podpisany zostat aneks do umowy przedwstepnej z 3 pazdziernika
2016r. na mocy ktdérego termin koncowy podpisania umowy przyrzeczonej okreslony zostat
na 31 grudnia 2018r. Termin ten dostosowany zostat do przewidywanej daty zakonczenia
postepowania w Sadzie Rejonowym dla Warszawy Srédmieécia, ktérego przedmiotem jest
wyjasnienie i ustalenie wartosci udzialu w prawie uzytkowania wieczystego ww.
nieruchomosci przy ul. Okrzei w relacji do kosztéw uzyskania tego prawa przez Emitenta
oraz ustalenie ekwiwalentno$ci $wiadczenia wtasnego Emitenta w ramach czynnoSci
przedsiewzietych w celu uzyskania prawa do nieruchomosci przy ul. Okrzei przez Emitenta. Z
tokiem tego postepowania zwigzany jest wpis do dziatu III ksiegi wieczystej prowadzonej dla
nieruchomosci przy ul. Okrzei o zakazie zbywania i obcigzania udzialu Emitenta w tej
nieruchomosci. Szerzej o sprawie Emitent informowat w raporcie biezacym nr 40/2017 z
dnia 6 grudnia 2017r.

Zwazywszy, ze w przedmiotowej sprawie Sad Rejonowy dla Warszawy Srédmiescia
wyznaczyt posiedzenie na 11 pazdziernika 2018r. realnym pozostaje ciggle zakonczenie
postepowania w biezacym roku, co umozliwi podpisanie przyrzeczonej umowy sprzedazy
nieruchomosci przy ul. Okrzei przed dniem 31 grudnia 2018 r.

2) Nieruchomos¢ przy ul. Zielnej i Krélewskiej w Warszawie

W 2016 roku Spotka nabyta prawa i roszczenia do nieruchomosci potozonej przy ulicy Zielnej
i Krolewskiej. Catkowita powierzchnia dawnej nieruchomosci hipotecznej, ktorej dotycza
przedmiotowe prawa i roszczenia wynosi okoto 600 m2. Sprawa aktualnie prowadzona jest
w sadzie administracyjnym, ktéry orzec ma w przedmiocie bezczynnosci organow
administracyjnych.

3) Nieruchomos¢ w tomiankach

Invista SA jest wilascicielem dziatki o powierzchni 4,3453 ha potozonej w atrakcyjnej
lokalizacji w miejscowo$ci Dgbrowa przy ul. Zielonej na terenie gminy Lomianki w odlegtosci
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15 km od centrum Warszawy. Bardzo dobra lokalizacja nieruchomosci potozonej w otulinie
Kampinoskiego Parku Narodowego. Sasiedztwo nieruchomosci, ktére stanowig tereny
zalesione oraz zabudowa mieszkalna jednorodzinna czynia to miejsce wyjatkowo
atrakcyjnym.

Obecnie Spotka jest w trakcie postepowania administracyjnego w przedmiocie zatwierdzenia
projektu budowlanego i wydania pozwolenia na budowe obiektu ustugowego domu opieki
wraz z infrastrukturg towarzyszaca. Po uzyskaniu ostatecznej decyzji o pozwoleniu na
realizacje inwestycji rozwazane bedg scenariusze wykonania inwestycji samodzielnie lub we
wspoétpracy z partnerami posiadajacymi doswiadczenie w realizacji tego typu projektéw,
ewentualnie sprzedazy nieruchomosci wraz z projektem, jezeli zaoferowane by zostaty
korzystne warunki finansowe.

Niemniej w Urzedzie Gminy w Lomiankach prowadzone s prace nad uchwaleniem przez
wlasciwe organy samorzadowe nowego planu zagospodarowania przestrzennego
obejmujacego m.in. teren, na ktérym znajduje sie nieruchomos$¢ przy ul. Zielonej. W
przypadku uchwalenia takiego planu przestrzennego Spétka dokona ponownych analiz
mozliwo$ci wykorzystania nieruchomosci przez pryzmat spodziewanych korzysci z tytutu
posiadanej inwestycji.

4) Nieruchomos¢ gruntowa Kolonia Wsi Wola w Warszawie

W I pétroczu 2018 r. Invista SA nabyla prawa iroszczenia, w tym odszkodowawcze
nieruchomosci gruntowej potozonej w Warszawie Kolonia Wsi Wola obejmujace;j:

- dziatke numer 35 o pow. 0,2239 ha za cene 274 500 zt. Cene zaptacono.

- dziatki: 14 o pow. 0,0278 ha, 16 (cze$¢) o pow. 0,0329 ha, 20 o pow. 0,0099 ha i 24/1
(czes¢) o pow. 0,0449 ha za cene 404 250 zt. Cene zaptacono.

Portfel akcji i wierzytelnosci
Spétka w swoim portfelu inwestycyjnym posiada akcje spétek, w tym notowanych na GPW.
Portfel inwestycyjny Invista SA

Ponizej Spotka zamieszcza informacje nt. najwazniejszych pozycji portfela inwestycyjnego na
dzien 30 czerwca 2018 roku:

Inwestycja Na dzien 30.06.2018r. | Nadzien 31.12.2017r.

(w tys. zl) (w tys. zl)
udziaty w Projekt Okrzei 0 6
akcje spétek publicznych 615 670
nieruchomos¢ przy ul. Okrzei 8004 8004
nieruchomos$¢ w Lomiankach 26761 26761
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nieruchomo$¢ w Aleksandrowie 3047 3047
Inne roszczenia dotyczgce nieruchomosci 9733 9733
Obligacje Invista S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Zarzad Invista SA podjat uchwate w sprawie emisji obligacji
zabezpieczonych serii E. W dniu 15 grudnia 2017 roku Emitent dokonat przydziatu 3.093
obligaciji serii E o 13cznej wartosci nominalnej 3.093.000 z. Tym samym datg emisji obligacji
serii E jest dzien 15 grudnia 2017 roku. Obligacje zostaly wyemitowane na okres dwuletni.
Obligacje sa kuponowe, ich oprocentowanie jest state, a okres odsetkowy wynosi 1 miesiac.
Srodki pozyskane zemisji Obligacji zostaly przeznaczone na powiekszenie kapitatu
obrotowego Emitenta.

Emitent dokonat zabezpieczenia roszczenn wynikajacych z emisji Obligacji poprzez
ustanowienie hipoteki do kwoty 4,64 mln zi. na nieruchomosci gruntowej, potozonej
w Dabrowie (gmina Lomianki) stanowigcej wtasno$¢ Emitenta.

Intencja Emitenta jest wprowadzenie obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku Catalyst.

Informacje dotyczace emisji obligacji serii E zostaly zamieszczone w rb. 38/2017 zdn.
31 pazdziernika 2017 r. oraz rb 43/2017 z 15 grudnia 2017 r.

W 2018 roku spétki z Grupy Kapitatowej Invista nie emitowaty obligacji.

3.2 Komentarz do wypracowanych wynikow finansowych Grupy
Kapitatowej Invista ze wskazaniem czynnikow o nietypowym
charakterze

W pierwszym poétroczu 2018 r. Grupa Kapitatowa Invista Grupa Kapitatowa Invista
kontynuowata dziatalno$¢ inwestycyjng w zakresie budowy portfela nieruchomosci.

Tabela 1 Wybrane wielko$ci rachunku zyskow i strat (w tys. zt)

Za okres od Za okres od Zmiana Dynamika
Opis 01.01.2018 do 01.01.2017 do
30.06.2018 30.06.2017 %
7 i - - 0,

Pr%ychody n'ett'o ze sprzedazy i 18 1317 1299 99%
zréwnane z nimi
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 564 1101 -537 -49%
Pozostate przychody 0 22 0 -
Pozostate koszty 105 0 105 -
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Zysk (strata) z dziatalnosci

o -651 216 -867 -401%
operacyjnej
Przychody finansowe 386 64 322 503%
Koszty finansowe 123 152 -29 -19%
Zysk (strata) brutto -388 149 -537 -360%
Zysk(strata) netto -388 8 -396 -4 950%

Przychody netto ze sprzedazy produktoéw, towaréw i materialéw w pierwszym potroczu
2018 roku wyniosty 18 tys. ztotych i w stosunku do tego samego okresu 2017 roku spadty o
1 299 tys. ztotych, tj. 0 99%. Roéznica w przychodach wynika gtownie z faktu zbycia w [
potowie 2017 r. towar czego nie odnotowano w tym samym okresie 2018 r.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym wyniosty 564 tys. ztotych i w
stosunku do pierwszego potrocza 2017 roku spadty o 537 tys. ztotych, tj. 0 49%.

Strata netto w ujeciu skonsolidowanym wyniosta w pierwszym po6troczu 2018 roku 388 tys.
ztotych w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2017 roku, gdy wystapit zysk 8 tys. zt.

Suma bilansowa Spétki na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 62 211 tys. ztotych i w
poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2017 roku zmniejszyta sie o 602 tys. ztotych.

Tabela 2 Wybrane aktywa bilansu (w tys. z1)

Dynamika
Opis 30.06.2018 31.12.2017 Zmiana
%

Aktywa trwate 55926 55911 15 0%
Rzeczowe aktywa trwate 44 44 0 0%
Nieruchomosci 55407 55407 0 0%
Aktywa obrotowe 6284 6902 -618 -9%
Krétkoterminowe aktywa finansowe 552 550 2 0%
SI.‘Od'ki' pieniezne i inne aktywa 852 1706 854 50%
pieniezne
Aktywa razem 62211 62813 -602 -1%

Po stronie aktywow najwieksze zmiany w pierwszym poétroczu 2018 roku nastgpity w pozycji
$rodkoéw pienieznych, ktére zmniejszyty sie o 854 tys. ztotych, tj. 50% w stosunku do roku

2017.
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Tabela 3 Wybrane pasywa (w tys. zi)

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Invista
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Dynamika
Opis 30.06.2018 31.12.2017 Zmiana
%

Kapitat (fundusz) wtasny 43551 43941 -390 -1%
Kapitat (fundusz) podstawowy 8677 8677 0 0%
Zobowiazania dtugoterminowe 9621 9619 2 0%
Zobowiazania krotkoterminowe 9038 9 253 -215 -2%
Pasywa Razem 62211 62 813 -602 -1

W pasywach warto$ciowo najwieksze zwiekszenie w pierwszym péiroczu w 2018 roku w
stosunku do 31.12.2017 roku nastagpito w pozycji kapitatu wtasnego w wysokosci 390 tys.
ztotych, co byto spowodowane osiggnietym wynikiem w tym okresie.

W okresie od stycznia do czerwca 2018 r. nie wystgpily czynniki o nietypowym charakterze.

3.3 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Grupy Kapitatowej Invista
bedq mialy wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Invista najistotniejsza kwestig wptywajacg na ksztattowanie sie wynikow
finansowych bedzie mie¢ dynamika PKB w zakresie krajowym oraz miedzynarodowym co
moze przetozy¢ sie réwniez na koniunkture na rynkach kapitatowych. Dodatkowym
czynnikiem, ktéry moze mie¢ wplyw na przyszle wyniki stanowi dostepno$é Zrodet
finansowania inwestycji. Taka ocena wynika w giéwnej mierze z charakteru prowadzonej
dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej Invista opartej na inwestycjach w nieruchomosci oraz w
mniejszym stopniu w aktywa finansowe.

Kolejnym czynnikiem, ktory moze mie¢ wplyw na przyszte wyniki Sp6tki zwigzany jest z
posiadanym portfelem nieruchomosci i decyzjami odno$nie mozliwosci ich przeznaczenia
zapewniajgcego satysfakcjonujacg stope zwrotu. W 2016 roku Emitent przeprowadzit
dezinwestycje poprzez sprzedaz nieruchomosci przy ul. Emilii Plater i aktualnie oczekuje na
finalizacje transakcji sprzedazy przy ul. Okrzei w Warszawie. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz
w odniesieniu do cze$ci posiadanych nieruchomosci Spétka zdecyduje sie na wykorzystanie
tych gruntéw poprzez realizacje projektow inwestycyjnych we wspoétpracy z partnerami
zewnetrznymi np. w formie projektéw deweloperskich.

Niezaleznie od powyzszego Zarzad Spotki przyjmuje przy tym oportunistyczne podejscie do
dywersyfikacji Zrédet przychodéw. Tym samym w przypadku zidentyfikowania szczego6lnie
obiecujacych lub potencjalnie atrakcyjnych obszaréw rozwazone zostanie zaangazowanie sie
w inicjatywy biznesowe wykraczajace poza dotychczasowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
Emitenta.
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3.4 Stanowisko wobec publikowanych prognoz wynikow

Zarzad Invista SA nie publikowat zaré6wno skonsolidowanych jak i jednostkowych prognoz
wynikéw na rok 2018.

3.5 Informacje o transakcjach z podmiotami powiqzanymi

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostka zalezna nie zawieral z podmiotami
powiagzanymi transakcji, ktére bytyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

3.6 Informacje o poreczeniach i gwarancjach

W oKkresie sprawozdawczym Invista SA oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu
lub pozyczki, a takze nie udzielily gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna warto$¢ bytaby znaczaca. Jednocze$nie Emitent
oraz jednostki zalezne nie posiadaty na dzien 30 czerwca 2018 roku udzielonych na rzecz
jednego podmiotu lub jednostki od niego zaleZnej poreczen i gwarancji, ktérych tgczna
wartos¢ stanowitaby kwote znaczaca.

3.7 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen zwiqzanych
z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

3.7.1 Czynniki ryzyka zwiqzane z otoczeniem, w jakim Spoétka prowadzi
dziatalnos¢

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej wpltywajg w szczego6lnoSci wskazane ponizej czynniki i

ryzyka.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Sp6tka prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa Spéfiki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej oraz sytuacji na rynkach
finansowych, stanowigcych obszar dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatoZzonych przez Spoétki celéow strategicznych wpltyw majg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Spotki. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad Spo6tki na biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze,
z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac podejmowane dziatania do spodziewanych
zmian.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim z faktu, iz ustawodawca
dokonuje czestych nowelizacji, a dokonywane interpretacje prawne nie sa spojne i jednolite.
Kazdorazowa zmiana przepiséw moze bezposrednio lub posrednio wywiera¢ skutki na
Spotke.

Ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego
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Z punktu widzenia polskich przedsiebiorcéw istotnym zagrozeniem sg zmiany przepiséw
podatkowych oraz czeste rozbieznosci w ich interpretacji.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w sektorze ustug finansowych

Rozwdj sektora ustug finansowych oraz wzrost aktywdw zarzadzanych przez Spétke w duzej
mierze zalezy od koniunktury gospodarczej, przekltadajgcej sie na zachowanie rynkéw
finansowych. TrudnoS$ci, jakie towarzysza precyzyjnej i pewnej ocenie ksztaltowania sie
koniunktury w przyszlosci nie gwarantuja utrzymania na wysokim poziomie rozwoju ustug
sektora finansowego w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z realizacja strategii dzialania

Invista SA prowadzi dzialalno$¢ w obszarze inwestycji w nieruchomosci, akcje, udziaty oraz
wierzytelno$ci. Istnieje ryzyko, ze obecny model funkcjonowania Grupy nie przyniesie
zamierzonych efektéw (w tym ekonomicznych).

Ryzyko zwigzane z inwestycjami Spoéiki

Decyzje inwestycyjne podejmowane sg w oparciu o analizy dokonywane przez pracownikow
posiadajacych doswiadczenie z zakresu rynkéw finansowych, co ogranicza wystgpienie tego
ryzyka.

Ryzyko zwiazane z plynnoscig portfela inwestycyjnego

Aktywa, ktore znajda sie w portfelu inwestycyjnym Spéitki moga mieé¢ ograniczong
zbywalno$¢ ze wzgledu na brak ptynnosci na rynku wtérnym. W zwigzku z tym przez okres
od dnia wejscia kapitatowego Spotki (transakcji zakupu aktywow, udziatéw lub akcji) do dnia
zbycia ptynno$¢ posiadanych przez Spétke aktywow finansowych bedzie ograniczona. Taka
sytuacja przyczyni sie do pojawienia sie ryzyka braku mozliwosci natychmiastowego zbycia
posiadanych nieruchomosci, wierzytelnosci oraz udziatéw lub akcji.

Ryzyko zwiazane z przewidywana czeSciowa zmienno$cia wynagrodzenia za ustugi

W zwiazku z realizacjg strategii Spétki na jej przychody sktada sie obecnie wynagrodzenia z
tytutu umoéw na ustugi doradcze oraz inne ustugi, ktorych czes¢ sktadowa stanowia
wynagrodzenia wyptacane na zasadzie statego ryczattu i cze$ci zmiennej ,success fee”.

Otrzymanie cze$ci wynagrodzenia wyptacanego na zasadzie ,success fee” uzaleznione jest od
jakosci wykonanej ustugi, ale réwniez od czynnikéw niezaleznych od Spotki, zwigzanych np.
z sytuacja rynkowa. Wystepuje wiec ryzyko nieuzyskania tej czeS$ci spodziewanych
przychodéw pomimo poniesienia kosztéw zwigzanych z wykonaniem ustugi, ktére muszg by¢
pokryte wytacznie z czeSci statej wynagrodzenia.

Ryzyko wad prawnych nieruchomosci

Invista SA prowadzi réwniez dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku nieruchomosci.
Nieruchomosci bedace przedmiotem obrotu gospodarczego mogg by¢ obarczone wadami
prawnymi, np. roszczenia reprywatyzacyjne, wadliwy tytul prawny do nieruchomosci,
wadliwa podstawa nabycia nieruchomosci itp. Podczas transakcji nabycia nieruchomosci
moze dojs$¢ do zatajenia wad prawnych przez sprzedajgcego.

Ujawnienie wad prawnych po zawarciu transakcji zakupu nieruchomosci moze skutkowaé
istotnym spadkiem warto$ci nieruchomosci, a w ostatecznos$ci prowadzi¢ do utraty wlasnosci
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takiej nieruchomosci. Spotka dazy do minimalizacji ryzyka wad prawnych poprzez rzetelng
analize stanu prawnego kazdej nieruchomosci, bedgcej przedmiotem inwestycji Invista SA
oraz bedzie wspotpracowata z wyspecjalizowanymi kancelariami prawnymi specjalizujacymi
sie w obrocie nieruchomo$ciami.

Ryzyko zwigzane z transakcja zakupu nieruchomosci

Transakcje na rynku nieruchomos$ci wigzg sie z konieczno$cia zawarcia umowy
kupna/sprzedazy umozliwiajgcej skuteczne i ptynne przejScie witasnosci nieruchomosci.
Popetienie btedu w zawartej umowie lub niedopetnienie wymogéw formalnych moze
skutkowa¢, w skrajnym przypadku niewaznos$cig umowy. Invista w celu minimalizacji ryzyka
transakcji dopetnia staran w celu dogtebnej oraz rzetelnej analizy prawnej zawieranych
umoéw kupna/sprzedazy. Ponadto Spoétka wspotpracuje i nadal bedzie kontynuowata
wspoltprace z wyspecjalizowanymi renomowanymi kancelariami prawnymi specjalizujgcymi
sie w obrocie nieruchomo$ciami.

Niezaleznie od powyzszego dziatalno$¢ Spoéiki jest Scisle zwigzana z koniunkturg na rynku
nieruchomosci.

Ryzyko zwiazane z dlugoscia trwania proces6w dotyczacych realizacji roszczen

Postepowanie dotyczace realizacji praw i roszczen do nieruchomosci cechuje sie
dtugotrwatos$cia i niepewnoscia co do ostatecznego rezultatu.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczacych rynku nieruchomosci

Uregulowania prawne majg istotny wptyw na czas realizacji inwestycji, analize prawna
nieruchomosci, a w konsekwencji na ocene efektywno$ci planowanej inwestycji. Zmiany
regulacji prawnych moga spowodowa¢ wydtuzenie wielu czynno$ci na etapie planowania i
realizacji danego przedsiewziecia, jak réwniez moga mie¢ wptyw na spadek cen
nieruchomosci.

Ryzyko zwiazane z lokalizacja nieruchomosci

Lokalizacja nieruchomosci jest jednym z elementéw ksztattujgcych warto$¢ inwestycji
istanowi jeden z najwazniejszych kryteriow ustalania oczekiwanych przychodéw z
inwestycji. Btedna ocena lokalizacji inwestycji z punktu widzenia jej przeznaczenia moze
utrudni¢ badZ uniemozliwi¢ sprzedaz po planowanej przez Spdétke cenie. Istnieje w takiej
sytuacji ryzyko, iz Spo6tka nie osiggnie oczekiwanych przychodéw ze sprzedazy.

Ryzyko blednej wyceny nieruchomosci

Nieruchomos$ci wymagaja okresSlenia ich wartosci rynkowej zaréwno przed transakcjg
zakupu, jak i przed transakcjg sprzedazy. Istnieje ryzyko nienalezytej wyceny, ktéra moze
doprowadzi¢ do zakupu nieruchomosci po cenie wyzszej niz jej warto$¢ rynkowa lub do
sprzedazy po cenie nizszej niz warto$¢ rynkowa, co moze negatywnie wptyna¢ na stope
zwrotu z inwestycji.

Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi warunkami gruntowymi

Jednym z obszaréw dziatalno$ci Spétki jest inwestowanie w grunty. Przed dokonaniem
zakupu gruntu na wiasny rachunek Invista przeprowadza szczegbétowg analize prawng oraz
techniczng nieruchomosci. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w trakcie procesu inwestycyjnego
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Spotka natrafi na nieprzewidziane czynniki, ktére mogg spowodowac¢ opo6znienie inwestycji
lub wzrost kosztéw przygotowania gruntu pod inwestycje, np. wody gruntowe, niestabilno$¢
dolnych warstw gruntu czy znaleziska archeologiczne. Ww. czynniki moga mie¢ istotny
wptyw na koszty realizacji danego projektu inwestycyjnego lub wrecz uniemozliwi¢ jego
realizacje w planowanym ksztatcie i terminie.

Ryzyko zwiazane z ochrona srodowiska

Co do zasady nie istnieje ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska zwigzane z dziatalnoscig
prowadzong przez Invista SA. Jednakze pewne ryzyko moze by¢ zwigzane z nieruchomoscia
w Lomiankach, ktorej wiascicielem jest Invista. Przedmiotowa nieruchomo$¢ lezy w otulinie
Kampinoskiego Parku Narodowego i podlega szeregowi ograniczen, jesli chodzi mozliwos¢ jej
zabudowy. W przypadku, gdy zostanie podjeta decyzja o zabudowie tej nieruchomosci lub
ojej sprzedazy istotnym czynnikiem wplywajgcym na rentownos¢ przedsiewziecia lub
warto$¢ nieruchomosci bedzie potencjalny koszt zwigzany z dostosowaniem sie do
wymogow dotyczacych ochrony Srodowiska. W zwiagzku z czym wszelkie przedsiewziecia,
ktére beda dokonane w oparciu o nieruchomos¢ w hLomiankach mogg nie przynie$¢
zaktadanej przez Spétke stopy zwrotu lub znaczaco podnie$¢ koszt inwestycji.

Ryzyko zwigzane z utratg pracownikéw zajmujacych stanowiska kierownicze

Osoby zarzadzajace dziatalnoscia Spétki posiadajg wiedze i do$wiadczenie w zakresie
pozyskiwania i oceny projektéw inwestycyjnych. Utrata pracownikéw zajmujacych
stanowiska kierownicze moze wptyna¢ w niekorzystny sposéb na dziatalno$¢ prowadzonag
przez Spétke, zaréwno w zakresie realizacji strategii inwestycyjnych, wspétpracy ze spotkami
portfelowymi oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z ograniczong ilo$cia projektéw inwestycyjnych spelniajacych
wymagania Spotki

Wyniki Spo6tki sg uzaleznione od zdolno$ci Zarzadu i pracownikéw do nawigzania wspotpracy
z podmiotami, ktére charakteryzuja sie wysokim potencjatem wzrostu oraz daja duze
prawdopodobienistwo na osiggniecie atrakcyjnych stép zwrotu. Mimo wykorzystania
szerokich kontaktéw rynkowych, istnieje ryzyko, Ze nie bedzie on w stanie umiesci¢ w
portfelu wystarczajacej liczby spétek spetniajgcych opisywane kryteria. Istnieje réwniez
ryzyko, ze pozyskanie nowych projektow bedzie obarczone wyzszymi, niz zaktadane,
kosztami. Wymienione trudnos$ci moga mie¢ posrednie lub bezposrednie przetozenie na
pogorszenie wynikow finansowych Spotki.

4 Informacje o akcjach i akcjonariacie

4.1 Kapitat zaktadowy Emitenta

Na dzien 1 stycznia 2018 roku kapitat zaktadowy Invista SA wynosit 8.677.194,60 zt i dzielit
sie na 14.461.991 akcji o warto$ci nominalnej 0,60 zt kazda, w tym:

— 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J;
— 13.161.991 akcji zwyktych na okaziciela serii A1.
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4.2 Skup akcji wtasnych

W dniu 11 kwietnia 2014 roku podjat decyzje o rozpoczeciu z dniem 14 kwietnia 2014 roku
programu skupu akcji wtasnych (Program), zgodnie z upowaznieniem udzielonym na
podstawie Uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 13 listopada
2013 roku ("Uchwata NWZ") o podjeciu, ktérej Spotka informowata w treSci raportu
biezacego 12/2013 z dnia 14 listopada 2013 roku.

O rozpoczeciu programu skupu akcji wtasnych Emitent informowat w tresci raportu
biezacego 18/2014 z dnia 12 kwietnia 2014 roku.

W zwiazku z przeprowadzonym procesem scalenia akcji Zwyczajne Walne Zgromadzenie w
dniu 10 czerwca 2014 roku podjeto uchwate dotyczgcg zmiany Programu skupu akcji
wiasnych.

W dniu 3 wrze$nia 2014 r. Spétka poinformowata, iz planuje nabywac¢ akcje wtasne powyzej
limitu 25% $redniej dziennej wielkosci obrotu, ustalonego dla okresu trwania programu
skupu akcji wilasnych Spétki w oparciu o S$redni dzienny wolumen z miesigca
poprzedzajacego miesigc podania programu skupu akcji wiasnych Spo6tki do publicznej
wiadomosci, nie przekraczajac przy tym 50 % odpowiedniego, $redniego, dziennego
wolumenu obrotéw akcjami Spéiki. O zamiarze nabywania akcji wlasnych w iloSci
przekraczajacej 25% S$redniej dziennej wielkoSci obrotu Spoétka informowata w raporcie
biezagcym nr 87/2014 z dnia 3 wrze$nia 2014 r.

W okresie od dnia rozpoczecia skupu akcji wtasnych do dnia publikacji niniejszego raportu
okresowego Spdtka nabyta iacznie 2.220.796 akcji wlasnych, stanowiacych 15,3561%
kapitatu zaktadowego uprawniajacych do 2.220.796 gtoséw co odpowiada 15,3561% ogélnej
liczby gtoséw w Spotce.

4.3 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do
nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce

Stan na dzien 14.09.2018 Stan na dzien 28.05.2018

Akcjonariusz Liczba Udzial w kapitale Liczba Udzial w kapitale

akcji/gtosow zakladowym/ogolnej akcji/gltosow zakladowym/ogélne

liczbie glosow j liczbie glosow

Michat 755.782 5,23% 755.782 5,23%
Gabrylewicz -
Prezes
Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania osoby nadzorujgce nie posiadaja akcji Emitenta
jak rowniez w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nabywaty
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oraz zbywatly akcji Emitenta. Osoba zarzadzajaca i osoby nadzorujace nie posiadajg

uprawnien do akcji Emitenta.

4.4 Struktura wtasnosci akcji Emitenta

Ponizej zaprezentowano informacje nt. znaczacych akcjonariuszy Spotki.

AKkcjonariusz Stan na dzien 14.09.2018 Stan na dzien 28.05.2018
Liczba Udzial w kapitale Liczba Udzial w kapitale
akcji/gtosow zakladowym/ogdlnej | akcji/gloséw | zakladowym/ogélnej
liczbie glosow (w %) liczbie glosow (w %)
Stanistaw Bieniek 3.786.667 26,18 3.786.667 26,18
Jan Bazyl 1.857.739 12,85 1.857.739 12,85
Jerzy Staszowski 1.313.333 9,08 1.313.333 9,08
Marzena 1.313.333 9,08 1.313.333 9,08
Pacanowska
Michat 755.782 5,23 755.782 5,23
Gabrylewicz
Akcje wiasne 2.220.796 15,36 2.220.796 15,36
Pozostali 3.214.341 22,22 3.214.341 22,22
Razem 14.461.991 100 14.461.991 100

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 28 maja 2018 r. do
dnia publikacji niniejszego raportu poétrocznego nie miaty miejsca zmiany w strukturze
znaczgcych akcjonariuszy Spotki.

5 Organy Spotki

5.1 Zarzqd

Na dzien 1 stycznia 2018 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnit pan Jan Bazyl.

W dniu 19 lutego 2018 roku pan Jan Bazyl ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa

Zarzadu.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Emitenta powotata z dniem 20 lutego 2018 r. Pana

Michata Gabrylewicza do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu.
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5.2 Rada Nadzorcza
Na dzien 1 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Spoéiki dziatata w sktadzie:

e Tomasz Szczerbatko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
o Krzysztof Jozwik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Artur Szabelski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Winciorek - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Artur Solinski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W zwiazku ze ztozonymi w dniu 25 czerwca 2018 roku rezygnacjami Krzysztofa J6zwika i
Pana Tomasza Winciorka Zwyczajne Walne Zgromadzenie Invista SA w dniu 26 czerwca 2018
roku powotato z tym samym dniem z Rady Nadzorczej Spétki Pana Stanistawa Bienikka oraz
Pana Mikotaja Dyzio.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza Sp6tki dziata w sktadzie:
e Tomasz Szczerbatko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Artur Solinski - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Artur Szabelski - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Stanistaw Bieniek - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mikotaj Dyzio - Cztonek Rady Nadzorczej,

6 Informacje uzupetniajqce

6.1 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej

Z zastrzezeniem informacji nt. postepowania przed sgdem rejonowym w Warszawie

dotyczacym nieruchomosci przy ul. Okrzei, o ktérym mowa w punkcie niniejszego

sprawozdania, Invista SA lub jednostka od niego zalezna nie jest strong istotnego
postepowania toczacego sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci Invista SA lub jednostki zalezne;.

6.2 Inne informacje, ktore zdaniem Zarzqdu Invista sq istotne dla
oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla
oceny moZzliwosci realizacji zobowiqzan

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego Zarzad Emitenta nie widzi zadnych
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zagrozen dla stabilno$ci majgtkowej czy finansowej Sp6tki jak rowniez nie dostrzega zadnych
zagrozen dla mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

7 Oswiadczenie Zarzqdu

Zarzad Invista S.A. o$wiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrécone S$rddroczne
sprawozdania finansowe (odpowiednio jednostkowe oraz skonsolidowane) za okres sze$ciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci, oraz Ze odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Invista SA oraz Grupy
Kapitatowej Invista oraz ich wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej Invista zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa

Data publikacji - 17.09.2018 rok

Podpis osoby zarzqdzajqgcej

Michal Gabrylewicz - Prezes Zarzadu
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