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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla
Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej Invista S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j,
w ktorej Jednostkg dominujgca jest Invista S.A. (dalej zwanej ,Jednostkg dominujacg”) z siedzibg
w Warszawie przy ul. Emilii Plater nr 14, lok. 14-18, na ktére skfada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 31 grudnia 2018 roku;

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku;

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku;

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku;

informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i dodatkowe informacje i objasnienia,

zwanego dalej ,zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym”.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkow sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem,
zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowo$ci;

jest zgodne co do formy i tredci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujgcej;

Niniejsza opinia z zastrzezeniem jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydali§my dnia 8 maja 2019 roku.
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Podstawa opinii z zastrzezeniem

Jednostka dominujgca w pozycji nieruchomosci inwestycyjnych ujeta i wycenita w warto$ci godziwej na dzien
bilansowy, nabyte roszczenie (prawo do odszkodowania) do nieruchomosci w wysokosci 7,2 miliona ztotych.
W naszej ocenie roszczenie to nie spetnia definicji nieruchomosci inwestycyjnych, a tym samym powinno
by¢ ujete w cenie nabycia, tj. 1 milion ziotych. Powyzsza zmiana skutkowataby obnizeniem kapitatow
wiasnych o kwote 6,2 miliona ztotych.

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéow z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych dokumentéw
(,KSB”) oraz stosownie do Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 roku, poz. 1089 ze zm.) oraz
Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczego6towych wymogéw
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie
UE” — Dz.U. EU L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana w sekc;ji
naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Grupy Kapitatowej zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz zinnymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypehili§my nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Grupy Kapitatowej i zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Uzupefniajace objasnienie - Istotna niepewnosé dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na wprowadzenie do sprawozdania finansowego, w ktérym Zarzad Jednostki dominujgcej
opisat sytuacje iczynniki wptywajgce na ocene zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci Jednostki
dominujgcej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, a w szczegdlnosci na uptywajgcy w dniu 15 grudnia 2019
roku termin wykupu obligacji w kwocie 3,1 miliona ztotych, poniesiong strate netto w kwocie 12,1 miliona
ztotych w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2018 roku oraz, ze na ten dzien zobowigzania
krotkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 1,3 miliona ztotych. Jak wykazano we
wprowadzeniu powyzsze warunki, tgcznie z innymi informacjami opisanymi w tym punkcie $wiadcza
o0 istnieniu istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowac watpliwosci, co do zdolnosci Jednostki dominujgce;j
do kontynuacji dziatalnosci. Zarzad Jednostki dominujgcej opisat podjete dziatania majgce na celu
zaspokojenie wymagalnych zobowigzan, jednak pewnosci co do skutecznosci i terminéw tych dziatan nie
ma. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Uzupefniajace objasnienie - utrata wartosci zabezpieczenia emisji obligacji
Zwracamy uwage na punkt 32 dodatkowych informac;ji i objasnien, w ktérym Zarzad Jednostki dominujgcej

opisat sytuacje zwigzang z utratg wartosci nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie emisji obligaciji.
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Aktualna wartos¢ nieruchomosci zostata oszacowana na kwote 1,1 miliona ztotych, podczas gdy hipoteka
ujawniona w ksiedze wieczystej opiewa na kwote 4,6 miliona ztotych (wartos¢ obligacji 3,1 miliona ztotych).
Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Uzupefniajace objasnienie - niepewnosé¢ szacunkow

Nie wnoszac zastrzezenia, zwracamy uwage, iz Jednostka dominujgca nabyta, ujawnita w aktywach
w nieruchomosciach inwestycyjnych oraz wycenita w warto$ci godziwej roszczenia i prawa majgtkowe do
nieruchomosci w kwocie 4,7 miliona ztotych. Osiggniecie zaktadanych korzysci, zalezne jest od przyszitych
decyzji administracyjnych i ewentualnych wyrokow sgdowych, ktérych rozstrzygnie¢ na chwile obecng nie
mozna przewidzie¢. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtlug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia,
w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,
a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko blednej wyceny posiadanych aktywéw Jednostki dominujacej

Jednostka dominujgca wykazata w pozycji Inwestycje
diugoterminowe aktywa o wartosci 39,8 miliona
ztotych, co stanowi 87% sumy bilansowe;j.

Aktywa te stanowig prawa do nieruchomosci. Wycena
tych aktywéw wynika z wartosci ustalonych na
podstawie wycen przygotowanych przez
profesjonalnego rzeczoznawce majgtkowego.

Szacunki te uznano za znaczgce ryzyko istotnego

W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko nasze
procedury obejmowaty miedzy innymi:

e potwierdzenie praw do posiadanych aktywow
przez poréwnaniu uméw nabycia,

e krytyczng oceng otrzymanych  wycen
sporzadzonych przez rzeczoznawce
oraz przyjetych zatozen,

o weryfikacje zgodnosci przyjetych wycen
dokonanych przez rzeczoznawce z zapisami

znieksztatcenia  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego badanej Grupy Kapitatowej.

ksiegowymi.
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Ryzyko kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej

Ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Jednostki
dominujgcej jest ryzykiem nieodtgcznym dla kazdego
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Kwestia ta zostata uznana przez nas za kluczowy
obszar ryzyka z uwagi na przypadajgcy na dzien
15 grudnia 2019 r. termin wykupu obligacji w kwocie
3,1 miliona ztotych.

Dodatkowo zgodnie z warunkami emisji obligacji
(WEOQO) stanowigcymi zatgcznik do uchwaty Zarzadu
w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych serii E,
Jednostka  dominujgca  zobowigzata sie do
ustanowienia hipoteki na zabezpieczenie do 150%
wartosci nominalnej wyemitowanych i przydzielonych
obligacji na nieruchomosci gruntowej potozonej w
Dagbrowie, gm. tomianki, obejmujgcej dziatke 271/3.
W  zwigzku ze zmiang przeznaczenia tej
nieruchomosci w miejscowym planie
zagospodarowania przestrzennego, uchwalonego w
2018 roku, istnieje ryzyko, ze aktualna wartosc
nieruchomosci na dzien bilansowy nie pokrywa w petni
roszczen obligatariuszy, a dodatkowo zobowigzania
krotkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe.

W celu zaadresowania stwierdzonego ryzyka
dokonalismy analizy WEO oraz aktualnej wyceny

zabezpieczanej nieruchomosci dokonanej przez
profesjonalnego rzeczoznawce.
Dokonalismy oceny przyjetego przez Zarzad

podejscia do tej kwestii oraz planowanych dziatan
zmierzajgcych do zapewnienia ptynnosci oraz
regulowania zobowigzan w wymaganych terminach.

Ocenilismy takze
w skonsolidowanym
Jednostki dominujgce;.

prawidtowos¢
sprawozdaniu

ujawnien
finansowym

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane sprawozdanie

finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej i wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowe] przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowag
przepisami prawa i statutem Jednostki dominujgcej, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki
dominujgcej uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc  skonsolidowanego sprawozdanie finansowe Zarzgd Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Jednostki dominujgcej do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo
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zamierza dokonac¢ likwidacji Jednostki dominujgcej, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnos$ci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 roku, poz. 591).
Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bftedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikoéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatceh oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy Kapitatowej ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej;
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e wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej
i zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Jednostki dominujgcej do kontynuacii
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki
mogg spowodowacé, ze Jednostka dominujgca zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnos$nie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewngtrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za nasza opinie
z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej oraz Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy
innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej

niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdéd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustalilismy te sprawy, ktore byty
najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2018 roku. (,Sprawozdanie z dziatalno$ci”) wraz z oSwiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego (razem

»Inne informacje”).
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej zgodnie z przepisami prawa. Zarzgd Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszag
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaije sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;,
jestesmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej:

e zostalo sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowo$ci oraz paragrafem 70
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (,Rozporzgdzenie o informacjach biezgcych” — Dz.U. z 2018 roku,
poz.757),

e jest zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych
znieksztatcen.

Informacja o niedopetnieniu przez Jednostke dominujgcg obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy
o rachunkowosci

Do dnia zakonczenia badania Jednostka dominujgca nie dopetnita wynikajacego z art. 69 Ustawy
o rachunkowosci, obowigzku ztozenia jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka dominujgca zawarta
wszystkie informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzgdzenia o informacjach biezgcych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Jednostki sg zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi
w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzgdzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej uchwatg
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 28 marca 2019 roku. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej badamy po raz pierwszy, tj. dla roku obrotowego zakonczonego dnia
31 grudnia 2018 roku.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marcin Kawka, dziatajgcy w imieniu RSM Poland Audyt S.A. z siedzibg
w Poznaniu, sp&tki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3077, w imieniu ktérej kluczowy biegty
rewident zbadat skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Marcin Kawka

Elektronicznie podpisany

Marcin przez Marcin Jakub Kawka
Data: 2019.05.08 18:50:52
Jakub Kawka 75500

Biegty rewident nr 11864

RSM Poland Audyt S.A.
ul. Droga Debinska 3b, 61-555 Poznan (siedziba)
ul. Mita 2, 00-180 Warszawa (oddziat)

Spotka wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3077

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 114 500 zt, Kapitat wptacony: 114 500 zt

Poznan, dnia 8 maja 2019 roku
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